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TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 VE 31 ARALIK 2017 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Smirh Denetimden Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
Notlar 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 3.377.823 3.559.114
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.493.756 3.373.618
Finansal Yatirimlar 4 610.774 -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 4 610.774 -
Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varliklar 4 610.774 -
Ticari Alacaklar 5 92.968 79.640
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 21 61.467 50.572
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 31.501 29.068
Pesin Odenmis Giderler 12 117.057 57.231
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 117.057 57.231
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11 63.268 48.625
Duran Varhklar 62.998 60.429
Diger Alacaklar 6 23.693 22.631
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 23.693 22.631
Maddi Duran Varliklar 7 17.803 21.380
Mobilya ve Demirbaglar 17.803 21.380
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 1.339 1.619
Bilgisayar Yazilimlari 1.339 1.619
Ertelenmis Vergi Varligi 19 20.163 14.799
TOPLAM VARLIKLAR 3.440.821 3.619.543
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 200.846 258.816
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 81 547
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Borglanmalar 81 547
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 81 547
Ticari Borglar 5 41.358 62.818
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 21 - 21.179
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 41.358 41.639
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 97.313 128.951
Diger Borglar 6 7.446 21.819
Iliskili Taraflara Diger Borglar 21 59 1.175
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 7.387 20.644
Kisa Vadeli Karsiliklar 54.648 44,681
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 9 54.648 44.681
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 52.409 40.027
Uzun Vadeli Karsiliklar 9 52.409 40.027
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 52.409 40.027
OZKAYNAKLAR 3.187.566 3.320.700
Odenmis Sermaye 13 7.783.179 7.783.179
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlart (4.462.479) (3.685.355)
Net Dénem Kari veya Zarari (133.134) (777.124)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.440.821 3.619.543

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Siirh Denetimden  Sinirh Denetimden
Gecmemis Ge¢cmemis

Cari Donem Gecmis Donem

Notlar 01.01. - 31.03.2018 01.01. - 31.03.2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 14 274.833 154.286
Satiglarin Maliyeti - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 274.833 154.286
BRUT KAR (ZARAR) 274.833 154.286
Genel Yo6netim Giderleri 15-16 (508.006) (428.615)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 9.882 7.426
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17 (5.718) (9.345)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (229.009) (276.248)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET

KARI (ZARARI) (229.009) (276.248)
Finansman Gelirleri 18 90.511 62.604
Finansman Giderleri 18 - -

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI (ZARARI) (138.498) (213.644)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 5.364 1.063
Donem vergi (Gideri) Geliri - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 19 5.364 1.063

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI)

(133.134) (212.581)

DONEM KARI (ZARARI) (133.134) (212.581)

Pay Basina Kazang 20 (0,017) (0,035)

Pay Bagina Kazang (Zarar) (0,017) (0,035)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagma Kazang

(zarar) (0,017) (0,035)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (133.134) (212.581)

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLERINE AIT OZET NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Ge¢memis

Cari Donem

Gecmis Donem

Notlar 01.01-31.03.2018  01.01-31.03.2017
ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (278.938) (203.062)
Dénem Kari (Zarar) (133.134) (212.581)
Siirdiirtilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarari) (133.134) (212.581)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (78.803) (14.854)
- Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 7-8 3.857 3.825
- Kargiliklar Ile flgili Diizeltmeler . _ 9 22.349 1.884
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili
Diizeltmeler 22.349 1.884
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler (89.795) (19.500)
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 18 (89.795) (19.500)
- Gergege Uygun Deger Kayiplan (Kazanglari) Tle Tlgili Diizeltmeler (9.850) -
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglarr)
ile Ilgili Diizeltmeler 4 (9.850) -
- Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 19 (5.364) (1.063)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (142.153) (22.978)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler (13.328) 8.182
Migkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 21 (10.895) 8.915
Migkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 (2.433) (733)
- Faaliyetlerle fgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Tgili Diizeltmeler (1.062) (717)
Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki 6
Azalig (Artig) (1.062) (717)
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 (59.826) (54.998)
- Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (21.460) 3.023
Migkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 21 (21.179) -
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 5 (281) 3.023
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 10 (31.638) 24.867
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (14.373) (3.373)
Migkili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 21 (1.116) 279
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis 6
(Azahs) ) (13.257) (3.652)
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsla Ilgili
Diizeltmeler (466) 38
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (466) 38
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (354.090) (250.413)
Alinan Faiz 18 89.795 19.500
Vergi Tadeleri (Odemeleri) (14.643) 27.851
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (600.924) -
Bagka 1sletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarinin
Edinimi I¢in Yapilan Nakit Cikislart 4 (600.924) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - 410.000
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali1 Araglarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri - 410.000
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 13 - 410.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (879.862) 206.938
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (879.862) 206.938
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.373.618 2.105.034
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 2.493.756 2.311.972

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2018 VE 2017 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Birikmis Karlar

Odenmis Sermaye Gecmis YiI  Net Donem Birikmis
Notlar Sermaye Avans1  Kar/Zararlar1  Karyv/Zaran Kar/Zarar  Ozkaynaklar
GECMIS DONEM
1 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi) 5.785.000 - (2.827.669) (857.686) (3.685.355) 2.099.645
Transferler (857.686) 857.686 - -
Sermaye Artirimi 410.000 - - - - 410.000
Toplam Kapsamli Gelir - - - (212.581) (212.581) (212.581)
Dénem Kari/ Zarari - - - (212.581) (212.581) (212.581)
31 Mart 2017 Itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 6.195.000 - (3.685.355) (212.581) (3.897.936) 2.297.064
CARI DONEM
1 Ocak 2018 itibariyle Bakiyeler (Dénem Basi) 13 7.783.179 - (3.685.355) (777.124) (4.462.479) 3.320.700
Transferler (777.124) 777.124 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (133.134) (133.134) (133.134)
Donem Kari/ Zarari - (133.134) (133.134) (133.134)
31 Mart 2018 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 13 7.783.179 - (4.462.479) (133.134) (4.595.613) 3.187.566

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2018 - 31 MART 2018 VE 2017 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Taaleri Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”), 5 Aralik 2012 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup 11 Nisan 2013’de
faaliyet gdstermeye baslamistir.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu (Kanun) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda,
yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar1 ve yerli ve yabanci gercek ve tiizel kisiler ile yatirim
sitketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde yonetebilir. Sirket’in Kanun
kapsaminda yetkili oldugu diger hizmetler; sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim
aragtirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasidir. Bununla birlikte Sirket, sermaye
piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izin ve yetki
belgelerini almak kaydiyla yatinm damsmanhg: faaliyetinde bulunabilir, Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler
Pazari’nda piyasa danismanlig1 yapabilir ve yatirim fonu katilma paylarimin alim satimina aracilik faaliyetinde
bulunabilir.

31 Mart 2018 itibariyla, Sirket hisselerinin % 84,83’ii Taaleri Wealth Management Ltd.’in, % 5,87’si Ismail
Erdem’in, % 3,77’si Tayfun Bayazit’in, % 2,831 Cappercaillie Capital OY un, % 1,89’u Olli Pekka Eklund’un,
% 0,49’u Cem Sultan Karababa’nin ve % 0,32’si Alper Temizer’in miilkiyetindedir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. N0:201/62 Levent Loft Residence Sisli / Istanbul

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ¢aligan sayis1 11°dir. (31 Aralik 2017: 11 kisi)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayilanan Seri II, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinmistir. Ayrica ekli finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran
2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarim1 TMS 34 no.lu Ara
Doénem Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlamistir. Sirket’in ara donem 06zet finansal
tablolart yilsonu finansal tablolarmin igermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini
icermemektedir.



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2018 - 31 MART 2018 VE 2017 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket, defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar,
KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Finansal tablolar, makul degerlerinden gosterilen
finansal varliklar ve finansal yilikiimliiliikler haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarii ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Kullanilan Para Birimi

31 Mart 2018 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla kullanilacak 6nceki déneme ait finansal
veriler de dahil olmak {izere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmustir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na (TMS/TFRS uygulamasimi benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirketin mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere 31 Mart 2018 tarihli
Finansal Durum Tablosu, 31 Aralik 2017 tarihli Finansal Durum Tablosu ile; 1 Ocak —31 Mart 2018 tarihinde
sona eren hesap donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu, Nakit Akis Tablosu ve
Ozkaynak Degisim Tablosunu ise 01 Ocak — 31 Mart 2017 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
Cari donem finansal tablolarmin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir. Sirket'in 31 Mart 2018 tarihli finansal durum tablolarinda, dnceki
yillara iligkin siniflandirma ve diizeltme olmamustir.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devani)
Netlestirme / Mahsup

Ierik ve tutar itibariyle &nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2018 - 31 MART 2018 VE 2017 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem
ve olayin net tutarlari {izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii diistildiikten sonraki tutarlart
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akist
icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla
net degerleri tizerinden gosterilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Cari donemde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik ve uygulamada hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin
ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde,
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde degisiklik
olmamustir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Muhasebe Standartlar’’nin uygulanmasi

31 Mart 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 TMS, TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar ile tutarli olarak uygulanmustir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli ddemelerin Ol¢tim
esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil
muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye ac¢iklik getirilmesini amaglamaktadir.

- TFRS 9, ‘Finansal ara¢lar’;1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliklerin smiflandirmasi ve Olglilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1t modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de icermektedir.

- TFRS 15 ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Hasilatin finansal raporlamasinmi ve finansal tablolarin toplam
gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamustir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

- TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Olgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi
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finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi
icin model olusturmaktadir. Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama
rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligskin aciklamalar1 igermektedir.

- TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri 'ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii
yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim
sunmaktadir. Buna gore: Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri
standard1 yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme opsiyonu
saglayacaktir ve faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen
isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

- IMS 40, ‘Yatrim amach gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirinm amach gayrimenkullerin
siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirnm amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degigsmesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amaglh gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir.

- TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para islemleri ve avans bedeli’, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya
da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da
fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve
birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

20142016 donemi yillik iyilestirmeler;

- TFRS 1, ‘Tiirkive finansal raporlama standartlarinin ilk uyeulamas:’, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli
olarak kaldirilmistir.

- TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak bir
istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden 6l¢iilmesine iligkin degisiklikler.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler
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- TFRS 17, ‘Sigorta sézlesmeleri’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok g¢esitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh
katilm o6zelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin gilincel bilango degerleri
ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir
model getirmektedir.

- TFRS Yorum 23, ‘Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizlikleri agikliga kavusturturmus olup, gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili
aciklama getirmektedir.

- TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 yorumlarinin yerini alir ve o6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda mali tablolara alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme biiylik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir.

TFRS 9 ‘“‘Finansal araclar’ daki degisiklikler’’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Slgiilen finansal bir
yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Orijinal
sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit
akislar1 arasindaki fark kazang veya kayip olarak hesaplanir.

- TMS 28 “‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki vatinmlar’ daki degisiklikler’’; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’
- TMS 12 “Gelir Vergileri’

- TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri’
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- TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan
yillik raporlama donemleri i¢in gecgerlidir. Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi
donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in gilincel varsayimlarin kullanilmasini, gegmis
donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak ise kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin finansal tablolara alinmasini
varsayar.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Gelir ve Giderlerin Tamnmasi-Ucret ve Komisyonlar

Alnan ticret ve portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduatlardan kaynaklanan gelirlerin etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini kapsar.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri {izerinden faydali omiirleri dikkate alinarak dogrusal

amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri
asagida belirtilmistir:

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31.03.2018 31.12.2017
Mobilya ve demirbaglar 4-15 Y1l 4-15 Y1l

Maddi duran varliklarin bilangoda tasian degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger disiikliigii
karsilig1 gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari déonemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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Finansal Aracglar
Asagida her mali enstriimanin makul degerini belirlemede kullanilan yontemler ve varsayimlar belirtilmistir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sirket, nakit akim tablosunun diizenlenmesi amaciyla, nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen mevduatlarini ve para
piyasasi fonunu dikkate almigtir

Finansal yatirimlar

J% ¢

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat1 ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul degerlerdir.

Allm satim amagli finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
almmalarini miiteakiben gercege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflananlar haricindeki finansal
varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam
tutar1 izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili
varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Ticari Alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin
etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli

alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri iizerinden
gosterilmisgtir.

Tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in slipheli alacak
karsilig1 ayrilir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
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farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak
iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
degeridir.

Ticari borglar

Uciincii kisilere esas faaliyet konusu ile ilgili olarak olusan borglardir. Ticari borglar ilk olarak elde etme
maliyeti {izerinden kayda almmaktadir. Kayda alimmay1 miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara yansitilir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
borglar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Diger alacaklar ve bor¢lar

Ticari alacaklar ve ticari bor¢lar disinda kalan alacaklar ve bor¢lar olup maliyet degerleri ile gosterilmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi donem icinde calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
bor¢lanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Cari vergi-Kurumlar vergisi/Gecici vergi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici

farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sarttyla hesaplanmaktadir.
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Pay Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basma kazang/kayip, net donem kar/zararinin, raporlama dénemi boyunca
piyasada bulunan paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamas1
olarak simniflandirilir. Sirketin ofis ve ara¢ kiralamalar1 bu kapsamda faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmistir. Kiraci olan sirket dogal olarak varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk
ve yararlara sahip degildir. Faaliyet kiralamasi ¢er¢evesinde yapilan kira 6demeleri dogrusal (esit) olarak
kiralama siiresi boyunca gider olarak muhasebelestirilir.

Iliskili Taraflar

Bir kurulus veya kisi, diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda 6nemli
bir etki yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Finansal tablolarda, bu
tammlamaya gore; sirketin ortaklari, aile bireyleri, yakinlar1 ve yoneticileri ile bu kisilerin ortaklik payi
bulunan diger sirketler iligkili taraf olarak tanimlanmistir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak Ol¢lilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yilikiimliilik
“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan finansal tablolarda bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yoOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli
olarak gozden gegirilmekte, diizeltme ihtiyaci dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina
yansitilmaktadir. Kullanilan tahminlerin baslicalari; varliklarin deger diistikliigii, maddi varliklarin ekonomik
omiirleri ve karsiliklar ile ilgilidir.

NOT 3 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31.03.2018 31.12.2017

Bankalar
Vadesiz TL 27.628 16.627
Vadesiz USD 10.662 10.184
Vadesiz EURO 327 339
Vadeli TL (*) 2.455.139 3.346.468
Finansal Durum Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 2.493.756 3.373.618

(*) Vadeli mevduat tutarinin 2.140.509 TL’ si Takasbank teminat hesabindadir.

NOT 4 — FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2018 tarihi itibariyle yatirim fonlarinin bilgisi asagidaki gibidir.

Yatirim Fonlar1-31.03.2018 Maliyet Degeri Deger Artis1 /Azahisi Toplam
Taaleri Portfoy Degisken Fon (Not: 17) 600.924 9.850 610.774

(*) S6z konusu fonunun elde etme maliyeti 600.924 TL olup, 31.03.2018 tarihi itibariyle 9.850 TL’lik olumlu
artis esas faaliyetlerden diger gelirler hesabinda sunulmustur.
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NOT 5 — TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31.03.2018 31.12.2017

Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not:21) (*) 61.467 50.572
Portfoy Yonetim Miisterileri 31.501 29.068
Toplam 92.968 79.640

(*) Sirket’in ticari alacaklar1 portfoy yonetim hizmeti {icret alacaklarindan olusmaktadir.

Kisa vadeli ticari borclar

31.03.2018  31.12.2017

Saticilar 41.358 41.639
Mligkili taraflara borglar (Not: 21) - 21.179
Toplam 41.358 62.818

Saticilara olan borglar Sirketin faaliyetine yonelik olarak sigorta, danigmanlik vb. alimlarina iliskin olusan
borglardan olugmaktadir.

Miskili taraflara olan borglar, yurt dis1 veri hizmet alimindan kaynaklanmistir.
NOT 6 - DIiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger uzun vadeli alacaklar
31.03.2018  31.12.2017

Verilen depozitolar (*) 23.693 22.631

(*) Loft Plaza kirasi igin verilen 6.000 USD depozito tutarindan olugmaktadir.
NOT 6 —- DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli diger borclar
31.03.2018  31.12.2017

Odenecek serbest meslek stopaji 698 1.992
Odenecek kira stopajt 2.000 6.984
Odenecek BSMV 4.689 3.873
Odenecek KDV - 7.795
Miskili taraflara diger borglar (Not:21) 59 1.175
Toplam 7.446 21.819
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NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31.03.2018 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu

asagidaki gibidir:
01.01.2018 Ilaveler Cikis  31.03.2018
Mobilya ve demirbaglar 88.258 88.258
Toplam Maliyetler 88.258 - - 88.258
01.01.2018 llaveler Cikis  31.03.2018
Mobilya ve demirbaslar 66.878 3.577 70.455
Toplam Birikmis Amortismanlar 66.878 3.577 - 70.455
Net Defter Degeri 21.380 17.803

31.03.2017 tarihi itibariyle maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

01.01.2017 flaveler Cikis  31.03.2017
Mobilya ve demirbaglar 74.787 74.787
Toplam Maliyetler 74.787 - - 74.787

01.01.2017 flaveler Cikis  31.03.2017
Mobilya ve demirbaglar 51.919 3.378 55.297
Toplam Birikmis Amortismanlar 51.919 3.378 - 55.297
Net Defter Degeri 22.868 19.490

NOT 8 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2018 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik ve
tablosu asagidaki gibidir:

ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket

01.01.2018 Maveler Cikig 31.03.2018
Bilgisayar Yazilimlan 13.698 - 13.698
Toplam Maliyetler 13.698 - - 13.698

01.01.2018 Tlaveler Cikis  31.03.2018
Bilgisayar Yazilimlar 12.079 280 12.359
Toplam Birikmis Amortismanlar 12.079 280 - 12.359
Net Defter Degeri 1.619 - 1.339
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31.03.2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

01.01.2017 ilaveler Cikis  31.03.2017
Bilgisayar Yazilimlari 13.372 13.372
Toplam Maliyetler 13.372 - - 13.372

01.01.2017 ilaveler Cikis  31.03.2017
Bilgisayar Yazilimlar 10.656 447 11.103
Toplam Birikmis Amortismanlar 10.656 447 - 11.103
Net Defter Degeri 2.716 - 2.269

NOT 9 — KARSILIKLAR

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklarin detay asagidaki gibidir:

31.03.2018  31.12.2017
Izin Karsihg 54.648 44.681

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki
iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsilig:
raporlama tarihi itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

NOT 9 - KARSILIKLAR (Devami)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara ilisgkin uzun vadeli
karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
Kidem Tazminat1 Yikiimliliigi 52.409 40.027

Kidem tazminati yiikiimliiliigii karsiligr asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir
Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin 60

yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2018 tarihi itibartyla
azami 5.001,76 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirtlmustir.
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Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde d6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler ve mevcut yasal yiikiimliiliikler kullanilmistir:

31.03.2018 31.12.2017
Iskonto Oran1 % 2,75% 2,75%

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, izin iicreti karsiliginin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017

Do6nem bas1 bakiyesi 44.681 43.715
Donem iginde ayrilan karsilik 9.967 966
Iptal edilen izin iicreti karsilig - -
Doénem Sonu 54.648 44.681

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, kidem tazminati karsiliginin detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2018  31.12.2017

Donem bas1 bakiyesi 40.027 24.164
Donem iginde ayrilan karsilik 12.382 15.863
Iptal edilen kidem tazminat karsilig - -
Doénem Sonu 52.409 40.027

NOT 10 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31.03.2018  31.12.2017

Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 11.220 80.511
Odenecek sosyal giivenlik primleri 20.423 40.176
Odenecek personel iicretleri 65.670 8.264
Toplam 97.313 128.951
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NOT 11 — DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

31.03.2018  31.12.2017
Pesin 6denen vergi ve fonlar 63.268 48.625

NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER

31.03.2018 31.12.2017

Gelecek aylara ait giderler (*) 113.344 56.590
Verilen avanslar 3.713 641
Toplam 117.057 57.231

(*) Gelecek aylara ait giderler, pesin 6denmis 6zel saglik sigortast polige tutarlari ile pesin 6denmis kurum
harg¢larindan olugmaktadir.

NOT 13 —- SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31.03.2018 31.12.2017
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%0) TL
Taaleri Wealth Management Ltd. 84,83%  6.602.563 84,.83%  6.602.563
lsmail Erdem 5,87% 456.787 5,87% 456.787
Tayfun Bayazit 3,77% 293.669 3,77% 293.669
Olli Pekka Eklund 1,89% 146.835 1,89% 146.835
A|per Temizer 0,32% 25.000 0,32% 25.000
Cem Sultan Karababa 0,49% 38.073 0,49% 38.073
Toplam 100,00% 7.783.179 100,00% 7.783.179

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibartyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.
NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sirket incelenen donemde sermaye artiriminda bulunmamustir.

31.03.2018 tarihi itibariyle sirketin finansal durum tablosundaki 6zkaynaklari toplami 3.187.566 TL’dir. Bu
tutar 6denmis sermaye olan 7.783.179 TL’nin % 40,95 sin1 olusturmaktadir. Sirketin 6zkaynaklar1 toplamu,
O0denmis sermayeden 4.595.613 TL agagidadir.

6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yedek akgeler, genel kanuni yedek akgeler ve Sirketin iktisap ettigi
kendi pay senetleri i¢in ayrilan yedek ak¢e ve yeniden degerleme fonlar1 olmak {izere ikiye ayrilir.

Yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek akceye
ayrilir. Ayrica, Pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1 ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere
dagitilacak toplam tutarin ylizde onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir.
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Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akce sermayenin veya g¢ikarilmis sermayenin yarisini
asmadig1 takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin Oniine gegmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverigli 6nlemler alinmasi igin
kullanlabilir.

Kar pay1 dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 1I-19.1
no’lu Kér Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Paylar borsada islem goérmeyen ortakliklar i¢in kar pay1 dagitim
orani, bu Teblig hiikiimleri uyarinca belirlenen bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karinin yiizde
yirmisinden az olamaz.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda
asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a. Kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kéra katilan diger kisiler igin
belirlenen kar pay1 dagitim orani.

b. Kar paymnimn 6denme sekli.

c. Kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisinin yapildigi
hesap donemi sonu itibariyla baglanmasi sartiyla, kér paymin 6denme zamani.

d. Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iligkin esaslar. Ortakliklarda kar pay,
dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina iligskin haklar saklidir.

TTK’ ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir payr nakden
6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ortakliklarin ge¢mis yillar zararlarinin; gecmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni yedek
akce, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir donem kérinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak
dikkate alinir.

NOT 14 - HASILAT

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Portfoy yonetimi komisyon gelirleri FON 159.577 91.086
Portfoy yonetimi komisyon gelirleri 81.095 41.219
Performans geliri 34.161 2.753
Danigmanlik ve piyasa arastirma gelirleri - 19.228
Hizmet gelirleri 274.833 154.286
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NOT 15 — ARASTIRMA ve GELiSTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS ve DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Genel yonetim gideri (508.006) (428.615)

NOT 16 — NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Personel giderleri (290.175) (268.798)
Personel giderleri (290.175) (268.798)
Genel giderler (217.831) (159.817)
Kurucusu olunan fon giderleri (53.456) (20.365)
Kira giderleri (37.563) (41.796)
Denetim ve danismanlik giderleri (31.369) (25.943)
Diizenleyici kurumlara 6denen aidat ve ticretler (21.873) (27.569)
Bilgi islem gideri (20.301) (6.241)
Kidem tazminati karsilig (12.382) (3.742)
Izin Ucreti Karsilig (9.967) -
Banka komisyon masraflari (9.029) (2.334)
Is yeri aidat gideri (4.154) (5.931)
Amortisman giderleri (3.857) (3.825)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.783) (6.546)
Vergi resim ve harglar (1.941) (442)
Temsil agirlama giderleri (1.293) (2.474)
Noter giderleri (61) (2.815)
Diger (6.802) (9.794)
Toplam (508.006) (428.615)

NOT 17— ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Menkul Kiymet Degerleme Gelirleri 9.850 -
Diger 32 5.568
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 1.858
Toplam 9.882 7.426
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Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Diger . .
iger (*) (5.718) (9.345)

(*) Onceki dénem gider ve zararlar1, 2017 yilma iliskin gec gelen faturalardan olusmaktadir.

NOT 18- FINANSMAN GELIiRLERi VE GiDERLERI

Finansman gelirleri

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Mevduattan elde edilen faiz geliri 89.795 19.500
Kur farki geliri,(net) 716 43.104
Toplam 90.511 62.604

Finansman Giderleri

Yoktur. (31.03.2017: Yoktur.)

NOT 19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 say1l1
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige
girmistir. Bu kanuna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20’dir. Ancak 7061 sayili kanunun 91.
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. maddeye gore; kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglari %22 oraninda vergilendirilecektir. (2017: %20).
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasit olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip ddenen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimm
sayilmaz.
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Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14 iincli gliniine kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar &derler. (7061 sayili kanunun 91.
maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10. maddeye gore; kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
yil1 gecici vergi doneminde ait kurum kazanclar1 %22 oraninda vergilendirilecektir). Y1l i¢inde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar
rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler
de dikkate alinir.

NOT 19 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
31 Mart 2018 tarihinde sona eren hesap doénemine ait gelir tablosundaki vergi kalemleri agsagidaki gibidir:

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 5.364 1.063

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yilikiimliliigl, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yikiimliiligii yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yiikiimliligii veya varligi, raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

[gili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili
olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de Kkar/zararda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2018 itibartyla dnceki yillardan devreden 4.260.242 TL tutarindaki taginan vergi zarari

tizerinden, Ongoriilebilir gelecekte elde edilecek vergilendirilebilir gelir degerlendirmesi neticesinde
ertelenmis vergi varlig1 hesaplanmamustir. (31 Aralik 2017: 4.273.775 TL)

23



TAALERI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK 2018 - 31 MART 2018 VE 2017 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

Toplam Toplam Ertelenen Vergi  Ertelenen Vergi
Gegici Gegici Varhg / Varhg /
Farklar Farklar  Yiikiimliliigii Yiikiimliiliigii
31.03.2018  31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
Kidem tazminat1 karsiligi 52.409 40.027 10.481 8.005
Kullanilmayan izin karsilig1 54.648 44.681 10.930 8.936
Ertelenen Vergi Varhlklar: 107.057 84.708 21.411 16.941
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (6.240) (8.423) (1.248) (1.685)
Gelirin kaydedilmesindeki
zamanlama farklari - (2.283) - (457)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (6.240) (10.706) (1.248) (2.142)
Ertelenen Vergi
Varhgy/Yiikiimliiliigii(net) 100.817 74.002 20.163 14.799

NOT 20 — PAY BASINA KAZANC /(KAYIP)

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir tablosunda belirtilen pay basina kayip, net donem zararinin, ddnem
boyunca piyasada bulunan adi paylarin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

01.01.-31.03.2018  01.01.-31.03.2017

Donem basgt 7.783.179 5.785.000
Nakit sermaye artirimi - 410.000
Donem sonu 7.783.179 6.195.000
Agirlikh ortalama pay adedi 7.783.179 6.108.444
Net donem zarari (133.134) (212.581)
Pay basina kayip (0,017) (0,035)

Pay basina kazang/ kayip hesaplamasi 1 TL itibari degerdeki paylara gore yapilmustir.

NOT 21 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
(a) Tliskili taraflarla bakiyeler:

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

iliskinin Niteligi 31.03.2018  31.12.2017

Taaleri Portfoy Yabanci Borglanma Araglar1 Fonu Miskili Kurum 32.749 28.047
Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu Miskili Kurum 16.715 12.568
Taaleri Portfoy Degisken Fon Miskili Kurum 8.298 7.464
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Taaleri Portfoy ikinci Degisken Fon [liskili Kurum 3.463 2.240
Ismail Erdem Ortak 236 245
Cem Sultan Karababa Ortak 5 8
Toplam iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 61.467 50.572

Mliskili taraflara ticari bor¢lar

Iliskili taraf iliskinin Niteligi  31.03.2018  31.12.2017
Taaleri Wealth Management Ltd. Miskili Kurum - 21.179

Mliskili taraflara diger kisa vadeli borg¢lar

iligkili taraf iligkinin Niteligi  31.03.2018  31.12.2017
Ismail Erdem Ortak 59 1.175

NOT 21 — ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(b) Mliskili taraflar ile yapilan islemler
iliskili taraflardan hizmet gelirleri

01.01.2018 - 31.03.2018 ve 01.01.2017 - 31.03.2017 donemi igerisinde iligkili taraflardan olusan hizmet
gelirleri asagidaki gibidir.

Mliskili taraf 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Taaleri Portfoy Yabanci Bor¢lanma Araglari Fonu 83.671 38.646
Taaleri Portfoy Hisse Senedi Fonu 43.373 40.845
Taaleri Portfoy Degisken Fon 19.542 11.594
Taaleri Portfdy Ikinci Degisken Fon 12.992 -
Ismail Erdem 469 365
Cem Sultan Karababa 10 18
Taaleri Wealth Management Ltd. (*) - 19.228
Toplam 160.057 110.697

(*) 1lgili tutar, Taaleri Wealth Management Ltd.’ye Tiirkiye’deki piyasalar hakkinda verilen danismanlik
hizmeti gelirinden olusmaktadir.
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Iliskili taraflardan fon alimlar

Iliskili taraf

Miskinin Niteligi 01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Taaleri Portfoy Degisken Fon

Miskili Kurum

610.774

(c) Yonetim Kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler

Yonetim kurulu bagkan ve iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi {ist yoneticilere cari
doénemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 86.499 TL’dir (31.03.2017: 126.853 TL)

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faiz orani ve kur riskleri ile diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket Yo6netimi, finansal
risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlari yonetmek

tizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir;

i Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iligki i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.

Cari Donem (31 Mart 2018)

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki Finansal

iliskili Taraf Diger Taraf  iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat  Yatwrimlar

Not: 21 Not: 5 Not: 6 Not: 3 Not: 4
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1) 61.467 31.501 - 23.693 2.493.756 610.774
- Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alimig kismi

A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal

varliklarin net defter degeri (2) 61.467 31.501 - 23.693 2.493.756 610.774

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayllacak finansal
varhklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis
varhklarin net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmig kism
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D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter
Degeri)

- Deger Diistikliigii (-)

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren
unsurlar

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

(1) Alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar yoktur.
(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger disiikliigiine ugramasi ve kredi

riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamuig finansal varliklar bulunmamaktadir.

Bankalardak

Gecmis Donem (31 Aralik 2017) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar i Finansal
Diger
iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Taraf Mevduat yatirnmlar
Not: 21 Not: 5 Not: 6 Not: 3 Not: 4
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 50.572 29.068 - 22.631 3.373.618 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigline ugramams finansal
varhklarin net defter degeri (2) 50.572 29.068 - 22.631 3.373.618 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugrams
sayllacak finansal varhiklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramams varhklarin
net defter degeri (3)

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Vadesi Gegmis (Briit Defter Degeri)

- Deger Diisiiklugii (-)

E. Bilanco disi1 kredi riski iceren
unsurlar

(1) Alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar yoktur.
(2) Vadesi gegmemis yada deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diigiikliigiine ugramasi ve kredi

riski beklenmemektedir.

(3) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla vadesi gegmis varlik bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger
disiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren
unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diislikliigline ugramamis varliklar: bulunmamaktadir.

NOT 22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yoOnetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerin 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.
Asagidaki vade analizinde aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit
akiglaridir.

Defter Sézlesme Uyarinca
Cari Déonem (31 Mart 2018) Degeri Nakit Cikislar Toplamm 1 aya kadar
Diger kisa vadeli borglanmalar 81 81 81
Ticari borglar (Not: 5) 41.358 41.358 41.358
Diger borglar (Not: 6) 7.387 7.387 7.387
Mliskili taraflara diger borglar (Not: 21) 59 59 59
Calisanlara borglar (Not: 10) 97.313 97.313 97.313
Toplam Yiikiimliiliikler 146.198 146.198 146.198
Defter Sézlesme Uyarinca
Gec¢mis Donem (31 Aralik 2017) Degeri Nakit Cikiglar Toplam 1 aya kadar
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 547 547 o547
Ticari borglar (Not: 5) 41.639 41.639 41.639
Mliskili taraflara ticari borglar (Not: 21) 21.179 21.179 21.179
Diger borglar (Not: 6) 20.644 20.644 20.644
Mliskili taraflara diger borglar (Not: 21) 1.175 1.175 1.175
Calisanlara borglar (Not: 10) 128.951 128.951 128.951
Toplam Yiikiimliiliikler 214.135 214.135 214.135
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Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliliklere yer
verilmigtir.

NOT 22 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii. Piyasa riski aciklamalari
a) Doviz pozisyonu riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yiikiimliiliikklerini, Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem tarihlerindeki
kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir.

31.03.2018
TL Karsihg EURO usb
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.989 67 2.700
Ticari Alacaklar - - -
Diger Alacaklar 23.693 - 6.000
Toplam Varhklar 34.682 67 8.700
Ticari Borglar - - -
Toplam Yiikiimliikler - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 34.682 67 8.700
31.12.2017

TL Karsihg EURO usD

Nakit ve Nakit Benzerleri 10.523 75 2.700
Ticari Alacaklar - - -
Diger Alacaklar 22.632 - 6.000
Toplam Varhklar 33.155 75 8.700
Ticari Borglar 21.179 4.690 -
Toplam Yiikiimliikler 21.179 4.690 -
Net Yabanci Para Pozisyonu 11.976 (4.615) 8.700
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NOT 22 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31.03.2018 31.12.2017
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci
paranin Yabanci Yabanci Yabanci
deger  paranin deger paranmin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
EURO’nun TL karsisinda % 10 Degismesi halinde:
1- Euro net varlik/yiikiimliligii 33 _33 2084 2084
2- Euro riskinden korunan kisim (-) )
3- Euro Net Etki (1+2) 33 .33 2084 2084
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 Degismesi
halinde:
4- ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliiliigi 3.436 3.436 3.282 -3.282
5- ABD Dolan riskinden korunan
kisim (-) - -
6- ABD Dolar1 Net Etki (4+5) 3.436 -3.436 3.282 -3.082
Toplam (3+6) 3.468 - 3.468 1198 -1.198

NOT 23 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2018 tarihi itibaryla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 27 Nisan 2018 tarihinde onaylanmustir. Mevzuat ¢ergevesinde Sirketin yetkili
kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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