EGELI & CO TARIM GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01 — 31.03.2018 Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar1 ve Dipnotlari



ICINDEKILER SAYFA
Finansal Durum Tablolar1 1
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablolar: 3
Ozkaynak Degisim Tablolar 5
Nakit Akis Tablolar: 6

Finansal Tablolara Ait Aciklayic1 Notlar

Not 1 — Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet KONUSU ........cccocviiiiiiiiiiiii e 9
Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin ESASIAr...........c.ccevevcuruevererieieceete e 10
NS (1500 Tl 231 [y 0415 (= & DR TPV 26
Not 4 — Diger Isletmelerdeki PAYIAY .............cccovriveiiieriiieisicie et 26
Not 5 — Boliimlere GOre Raporlama...........c.cccueiiiiiiiiiiiiiciic sttt e e snnesaeenee e 26
Not 6 — Nakit ve NaKit BENZEITEIT........ccoiiiiiiiiiiic 27
NOt 7 — FInansal YatirimIar..........ccccoiiiiiiiiiii s 27
Not 8 — Borglanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart........ccccceveeviiniiniiinieennns 27
Not 9 — Diger Finansal YUKGMIGIIKIET .........ccoiiiiiiii e 31
NOt 10 — Ticari Alacak V& BOTGIAT ......cciiiiiiiieiie ettt sttt st srbesbeeee e 31
Not 11 — Diger Alacaklar ve BOTCLaAT..........ccciiiiiiiiiiieeee et 31
Not 12 — Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar..........ccoovivviiiiiieniiicieeee e 32
INOE 13 — STOKIAT ...t 32
NOt 14 — Canlt VarlIKLar.......c.coiiiiiiiiieii ettt bbbttt esbe e sbeessaeenbeebe e 32
NOE 15 — TUEEV ATAGIAT .vviiiiie ittt st e et e e e st e e e srbe e snbeeentaeesnbeeenane s 32
Not 16 — Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar ..........c.ccvevevrveveiierereissereseseesseesssesesssesssessenans 32
Not 17 — Yatirim Amaglt GayrimenkKuller............cooiiiiiiiiiiiiiie et 32
NOt 18 — Maddi Duran VarliKIar...........ccoieeiiiiiiiie st sbe et snae e nee e 32
Not 19 — Maddi Olmayan Duran VarlIKIar ...........ccccccieiiiiiiieiice s sttt st sreeraesne s 33
Not 20 — Deviet Tegvik Ve YardimMIArn .......cccicveiviiiiiiiiieesiie ettt st st snaesaeeee e 33
Not 21 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar ile TaahhUitler ..........cccevvviiiiiiiiiiiiiee e 33
Not 22 — Calisanlara Saglanan Faydalar ve Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar................. 34
NOt 23 — EMEKIIITK PIANTATT.....ccviiiiiiiieie et beene e 35
Not 24 — Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler.........cccoovvrueveveriiiceeereieieeeeeeceee e eseseseseesenenens 35
Not 25 — Cari Dénem Vergisiyle Igili VAITIKIAr .........cccoevivrieiiiieiiieseieie e 36
Not 26 — Diger Varlik ve YUKIMIGITKIET........cccviiiiiiiiieie e 36
Not 27 — Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri..........cc.ovuevrivrirerersirerieseseisesesesssesssesesnsns 36
Not 28 — Hasilat ve Satiglarin Maliyeti ..........cceriiiiieiiiiecieei e 38
NOt 29 — FAAIYET GIABTIEII......ecveciecc ettt be e be s ae e sbesbeeeesbeereerens 38
NOt 30 — NiteliKlerine GOre GIAETIET .......civeiiiiieiiiie ettt esbeesteesraeenaeeneeen 38
Not 31 — Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / GIderler..........cooiiiiiiiininiiiinee e 38
Not 32 — Yatirim Faaliyetlerden Gelit/Giderler...........cooveiiiiiiiiiiiciiiice e 38
Not 33 — FINaNSMaN GIAEIIEI ..o 39
NOt 34 — FINANSMaAN GEITIETT.....c.oviiiiiiiiic e 39
Not 35 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler..............ccocooiniiiinnne 39
NOE 36 — GEIIT VEIGIIETT ..ttt ettt b et 39
Not 37 — Pay Bagina Kazang / (KaYIP).......cueieeiiiiiiiiiiiieiie sttt neene e 39
Not 38 — {liskili Taraf AGIKIAMALATT........ceevevveecereereieeee ettt eseeseeee et es e ees ettt es s s te et es s s s eesesnans 40
Not 39 — Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve DUzZeyi .......ccccovvveiiiinicninicieiecee 41
Not 40 — Finansal Araglar (Ger¢ege Uygun Deger Agiklamalari ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesinde AGIKIAMAlAr) ........cocvviiiiiiiiiiiic e 45
Not 41 — Bilango Tarihinden Sonraki OIaYIar ...........c.cccveiiiiiiiic e 46

Not 42 — Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik,
yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar ........... 47



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

) Siirh Bagimsiz
Inceleme’den Denetim’den
Dipnot Gecmemis Gecmis

Referanslari 31.03.2018 31.12.2017

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 748.619 1.406.319
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 127 203.232
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10 0 0
-Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
-fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 713.308 1.187.546
-fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 11-38 693.447 1.168.805
-fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 19.861 18.741
Stoklar 13 0 0
Tiirev Araglar 15 0 0
Canl1 Varliklar 14 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 33.406 14.000
Cari Donem Vergisiyle Tlgili Varliklar 25 0 0
Diger Donen Varliklar 26 1.778 1.541
(Ara Toplam) 748.619 1.406.319
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 35 0 0
Duran Varhklar 17.875.550 17.244.940
Finansal Yatirimlar 7 17.875.550 17.244.940
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
- Serefiye 19 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 0 0
Pesin Odenmis Giderler 24 0 0
Ertelenmis Vergi Varlig 36 0 0
Diger Duran Varliklar 26 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 18.624.169 18.651.259

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 Tarihleri itibariyle Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

-Mliskili Taraflara Ticari Borglar

-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar

Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar

Diger Borglar

-Mliskili Taraflara Diger Borglar

-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Ertelenmis Gelirler

Doénem Kari Vergi Yiikiimliiligi

Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

- Diger Kisa Vadeli Kargiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

(Ara toplam)

Satis Amach Siniflandirilan Varlik Gruplarma Iliskin
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Finansal Yiikiimliiliikkler

Ticari Borglar

Diger Borglar

-Mliskili Taraflara Diger Borglar

-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Paylara iliskin Primler / Iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml1 Gelirler veya Giderler

- Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayiplar)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Kar/Zararlar

Net Donem Kari/Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Smirh Bagimsiz
inceleme’den Denetim’den

Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslar: 31.03.2018 31.12.2017
1.206.194 881.563
8 0 0

8 737.730 543.837
10 240.581 163.219
10-38 5.985 0
10 234.596 163.219
22 95.893 63.881
11 38.851 38.499
11-38 7.563 7.211
11 31.288 31.288
20 0 0
24 0 0
36 0 0
11.207 4,779

22 11.207 4,779
21 0 0
26 81.932 67.348
1.206.194 881.563
35 0 0
3.317.056 3.512.449
8 3.262.270 3.456.163
9 0 0
10 0 0
11 0 0
11-38 0 0
11 0 0
24 0 0
27.260 24.459
22 27.260 24.459
21 0 0
36 0 0
26 27.526 31.827
14.100.919 14.257.247
14.100.919 14.257.247
27 22.000.000 22.000.000
27 789.204 789.204
27 10.870 10.870
27 (15.692) (14.300)
27 (15.692) (14.300)
27 474.975 474.975
27 (9.003.502) 1.735.514
37 (154.936) (10.739.016)
18.624.169 18.651.259

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Mart 2018 ve 01 Ocak - 31 Mart 2017 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/(ZARAR)

Genel Yo6netim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindan Paylar

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI)

Finansman Giderleri (-)

Finansman Gelirleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI)

Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/(Geliri)
- Donem Vergi Gideri/(Geliri)

- Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

DURDURULAN FAALIiYETLER DONEM
KARI/(ZARARI)

Donem Kar1 / (Zararinin) Dagilinm

Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazanc¢/(Kayip)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayip)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Kayip)

Sulandirilmis Pay Basina Kazan¢/(Kayip)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina
Kazang/(Kay1p)
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina
Kazang/(Kay1p)

Simirh inceleme’den

Ge¢memis Ge¢memis

Dipnot 01.01.2018- 01.01.2017-

Referanslari 31.03.2018 31.03.2017

28 0 0

28 0 0

0 0

29-30 (146.814) (108.836)

31 23.612 24.107

31 (31.011) (12.234)

(154.213) (96.963)

32 0 0

32 0 0

16 0 0

(154.213) (96.963)

33 (723) (151.283)

34 0 0

(154.936) (248.246)

36 0 0

36 0 0

36 0 0

(154.936) (248.246)

35-37 0 0

(154.936) (248.246)

37 (154.936) (248.246)

(0,0070) (0,0113)

37 (0,0070) (0,0113)

37 - -
37

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Mart 2018 ve 01 Ocak - 31 Mart 2017 Hesap Donemlerine Ait Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamh Gelir Tablolar:

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

DONEM KARI/ZARARI

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar
Tanmimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 / Kayiplari

DiGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari

Sinirh inceleme’den

Gecmemis Gecmemis

Dipnot 01.01.2018- 01.01.2017-
Referanslari 31.03.2018 31.03.2017
37 (154.936) (248.246)
(1.392) 0

(1.392) 0

(156.328) (248.246)

(156.328) (248.246)

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici parcalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirom Ortakhgi A.S.

01 Ocak - 31 Mart 2018 ve 01 Ocak - 31 Mart 2017 Hesap Dénemlerine Ait Ozkaynak Degisim Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Tammlanms
Fayda
Planlar:
Kardan Yeniden
Sermaye Paylara fliskin Ayrilan Olgiim Net Dénem
Odenmis Diizeltmesi Primler / Kisitlanmis Kazanclarn Gegmis Y1l Kar / Kar/
Not Sermaye Farklan iskontolar Yedekler (Kayiplary) Zararlan (Zarary) Toplam
1 Ocak 2017 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (12.685) 12.504.222 (10.768.708) 24.997.878
Transferler 27 0 0 0 0 0 (10.768.708)  10.768.708 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 0 0 0 (248.246) (248.246)
31 Mart 2017 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (12.685) 1.735.514 (248.246) 24.749.632
Tanmmlanmis
Kardan Fayda Planlar1
Sermaye Paylara iliskin Ayrilan Yeniden Ol¢iim Net Donem
Odenmis Diizeltmesi Primler / Kisitlanms Kazanclarn Gegmis Yil Kar Kan /
Not Sermaye Farklan iskontolar Yedekler (Kayiplary) / Zararlar (Zarar) Toplam
1 Ocak 2018 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (14.300) 1.735.514 (10.739.016) 14.257.247
Transferler 27 0 0 0 0 0 (10.739.016) 10.739.016 0
Toplam Kapsaml1 Gelir 27 0 0 0 0 (1.392) 0 (154.936) (156.328)
31 Mart 2018 22.000.000 789.204 10.870 474.975 (15.692) (9.003.502) (154.936) 14.100.919

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhig: A.S.

01 Ocak - 31 Mart 2018 ve 01 Ocak - 31 Mart 2017 Hesap Donemlerine Ait Nakit Akis Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

) Sinirh ) Sinirh
Inceleme’den Inceleme’den
Ge¢cmemis Ge¢memis
31.03.2018 31.03.2017
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Donem kari / (zarart) 37 (154.936) (248.246)
Dénem net kar1 / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7.837 9.352
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 33 0 151.283
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Finansal yatirimlardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler (630.610) (8.886)
Diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 474.238 (4.879)
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (19.406) (8.248)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig (artis) (237) 7.842
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 77.362 43.002
dCi?ilesiatllrllql:f:rsaglanan fayda kapsaminda bor¢lardaki artis / azalisla ilgili 32012 54 611
Ertelenmis gelirlerdeki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 0 4.006
Diger borg¢lardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler 352 187.503
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliilikklerdeki artis (azalig) 10.283 (40.899)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar1 ( A ) (203.105) 146.441
Yatirim faaliyetlerinden kayanaklanan nakit akislar:
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar1 ( B) 0 0
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Odenen faiz 0 (151.283)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri / ¢ikislar 8 0 4.858
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislar1 (C) 0 (146.425)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalhs ( D=A+B+C) (203.105) 16
Donem basi nakit ve nakit benzerleri ( E ) 6 203.232 24
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (F=D+E) 6 127 40

Tlisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici parcalaridir.



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Mart 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 1 — Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. (“Sirket”) 19 Ekim 1994 tarihinde Istanbul’da tescil
ve ilan olunarak kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari’na
iligkin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konular ile istigal etmek iizere kurulmus olan Sirket, 9 Haziran 2011
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edildigi iizere, menkul kiymet yatirim ortaklig
statiisiinden ¢ikip girisim sermayesi yatirim ortakligina doniismiis olup unvanit “Egeli & Co Tarim Girisim

Sermayesi Yatirim Ortakligl A.S.” olmustur.

Sirket’in faaliyet esaslari, yatirim politikalart ve yonetim sinirlamalarinda Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur. Sirket’in hisseleri halka arz olmustur ve Borsa Istanbul A.S.’de
(“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a. SPK’nin 9 Ekim 2013 tarihinde yiirtirliige giren Seri: IlI, No: 48.3 Tebligi’nde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
girisim sirketlerine yatirim yapar.

b. Girigim sirketlerinin yonetimine katilir, bu sirketlere danigmanlik hizmeti verir.

c. Portfoylerini cesitlendirmek amaciyla ikinci el piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina ve para
piyasasi araglarina yatirim yapar.

d. Tirkiye’de kurulu girisim sirketlerine yatirnm yapmak tizere yurtdisinda kurulan girisim sermayesi fonlarina

yatirim yapar.

Sirket’in merkezi: Akat Mh. Prof. Dr. Kaya Cilingiroglu Cd. Sarikonaklar Is Merkezi A Blok D:2 Akatlar -
Besiktas / istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayist 2°dir (31 Aralik 2017: 2).

Sirket’in bagli ortakliklar1 ve is ortakligi ile faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Bagh ortakhiklar Faaliyet konusu

Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S. (Bati Tarim) Et ve siit koyunculugu

EGC Tarim Arazileri A.S. (EGC Tarim) Arazi toplulagtirma, tarim iiriinii
iretimi

Doga Tarim Hayvancilik Gida Pazarlama San. Tic. A.S. Siit sigircilign ve siit satist

(Doga Tarim) (*)

Sirket’in kontroliinii elinde bulundurdugu bagl ortakliklar1 Batt Tarim, EGC Tarim ve Doga Tarim’m hisselerinin
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla %100’iine sahiptir.

(*) Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla, bagl ortakligi Doga Tarim’in tarim sektoriinde, yem fiyatlari
ve ¢ig siit iiretimi ile ilgili son iki senedir yasanan olumsuz geligsmeler neticesinde ciftlikdeki hayvanlarin genetik
yapisi, yaslari, verimlilik faktorleri ve tiretim maliyetleri dikkate almarak ciftlikteki ¢ig siit {iretiminin bu sartlar
altinda eldeki kapasite ile ekonomik agidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi
ile ¢ig siit liretim faaliyetine ara verilmesine, c¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore
yeniden yapilandirilarak en son teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve

damizlik iiretim karmasi faaliyetlerine yonelik yeni yatirim ¢aligmalarina baglanmasina karar verildigini bildirmistir.
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Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Mart 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

is ortaklign Faaliyet konusu

Tolina Tarim Hayvancilik ve Gida Uriinleri Tic. ve San. Organik siit sigirciligi ve siit satigi
A.S. (“Tolina Tarim” veya “is ortaklig1”)

Sirket, 16 Ekim 2012 tarihinde 1.815.000 TL nominal sermayeli Tolina Tarim Hayvancilik Gida Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi’ne sermaye artirimi yoluyla %43,61 orantyla ortak olarak, 1.401 adet hisseyi (1 adedi
bedelsiz) 1.400.000 TL bedelle satin almigtir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani tutar1 200.000.000 TL dir.

Sirket’in ortaklik yapis1 soyledir;

31.03.2018 31.12.2017
Ortak Adi/Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Tan Egeli (A Grubu) %0,02 5.262 %0,02 5.262
Diger / Halka A¢ik Kisim 9099,98 21.994.738 9099,98 21.994.738
Odenmis Sermaye Toplami %2100,00 22.000.000 %100,00 22.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 789.204 789.204

Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi agagidaki gibidir:

Ortak Ady/Unvam Tertip | Grup H/N Adet TUTAR
Tan Egeli I A Nama 5.262 5.262

A Grubu Nama paylarin, Yonetim Kurulu iyelerinin {igte ikisinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi

bulunmaktadir.
Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarimi Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve
Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir.
Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme

ve siiflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénem
finansal raporlardan gegerli olmak iizere, yaymm tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” yurtrlikten kaldirilmusgtir.
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=19

Seri II, No: 14.1 sayilhl “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas alinarak hazirlanmis olup, finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan

formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)

yapilacak raporlamalarda finansal rapor, asagidakilerini icermelidir:
a) Finansal durum tablosu (bilango),
b) Kapsaml1 gelir tablosu,
¢) Ozkaynak degisim tablosu,
(i) Biitiin degisiklikleri gdsteren 6zkaynak degisim tablosu veya
(i))Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri disindaki 6zkaynak
hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,
d) Nakit akiglar1 tablosu,

e) Onemli muhasebe politikalarmin 6zetlerini ve diger agiklayici bilgileri iceren agiklamalar / dipnotlar (secilmis
dipnotlar).

Zaman ve maliyet unsurlar1 gozoniine alinarak ve daha once raporlanan bilgilerin tekrarini 6nlemek amaciyla ara
donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunmasi Ongoriilebilir. Ara donem
finansal raporlama ile en son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin giincellenmesi
amaglanmaktadir. Bu ¢er¢evede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar {izerinde odaklanilir ve daha

once raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kaginilir.

34 nolu standartta yer alan hiikiimler, bir igletmenin ara dénem finansal raporunda, &zet finansal tablolar ve
sec¢ilmis dipnotlar yerine (TMS 1°de tanimlandig sekilde) tam bir finansal tablo seti yayimlamasini yasaklamaz
veya engellemez.

Tliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Agiklamalar1 Standardi”; hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli

veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayl sermaye iligkisinde olan girketler, yonetim

kurulu tiyeleri ve {ist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iligkili taraflar” olarak
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tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirket’in, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
iizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak

sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 38).

Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak iligki i¢inde oldugu sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla yaptig: her tiirlii

islemler Not 38’de sunulmustur.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya siiflandirilmasi

degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

smiflandirilir.

Sirket’in bir muhasebe politikasin1 geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi
durumunda; asgaride 3 dénem finansal durum tablosu (bilango), diger tablolarin (kar veya zarar tablosu ve diger
kapsaml1 gelir tablosu, nakit akislar tablosu, 6zkaynak degisim tablosu) her biri igin 2'ser dénem tablo ile ilgili
dipnotlar sunulur.

Sirket finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen donemler itibariyle yapar:
* cari donem sonu itibariyle,

» oOnceki donem sonu itibariyle, ve

» en erken karsilastirmali donemin baslangici itibariyle.

Raporlama Para Birimine iliskin A¢iklama

Sirket’in sunum para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir. 31 Mart 2018 tarihli finansal tablolar ve karsilastirmak amaciyla
kullanilacak onceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL”

cinsinden sunulmustur.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan yabanci para
birimlerinin kapanis kurlari asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar1 (TL/Déviz Birimi)
Doviz Cinsi 31.03.2018 31.12.2017
USD 3,9489 3,7719
AVRO 4,8673 4,5155
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TFRS’deki degisiklikler

31 Mart 2018 tarihi itibartyla sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmustir.

a. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen

degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin basligi,

b) muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili ge¢is hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
c¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d) varsa gecis hiikiimlerinin agiklamast,

e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse basina kazang

tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve

h) gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan olaylar
aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandig

acgiklanmalidir.

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve ytkiimliiliiklerin
siniflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen

deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum
caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasmi ve finansal tablolarin toplam

gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayi amaglamistir.

- TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans)
yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarimin muhasebesine ve isletmenin asil

midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
13
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icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayic1 6rnekler

eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiili
yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir.

Buna gore:

- Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce TFRS
9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger

kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme segcenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gecici
olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler hali hazirda var olan
TMS 39, ‘Finansal Araclar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Yatirnm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amach gayrimenkullerin
siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina

uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin Sl¢iim
esaslarin1 ve bir Odiillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya c¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin c¢alisaninin hisse bazl
Odemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine ddemekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS
2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem gdrmesini

gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama

donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10

standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmistir.
- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakligmin gercege uygun
degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanci para
cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan d6demelerin yabanci bir para

cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi
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durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigr durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci

uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

b. 31 Mart 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler :

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen finansal bir yiikiimliiliigiin,
finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye
dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin [AS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak

muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu
uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak

muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimu yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6zlesmeleri igin
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar
icin bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in
muhasebe neredeyse aynm kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden oOtiirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristiritlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler
de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda pazarliklara neden olacag1 beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme belirli bir siire igin belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkimi ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir

kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere acgiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil

olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
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Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir
olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi

oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda cok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta soézlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim soézlesmeleri

diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 wilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden

Olcer.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi

pay1 yeniden 6lgmez.
- TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amacglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi icin

yapilan her bor¢lanmay1, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler

asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem icin; cari hizmet maliyeti ve net faizi

belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir

azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yukiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diigiikliigii karsiligi ve siipheli

alacaklar karsilig1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutarryla gosterilmesi netlestirme degildir.
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B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini kargilastirabilme olanagina sahip

olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar ig¢in bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi,

- Daha 6nce ortaya ¢ikmamis veya dnem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi.

Sirket tarafindan donemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayni muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
C. Muhasebe Politikalar: ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari dénemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye

yonelik olarak uygulanir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Bagh ortakliklar ve is ortakhgi

Is ortaklig1

Is ortaklig1, Sirket ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir ekonomik
faaliyetin {istlenilmesi i¢in bir s6zlesme dahilinde olusturulmustur. Sirket, bu miisterek kontrolii, kendisinin
dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden ve iligkili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy haklarim

onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir.

Sirket, 16 Ekim 2012 tarihinde 1.815.000 TL nominal sermayeli Tolina Tarim Hayvancilik Gida Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’'ne sermaye artirimm yoluyla %43,61 oraniyla ortak olarak, 1.401 adet hisseyi (1 adedi bedelsiz)
1.400.000 TL bedelle satm almistir. Tolina Tarim, siit sigirciligt ve siit satisi faaliyetiyle ugragmaktadir.

Sermaye istiraki yoluyla yapilan satin alma islemi sonrasinda nevi degistiren “Tolina Tarim” biitiin malvarligiyla 18
Ocak 2013 tarihinde Anonim Sirket statiisiine doniismiis ve sirketin sermayesi 3.215.000 TL olmustur. 18 Aralik
2015 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazatesinde ilan edilen 4 Aralik 2015 tarihli olagan genel kurul karan ile
Tolina Tarim’m sermaye artirimina 195.000 TL ile katki saglanmistir. Sermaye artirimi sonras1 Sirket sermayesi
3.660.000 TL’ye yiikseltilmistir. 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla is ortakliginin oy haklart ve

ortaklik oranlar1 asagida gosterilmistir:
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Sirket’in dogrudan Etkin ortakhk
oy hakki Toplam oy hakki orani
Is ortakhigimin adi 2018-3 2017-12 2018-3 2017-12 2018-3 2017-12
Tolina Tarim %43,61  %43,61 %43,61 %43,61 %43,61 %43,61

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak tizere, TFRS 10, “Konsolide
Finansal Tablolar” standardinda yatirim isletmeleri acisindan degisiklik yapan 5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina Iliskin
Teblig’de (Sira No: 13) belirtilen esaslar ¢ercevesinde, Sirket Yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan
“yatirim isletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden, Sirket’in ge¢mis dénemlerde 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirmis oldugu is ortakligi Tolina Tarim, ilk defa 1 Ocak 2014 tarihinden baslamak {izere, gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirilmis ve finansal yatirimlarin

altinda siiflanmustir.

Bagl ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in (1) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin 9%50°den fazlasin1 kullanma yetkisi kanaliyla;
(2) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme
politikalar1 {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarin1 Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Etkin ortaklik orani,

Sirket’in dogrudan ve kontrol ettigi sirketlerin sahip oldugu pay oranidir.

Sirket’in kontroliinii elinde bulundurdugu bagl ortakliklart EGC Tarim Arazileri, Batt Tarim ve Doga Tarim’in
hisselerinin 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla %100’{ine sahiptir.

Bati Tarim, 30 Mart 2011 tarihinde Sirket’in iligkili tarafi olan Egeli & Co Yatirim Holding A.S. tarafindan
%99,99 oraninda 499.960 TL sermaye pay1 ile toplam 500.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket, 15 Haziran
2011 tarihinde, Egeli & Co Yatirim Holding A.S.’nin Bat1 Tarimsal Yatirimlar A.S.’de sahip oldugu 454.960 TL
nominal degerli, 454.960 adet hisseyi toplam 463.425 TL bedelle satin almistir. Sirket, 27 Eyliil 2012 tarihi
itibartyla 180.000 TL karsilig1 %9,01 oranindaki Bat1 Tarim nominal hissesini, 189.552 TL bedelle satin alarak

Bat1 Tarim’1in %100’liik hissesine sahip olmustur.

Doga Tarim, 21 Eyliil 2010 tarihinde biiyiikbas hayvan ve siit besiciligi faaliyetlerinde bulunmak iizere Denizli
ilinde kurulmustur. Doga Tarim 600 bas sagmal hayvan bulundurma ruhsatina sahip olup siit iiretimi
gerceklestirmektedir. Sirket, 27 Haziran 2012 tarihinde Doga Tarim’in 450.250 TL nominal degerli, 1.801 adet
hissesini 3.203.837 TL bedelle satin almigtir. Sirket 3 Temmuz 2013 tarihinde 27 Haziran 2012 tarihli Hisse
Devri Sozlesmesine Ek Sozlesmeye istinaden sirket sermayesinin geri kalan %9,95’ine karsilik gelen 49.750 TL
nominal degerli 49.750 adet hisseyi 360.000 TL bedelle satin almistir. Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum
aciklamastyla, bagh ortakligi Doga Tarim’in tarim sektdriinde, yem fiyatlar1 ve ¢ig siit iiretimi ile ilgili son iki
senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ¢iftlikdeki hayvanlarin genetik yapisi, yaslari, verimlilik faktorleri
ve tiretim maliyetleri dikkate alinarak ciftlikteki ¢ig siit {iretiminin bu sartlar altinda eldeki kapasite ile ekonomik
acidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi ile ¢ig siit liretim faaliyetine ara

verilmesine, ¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore yeniden yapilandirilarak en son
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teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve dammzlik {iretim karmasi

faaliyetlerine yonelik yeni yatirim ¢alismalarina baslanmasina karar verildigini bildirmistir.

EGC Tarim Arazileri A.S., Bati Tarimsal Yatirimlar A.S. altinda bulunan ve maliyeti 778.284 TL olan tarim
arazilerinin 28 Nisan 2016 tarihi itibariyle kismu boliinme islemleri tamamlanarak kurulmustur.

31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak iizere, TFRS 10,
“Konsolide  Finansal Tablolar” standardinda yatirim  isletmeleri a¢isindan  degisiklik  yapan
5 Mart 2014 tarih ve 28932 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina Iliskin Teblig (Sira No: 13)’de belirtilen esaslar cercevesinde, Sirket
yonetimi Sirket’in s6z konusu tebligde tanimlanan “yatirim igletmesi” kriterlerine uydugunu tespit ettiginden,
ilgili tebligde yatirim isletmelerine taninan konsolidasyona iliskin istisna kapsaminda, Sirket, ilk defa 1 Ocak
2014 tarihinden itibaren baslamak iizere, konsolide finansal tablo hazirlamamis ve bu kapsamda; gecmis
donemlerde kontroliinii elinde bulundurdugu ve konsolide ettigi bagli ortakliklar1 Bat1 Tarim ve Doga Tarim’1
konsolide etmeyerek, s6z konusu bagl ortakliklari, ilk defa 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren baglamak iizere,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirmis ve finansal

yatirimlarin altinda siniflamistir.
Finansal Araclar
Finansal Varhiklar

Sirket, finansal varliklarini “gerg¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” (bagh ortaklik ve
is ortakliklar1 dahil olmak {izere) ve ‘“satilmaya hazir finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve

muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan

¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket Yonetimi tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde

edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarm ilk olarak kayda alinmalarinda gercege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
Alim satim amaglh finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar tablosunda
hasilata dahil edilir. Alim satim amagh finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve ger¢ege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar, kar veya zarar

tablosunda “Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)” hesabina dahil edilmektedir (Not 31).

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan ve borsada islem goren

hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) raporlama tarihi itibartyla olusan “bekleyen en iyi alis fiyati”

iizerinden degerlenmektedir. S6z konusu finansal varliklarin satig maliyetleri agirlikli ortalama maliyet yontemi

ile hesaplanmaktadir. Sermayedeki pay1 temsil eden gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
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varliklar icin gercege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmnin aktif piyasa kosullari icerisinde
gerceklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik alimlarina iliskin maliyetin, alim tarihinin raporlama
tarihine yakin oldugu veya faaliyete baslanmamasi gibi gercege uygun degerin giivenilir olarak Sl¢iilmesinin
miimkiin bulunmadigr durumlar i¢in, elde edilen hisselerin gercege uygun degerine yaklastigi varsayilarak

maliyet degerinden kayitlara taginir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir (Not 7).

Borg ve sermaye karmasi finansmani

Sirket, portfoylindeki girisim sirketlerine miinhasiran isletme sermayesi olarak, mevzuatin ortiilii kazang
aktarimi ile ilgili hiikiimlerine aykirilik teskil etmeyecek sekilde kisa vadeli finansman saglayabilir. Bu sartlar
haricinde Sirket’in bagl ortakliklar1 ve is ortakliklar1 ile yapmis oldugu "bor¢ ve sermaye karmasi finansmani
sozlesmeleri" kapsaminda aktarilan kaynaklar, s6zlesme sartlarina gore belirlenen vade igerisinde ddenmedigi
takdirde ilgili ortakligin sermayesine ilave edilecek olmasi dolayisiyla, bor¢ ve sermaye karmasi finansmani

olarak finansal yatirimlar altinda siniflandirilan girisim sirketlerinin maliyetine eklenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmis olan ve hisseleri borsada islem
gormeyen bagl ortakliklar ve is ortakliginin gercege uygun degerleri, serbest nakit akimlarinin agirlikli ortalama
sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmistir. Ger¢ege uygun deger hesaplamasi yonetim
tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon donemi biiyiime ve karlilik oranlari, iskonto
orani ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit akimlarini hesaplamak i¢in kullanilan biiyiime oranina kars1
duyarlidir. Hesaplamada kullanilan iskonto oranlari mevcut piyasa kosullarinin degerlendirilmesine gore
belirlenmistir (Not 7).

Boliimlere gore raporlama

Sirket temel olarak tarim sektoriindeki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir. Girisim sermayesi faaliyetleri
cercevesinde, faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Sirket operasyonlarini yatirim yapilan girisim
sirketleri ve bu sirketlerin faaliyet konular1 dahilinde degerlendirmektedir. Sirket’in ortakligi bulunan girisim
sirketleri finansal tablolarda varliklarin icerinde finansal yatirimlar altinda gercege uygun degerleriyle olciilerek

muhasebelestirilmistir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirimlarinin tamami tarim ve hayvancilik faaliyetleri ile istigal etmekte ve
Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Bu nedenle faaliyet bdliimlerine gére ve cografi bdliimlere gore raporlama

yapilmamustir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri mevduat
faizlerini, sabit getirili yatinm araclarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin ig
iskonto esasina gore degerlenmelerini Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
kapsar.
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Yabanci para islemleri

Doénem icindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, raporlama tarihinde gecerli olan doviz kurlari
kullanilarak ¢evrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evriminden dogan kur fark: gelir ve

giderleri gelir tablosuna yansitilir.
Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, raporlama tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiyiik ise
deger diisiikligii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen
net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin stirekli
kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin

toplaminin bugiinkii degeridir.
Hasilat ve gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Sirket, portfdyiindeki finansal varliklarin satig
gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii gelirlerini dagitim tarihi itibartyla gelir

kaydeder. Reeskont gelirleri/giderleri ise degerleme tarihi itibariyla gelir/gider kaydedilir (Not 31).
Ucret ve komisyonlar

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak aracit kuruma verilen aracilik komisyonlarindan ve portfdy yonetim
iicretinden olusmaktadir. Tiim ticret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda “Genel yonetim

giderleri” hesabina yansitilmaktadir.
Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine goére girisim sermayesi yatirim ortakliklariin
kazanclari, kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi uygulamasina da
tabi degildir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, portfoy yonetimi gibi Sirket’in operasyonlariyla dogrudan ilgili hizmetleri sunan tedarikgilerin,
gerceklestirmis olduklar1 bu hizmetlere iligkin olarak Sirket’e faturalanmis ancak donem sonu itibariyle
O0denmemis borglardan olugmaktadir. Sirket’in ticari bor¢larinin belirlenmis bir faiz oran1 olmamasi dolayisiyla
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiylik olmayacagi kabul edilmekte ve bu durumda

orijinal fatura tutar1 lizerinden gosterilmektedir.
Diger borclar

Diger borglar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak Sirket’in finansman ihtiyacina
yonelik olarak alinan borglanmalar1 ifade etmekte ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden taginmaktadir. S6z konusu bor¢larin igerdigi finansman gideri ilgili borcun vadesine uygun vadelerle

devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate
21



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Mart 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

almarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden reeskont gelir/gideri finansal tablolarda esas

faaliyetlerden diger gelir/giderler icerisinde gosterilir (Not 31).
Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, istirakleri, is ortakliklari, bagli ortakliklar1 ve Sirket ile dolayl
sermaye iligkisinde olan kuruluglar ve yonetim kurulu {iyeleri ile iist diizey yoneticiler iliskili taraflar olarak
tanimlanmaktadir (Not 38).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis

sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin iistiinde bir bedelle ihra¢ edilmesi
halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki “Hisse Senedi ihra¢ Primleri” olarak 6z
kaynaklarda muhasebelestirmektedir (Not 27).

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde

siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in girisim sermayesi yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan

nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in maddi ve maddi olmayan varliklara iligkin nakit akiglarini

gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu

kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar raporlama tarihi itibartyla mevcut bulunan ve geg¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
muhtemel olmas1 ve yiikiimliliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarn yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi
icin Sirket’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliikk “Kosullu™ olarak

kabul edilmekte ve dipnotlarda a¢iklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket’a girisi olasiligint doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gdsterilmeleri, higbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarm Sirket’a girisleri olas1 ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak

yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’a girmesinin
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neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin

finansal tablolarina yansitilir.
Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati1 ylkiimliiliiklerini Tiirkiye Muhasebe Standardi 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
(“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve finansal tablolalarda sirasiyla “Calisanlara saglanan

faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen caligsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.
Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmast muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler

kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kidem tazminat: karsihigi, Sirket ¢alisanlariin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen Tiirk Is

Kanunu ¢ergevesinde olusacak ylikiimliiliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmus tutaridir (Not 22).
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz hesap ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski

tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
Ticari alacaklar

Sirket’in dogrudan ticari faaliyetleri ile ilgili olarak dogan ticari alacaklar1 fatura degeri ile kayda alinmakta ve
ilk kayittan sonra fatura bedelleri {lizerinden kalic1 deger kayiplart diislilerek yansitilmaktadir. Sirket’in ticari
alacaklariin belirlenmis bir faiz orani olmamas: dolayisiyla ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle faiz tahakkuk

etkisinin ¢ok biiylik olmayacagi kabul edilmekte ve bu durumda orijinal fatura tutar1 {izerinden gosterilmektedir.

Ticari alacagin tahsilatinin miimkiin olmadig1 durumlarda siipheli ticari alacak karsiligl icin tahmin yapilir.
Stipheli alacaklar tespit edildiklerinde karsilik ayrilir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit
edildikleri durumlarda tamamen silinirler. Karsilik, Sirket Yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik
kosullardan ya da hesabin dogas1 geregi tasidig1 riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsiladig: diisiiniilen

tutardir.

Diger alacaklar

Diger alacaklar, Sirket’in olagan ticari faaliyetleri haricindeki ve genel olarak istirak ve bagli ortakliklarin
finansman ihtiyacina yonelik olarak verilen borglari ifade etmekte ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti iizerinden tasinmaktadir. S6z konusu alacaklarin igerdigi finansman geliri ilgili borcun vadesine
uygun vadelerle devlet i¢ bor¢lanma senetleri i¢in borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz
haddi dikkate alinarak hesaplanir ve donem igerisinde tahakkuk eden reeskont gider/geliri finansal tablolarda
esas faaliyetlerden diger gider/gelirler igerisinde gosterilir (Not 31).
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Pay basina kazang / (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir/gider tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karmn /
(zararin), donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boéliinmesi ile
hesaplanmaktadir (Not 37).

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang / (kayip) hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z

konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir (Not 37).
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Not 41).

Portfoy simirlamalari, finansal bor¢ ve toplam gider simirina uyum kontroliine iliskin bilgiler

Finansal tablolara Not 42°de yer alan “Ek Dipnot”ta Ki bilgiler Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebligi”nin portfoy smirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider smirina uyumun kontroliine

iliskin hiikiimleri gercevesinde hazirlanmustir.

Sirket tarafindan cari dénemde Teblig’de yer alan bor¢ ve sermaye karmasi finansmani ile ilgili sinirlamaya

uyulamamistir.

E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliliiklerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler Sirket Yonetimi’nin en iyi
kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Gelecek
finansal raporlama donemlerinde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayitli degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden

olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida agiklanmugtir:
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Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile tasinan baglh ortakliklar ve is ortakliginin gercege uygun

degerlerinin tespit edilmesi

31 Arahk 2017:

- Bat1 Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme calismast Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim

A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

Agirliklt Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri Orani olarak 10 yillik devlet tahvili faiz
oranlar1 baz alinarak %12,00; sermaye piyasas1 risk primi %6; beta 1 varsayilarak 6zsermaye maliyeti %18,00
hesaplanmustir. Sirket’in finansal borglarinin toplam fonlama igerisindeki agirlig1 %100 seviyesinde yer alirken
Ozsermaye fonlamasi 6zkaynak degerinin negatif olmasidan dolay1 %0 kabul edilmistir. Bor¢lanma risk primi
%3,0 kabul edilerek sirketin vergi dncesi bor¢lanma maliyeti %15,0 varsayillmis ve vergi sonrast %11,7 olacagi
kabul edilmistir. Ozsermaye maliyeti ve borglanma maliyeti agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %11,7

hesaplanmustir.

Bahsedilen varsayimlar dahilinde hesaplanan serbest nakit akimlar1 hesaplanan AOSM ile indirgenmistir. 2026
yilindan sonra sirketin iiretecegi nakit akimlarinin biiylime oran1 %5 kabul edilmistir. Sonug¢ olarak sirket i¢in
bor¢ oncesi 5.145.022 TL firma degeri hesaplanirken net bor¢ diisiildiikten ve sirketin sahip oldugu yatirim
amacli 400.000 TL ekspertiz degerli arsanin degeri eklendikten sonra 335.561 TL piyasa degerine ulasilmistir.

Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlar
borg/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin maliyetinde takip etmektedir. Bu baglamda 31.12.2017 itibari ile
ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen 3,7 milyon TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde net borg
hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 5,2 milyon TL’den 1,5 milyon TL’ye gerileyecektir. Bu
durumda Bat1 Tarim’in Egeli&Co Tarim GSYO i¢in yatirim degeri 4.034.158 TL olarak hesaplanacaktir.

- Tolina Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme calismast Yorum Ymm ve Bagimsiz

Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle agsagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

AOSM (Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti) hesaplanirken risksiz getiri oran1 %12, sermaye piyasast risk
primi %6 ve sirketin bir nevi hem piyasa ile korelasyonunu hem de piyasa gore olan riskinin bir gostergesi olan
Beta katsayisini 1 olarak kabul ettik. Bu Kabuller altinda sirketin AOSM’si %17,1 olarak gerceklesmistir.

Yukarida bahsedilen varsayimlar paralelinde sirketin 2018-2025 yillar1 arasinda liretmeyi hedefledigi serbest
nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %5 biiyiime oraniyla sonsuza goétiiriilerek, %17,1 AOSM ile indirgenmis ve
sirket i¢in net bor¢ oncesi 10.161.629 TL firma degeri hesaplanmistir. Firma degerinden net borcun ¢ikarilmasi
ile sirketin piyasa degeri 8.644.485 TL olarak testpit edilmistir. Ortaklara borcun sermaye olarak diisiiniildiigi
durumdaki 760.078 TL net borg tutar1 diisiildiigiinde sirket i¢cin 9.337.236 TL piyasa degerine ulagilmistir.

Degerleme ¢aligmas1 sonucunda; Sirketin piyasa degeri 31.12.2017 tarihi itibari ile 8.644.485 TL olarak
belirlenmistir. Bu fiyatin adil ve makul oldugu kanaatindeyiz. Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri
sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlar1 borg/sermaye karmasi adi altinda yatirimlari
maliyetinde takip edebilmektedirler. Ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen ve borg/sermaye

finansman1 karmasi s6zlesmesine istinaden ortaklardan alinan 757.067 TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde
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net bor¢ hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 760.078 TL’ye gerileyecektir. Bu durumda
31.12.2017 tarihi itibari ile Tolina Tarim’in Egeli&Co Tarim GSYO ig¢in yatirim degeri 9.337.236 TL olarak

hesaplanacaktir.

- Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla, bagl ortakligi Doga Tarim’in tarim sektdriinde, yem fiyatlari
ve ¢ig siit liretimi ile ilgili son iki senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ciftlikdeki hayvanlarin genetik
yapist, yaslari, verimlilik faktorleri ve tiretim maliyetleri dikkate alinarak ¢iftliginde ¢ig siit {iretiminin bu sartlar
altinda eldeki kapasite ile ekonomik agidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi
ile ¢ig siit tiretim faaliyetine ara verilmesine, ¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina gore
yeniden yapilandirilarak en son teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve
damizlik iiretim karmasi faaliyetlerine yonelik yeni yatirim c¢aligmalarina baglanmasina karar verildigini
bildirmistir. Bu nedenle Sirket gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul
Degerleme A.S.’ye 28.02.2018 tarihi itibariyle degerletmis ve finansal tablolarindaki 6zkaynak ve sermayeye ilave
edilecek ortaklara borglar hesabini da dikkate alarak Sirket degeri ortaya ¢ikarmistir.

- Egc Tarim’mn heniiz faaliyeti olmadigindan Sirket Egc Tarim’in gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan
yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye 28.02.2018 tarihi itibariyle degerletmis ve finansal
tablolarindaki 6zkaynak ve sermayeye ilave edilecek ortaklara borglar hesabini da dikkate alarak Sirket degeri

ortaya ¢ikarmustir.

Not 3 — Isletme Birlesmeleri

31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 4 — Diger Isletmelerdeki Paylar

Sirket’in istirak ve bagl ortakliklari finansal yatirimlar olarak raporlanmaktadir (Not 7).

Not 5 — Boliimlere Gore Raporlama

Sirket temel olarak tarim sektoriindeki girisim sirketlerine yatirim yapmaktadir. Girisim sermayesi faaliyetleri
cercevesinde, faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Sirket operasyonlarini yatirim yapilan girisim
sirketleri ve bu sirketlerin faaliyet konular1 dahilinde degerlendirmektedir. Sirket’in ortakligi bulunan girisim
sirketleri finansal tablolarda varliklarin i¢erinde finansal yatirimlar altinda gercege uygun degerleriyle olgiilerek

muhasebelestirilmistir.

Sirket’in girisim sermayesi yatirimlarinin tamami tarim ve hayvancilik faaliyetleri ile istigal etmekte ve
Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Bu nedenle faaliyet bdliimlerine gore ve cografi boliimlere gore raporlama

yapilmamustir.

26



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Mart 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Not 6 — Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2018 31.12.2017
Bankalar 127 203.232
-Vadesiz mevduatlar 127 20
- Blokesiz vadeli mevduatlar - 203.212
Toplam 127 203.232
Not 7 — Finansal Yatirnmlar
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar:
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar:
31.03.2018 31.12.2017
Gergege uygun deger farki kar/zarar yansitilan finansal varliklar 17.875.550 17.244.940
Toplam 17.875.550 17.244.940

Gergege uygun degerden tutulan bagli ortakliklar ve is ortakliginin maliyet ve kayitli degerleri asagida

gosterilmistir:
31.03.2018 31.12.2017
Kayith Deger (Ger. Kayith Deger (Ger.
Maliyet(*) Uygun Deger) Maliyet(*) Uygun Deger)

Bagh Ortakhiklar
Doga Tarim 7.805.024 7.023.349 7.564.017 6.782.342
Bati Tarim 6.426.354 4.417.911 6.042.601 4.034.158
EGC Tarim 800.134 2.362.321 794.284 2.356.471
TOPLAM 15.031.512 13.803.581 14.400.902 13.172.971
Is Ortakhig
Tolina Tarim 2.108.796 4.071.969 2.108.796 4.071.969
TOPLAM 2.108.796 4.071.969 2.108.796 4.071.969
GENEL TOPLAM 17.140.308 17.875.550 16.509.698 17.244.940

(*) Sirket 3 Kasim 2015 ve 4 Aralik 2015 tarihleri itibariyla diizenlenen sdzlesmeler kapsaminda Sirket'in bagli

ortakliklar1 ve is ortaklifina sagladig1 bor¢ ve sermaye karmasi finansmani tutarlarimi cari ve gecmis donemde

finansal yatirimlarinin maliyeti altinda siniflandirmistir. Maliyet igerisinde gosterilmis olan s6z konusu borg ve

sermaye karmasi finansmani tutarlarinin detaylar1 asagida sunulmustur:

Bor¢ ve sermaye finansmani
Bagh Ortakliklar / is Ortakhklar: 31.03.2018 31.12.2017
Doga Tarim 2.241.187 2.000.180
Bati Tarim 4.186.621 3.802.868
Egc Tarim 21.850 16.000
Tolina Tarim 513.796 513.796
Toplam 6.963.454 6.332.844

Doénem i¢indeki hareketler yapilan tahsilatlar1 ve sermayeye ilave edilen tutarlar igermektedir.
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31 Arahk 2017:

a) Bat1 Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme ¢alismast Yorum Ymm ve Bagimsiz Denetim

A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

Agirliklt Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesabinda Risksiz Getiri Orani olarak 10 yillik devlet tahvili faiz
oranlar1 baz alinarak %12,00; sermaye piyasas1 risk primi %6; beta 1 varsayilarak 6zsermaye maliyeti %18,00
hesaplanmustir. Sirket’in finansal borglarinin toplam fonlama igerisindeki agirligi %100 seviyesinde yer alirken
Ozsermaye fonlamasi 6zkaynak degerinin negatif olmasindan dolay1 %0 kabul edilmistir. Bor¢lanma risk primi
%3,0 kabul edilerek sirketin vergi dncesi bor¢lanma maliyeti %15,0 varsayilmis ve vergi sonrast %11,7 olacagi
kabul edilmigtir. Ozsermaye maliyeti ve bor¢lanma maliyeti agirliklandirilarak sirketin AOSM’si %11,7

hesaplanmustir.

Bahsedilen varsayimlar dahilinde hesaplanan serbest nakit akimlar1 hesaplanan AOSM ile indirgenmistir. 2026
yilindan sonra sirketin iiretecegi nakit akimlarinin biiylime oran1 %5 kabul edilmistir. Sonug olarak sirket i¢in
bor¢ oncesi 5.145.022 TL firma degeri hesaplanirken net bor¢ diisiildiikten ve sirketin sahip oldugu yatirim
amacli 400.000 TL ekspertiz degerli arsanin degeri eklendikten sonra 335.561 TL piyasa degerine ulasilmistir.

Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri sirketlere sagladiklari bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlari
borg/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin maliyetinde takip etmektedir. Bu baglamda 31.12.2017 itibari ile
ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen 3,7 milyon TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde net borg
hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 5,2 milyon TL’den 1,5 milyon TL’ye gerileyecektir. Bu
durumda Bat1 Tarim’in Egeli&Co Tarim GSYO i¢in yatirim degeri 4.034.158 TL olarak hesaplanacaktir.

Bati Tarim’1in degerleme calismasinda dikkate alinan hususlar su sekildedir;
Projeksiyon donemi 2018-2026 yillarin1 kapsayacak sekilde 9 yildir.

Projeksiyon donemi enflasyon orani beklentileri sdyledir:

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

%10,0 %90 %80 %70 %70 %70 %70 %70 %70

Projeksiyon doneminde hayvan reforme ve 6lii oran1 2018 yili i¢in %4,9, projekte edilen diger yillar igin %5

olarak varsayilmustir.

Projeksiyon doneminde mevcut 6 olan agil sayis1 Sirket Yonetimi tarafindan 10 olarak planlanmaktadir. Siit
anag agili projekte edilen yillar igin 4; besi anag, siit kuzu ve besi kuzu agili projekte edilen tiim yillar i¢in 2;
koyun bagina gereken metrekare 1,3, kuzu basina gereken metrekare 0,4, toplam agil alan1 450 metrekare olarak

hesaplanmaktadir.

Gelir projeksiyonunda siit satis fiyat1 litre basma 2018 yili i¢in 2,48 TL, kuzu fiyatlar1 479 TL, hayvan basi
tesvik 28 TL’dir. Projeksiyon doneminde siit fiyatlar1 ve diger iiriin fiyatlar1 beklenen genel enflasyon oraniyla

artirllmistir. Dogan kuzulardan satilabilir olanlarin orani tiim projeksiyon siiresince %85 olarak 6ngorilmiistiir.

Sirket'in satig maliyetlerinde %35 ile en biiylik paya sahip olan yem giderleri i¢in projeksiyon déneminde
fiyatlarin artis oran1 enflasyon orani beklentisi paralelinde 6ngoriilmektedir.
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Sirket’in faaliyet giderlerini olusturan personel giderleri, isletme yonetim giderleri, danismanlik hizmetleri
giderleri, muhtelif iiyelik aidat giderleri ve vergi, resim, har¢ giderleri 2018 y1l1 i¢in Sirket Yonetimi tarafindan
biitcelenen gider tutarlaridir. Projeksiyon doneminde genel yonetim giderlerindeki artis orani enflasyon

beklentisi paralelinde 6ngoriilmektedir.

Sirketin artan hayvan kapasitesini karsilamak iizere 2018 yili i¢cinde 1.738.333 TL bedelle 4 adet agil insa

edecegi Ongorilmiistiir.

b) Tolina Tarim’in Gergege Uygun Deger hesaplamasinda degerleme g¢aligmasi Yorum Ymm ve Bagimsiz

Denetim A.S. tarafindan 20.02.2018 tarihi itibariyle asagidaki varsayimlarla birlikte tamamlanmustir:

AOSM (Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti) hesaplanirken risksiz getiri oranm1 %12, sermaye piyasasi risk
primi %6 ve sirketin bir nevi hem piyasa ile korelasyonunu hem de piyasa goére olan riskinin bir gostergesi olan
Beta katsayisini 1 olarak kabul ettik. Bu Kabuller altinda sirketin AOSM’si %17,1 olarak ger¢eklesmistir.

Yukarida bahsedilen varsayimlar paralelinde sirketin 2018-2025 yillar1 arasinda iiretmeyi hedefledigi serbest
nakit akimlari, 2025 yilindan sonra %5 biiyiime oraniyla sonsuza gotiiriilerek, %17,1 AOSM ile indirgenmis ve
sirket icin net bor¢ oncesi 10.161.629 TL firma degeri hesaplanmistir. Firma degerinden net borcun ¢ikarilmasi
ile sirketin piyasa degeri 8.644.485 TL olarak testpit edilmistir. Ortaklara borcun sermaye olarak diistintildiigii
durumdaki 760.078 TL net borg tutar1 diisiildiiglinde sirket i¢in 9.337.236 TL piyasa degerine ulagilmustir.

Degerleme ¢aligmasi sonucunda; Sirketin piyasa degeri 31.12.2017 tarihi itibari ile 8.644.485 TL olarak
belirlenmistir. Bu fiyatin adil ve makul oldugu kanaatindeyiz. Girisim Sermayesi sirketleri istirak ettikleri
sirketlere sagladiklar1 bor¢ ya da sermaye niteligindeki fonlar1 bor¢/sermaye karmasi adi altinda yatirimlarin
maliyetinde takip edebilmektedirler. Ortaklara borglar hesabi altinda muhasebelestirilen ve borg/sermaye
finansman1 karmasi s6zlesmesine istinaden ortaklardan alinan 757.067 TL tutarin sermayeye eklenmesi halinde
net bor¢ hesabinda dikkate alinmayacak ve sirketin net borcu 760.078 TL’ye gerileyecektir. Bu durumda
31.12.2017 tarihi itibari ile Tolina Tarim’in Egeli&Co Tarim GSYO i¢in yatirim degeri 9.337.236 TL olarak

hesaplanacaktir.
Tolina Tarim’in degerleme calismasinda dikkate alinan hususlar su sekildedir;

Sirket’in elde ettigi gelirleri dort kaleme ayirmak miimkiindiir;

1- En 6nemli gelir kalemi hayvanlardan elde edilen siitlin satisindan elde edilen gelir,
2- Siit iiretiminde kullanilmayacak hayvanlarin kesiminden elde edilen gelir,
3- Siit iiretiminde kullanilmasinin sonuna gelinmis ya da direk siit {iretimi haricinde kullanilan hayvanlarin

satisindan elde edilen gelirler

4- Son olarak ise hayvancilik faaliyetleri dolayisiyla hem devlet hem de Avrupa birliginden elde edilen

destek adi altindaki gelirlerdir.

En 6nemli gelir kalemi olan sagmal inek sayisinin énemli belirleyicileri arasinda siirii i¢indeki biiylime orani,
olim ve kesim sayilar ile gebe diive satig1 sayis1 bulunmaktadir. Degerlemede siirii i¢indeki biiylime oraninin
son {i¢ yilin ortalamasi olan %39 seviyesinde gerceklesecegi, 6liim ve kesim sayilarimin 2018 yilinda 36 sonraki
yillarda ise 50’ye kadar yiikselecegi, gebe diive satisinin ise 2020 yilina kadar gerceklesmemesi 2020 yilinda 30
sonrasinda ise 60’ kadar ¢ikacagi ongdriilmiistiir.
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Sagmal inek basina elde edilen giinliik siit miktarmin giinliik 26,6 litre olacagi ongériilmiistiir. Uretilen siit
miktarindan 0-2 ay buzagilar icin kullanilacak siit miktarinin giinlik buzagi basina 4 litre olacagi, buzagi
sayisinin toplam siirii i¢indeki paymin 2018 yil1 ve sonrasinda %6,6 ile %7,5 arasinda dalgalanacag: ve mutfak

icin kullanilacak siit miktarinin ise yillik 900 litre olacagi 6ngoriilmiistiir.

Stit fiyatinin 2018 yilinda 1,915 TL/Litre olarak gerceklesecegi Ongoriiliirken sonraki yillardaki st
fiyatlarindaki artig oraninin 2019 yilinda %8 sonrasinda ise %6,7 oraninda gergeklesecegi ongoriillmiistiir. Siit
dis1 gelirlerdeki artis oranimin ise siit fiyatlarindaki artisin daha altinda olacagi 2019 yilinda %5,9 sonraki

yillarda ise %5 oraninda gergeklesecegi varsayilmistir.
Sirket’in giderleri incelendiginde en dnemli gider kalemlerinin asagidaki siniflara ayirilabilecegi soyelenebilir;
1- Uretim giderleri
2- Yem giderleri
3- Buzagi ve gebe diive satig giderleri
4- Telef olan hayvan maliyetleri ile genel giderlerden olustugu goriilmektedir.

Hayvan bagina yem giderlerindeki artigin 2018 ve 2019 yilinda %3,54 oraninda sonrasinda ise %3 oraninda

gerceklesecegi varsayilmisgtir.

Buzagi, Gebe diive ve Telef olan hayvan satig maliyetleri hayvan basina 2018 yilinda siras1 ile 1.035 TL, 3.328
TL ve 5.177 TL olarak gerceklesecegi varsayilmistir.

c) Sirket 15.12.2017 tarihli 6zel durum agiklamasiyla, bagh ortakligi Doga Tarim’in tarim sektoriinde, yem fiyatlar
ve ¢ig siit tiretimi ile ilgili son iki senedir yasanan olumsuz gelismeler neticesinde ¢iftlikdeki hayvanlarin genetik
yapist, yaslari, verimlilik faktorleri ve tiretim maliyetleri dikkate alinarak ¢iftliginde ¢ig siit {iretiminin bu sartlar
altinda eldeki kapasite ile ekonomik agidan siirdiiriilebilir olmamasi nedeniyle siiriiniin tamamen reforme edilmesi
ile ¢ig siit liretim faaliyetine ara verilmesine, ¢iftligin alt yapisindaki eksikliklerin giderilmesine, is planina goére
yeniden yapilandirilarak en son teknoloji ve teknikler kullanilmak sureti ile tam kapasite ile ¢ig siit, embriyo ve
damizlik iiretim karmasi faaliyetlerine yonelik yeni yatinm c¢aligmalarina baglanmasina karar verildigini
bildirmistir. Bu nedenle Sirket gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul
Degerleme A.S.’ye degerletmis ve finansal tablolarindaki 6zkaynak ve sermayeye ilave edilecek ortaklara borglar

hesabini da dikkate alarak Sirket degeri ortaya ¢gikarmustir.

Doga Tarim’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2017 yili finansal tablolarina gore 7.173.951 TL
deger artis1 gelmis, Doga Tarim’m 2017 yil1 6zkaynak tutar1 -2.362.582 TL olmustur. Ayrica Sirket’e 1.970.974 TL
borcu goriilmektedir. Bunlar dikkate alininca Doga Tarim’in degeri 6.782.342 TL olmustur.

d) Egc Tarim’m heniiz faaliyeti olmadigindan Sirket Egc Tarim’in gayrimenkul ve tesislerini SPK tarafindan
yetkilendirilmis A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerletmis ve finansal tablolarindaki 6zkaynak ve

sermayeye ilave edilecek ortaklara borglar hesabini da dikkate alarak Sirket degeri ortaya ¢ikarmistir.

Egc Tarmm’in gayrimenkuller ve tesislerinin degerlemesinden 2017 yili finansal tablolarina gore 1.566.800 TL
deger artis1 gelmis, Egc Tarim’in 2017 yili 6zkaynak tutar1 773.671 TL olmustur. Ayrica Sirket’e 16.000 TL borcu
goriilmektedir. Bunlar dikkate alininca Egc Tarim’in degeri 2.356.371 TL olmustur.
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Not 8 — Bor¢lanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Cari doénem kredileri KGF kredisinden olusmaktadir (Onceki dénem: KGF kredisinden olusmaktadir).
Cari donem ortalama kredi faiz oran1 %19,65’tir (31.12.2017: %19,65).

31.03.2018: Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari: 737.730 TL ve Uzun Vadeli Borg¢lanmalar:
3.262.270 TL (31.12.2017: Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari: 543.837 TL ve Uzun Vadeli
Borglanmalar: 3.456.163 TL).

Uzun vadeli kredilerin y1l bazinda 6deme plan1 agagidaki gibidir:

Uzun vadeli kredilerin vade analizi 31.03.2018 31.12.2017
2019 630.189 824.082
2020 988.339 988.339
2021 1.194.410 1.194.410
2022 449.332 449.332
Toplam 3.262.270 3.456.163
Not 9 — Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 10 — Ticari Alacak ve Borg¢lar

Ticari Alacaklar:

31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Ticari Borglar:

31.03.2018 31.12.2017

Mliskili taraflara ticari borglar (*) 5.985 -
- Saticilar 5.985 -
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 234.596 163.219
- Saticilar 234.596 163.219
Ticari Borg¢lar Toplam (Kisa Vadeli) 240.581 163.219
Ticari Bor¢lar Toplami (Uzun Vadeli) - -

(*) Detaylar1 Not 38’de agiklanmustir.

Not 11 — Diger Alacaklar ve Borg¢lar

31.03.2018 31.12.2017

Mliskili taraflardan diger alacaklar (*) 693.447 1.168.805
- iligkili taraflardan diger alacaklar 693.447 1.190.693
- iligkili taraflardan diger alacaklar reeskontu (-) - (21.888)
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 19.861 18.741
- Vergi dairesinden alacaklar 18.741 18.741
- Diger cesitli alacaklar 1.120 -
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 713.308 1.187.546
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) - -

(*) Detaylar1 Not 38’de agiklanmustir.
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31.03.2018 31.12.2017
Iliskili taraflara diger borglar (*) 7.563 7.211
- Iliskili taraflara diger borglar 7.675 7.675
- Iliskili taraflara diger borclar reeskontu (-) (113) (464)
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 31.288 31.288
Diger Borg¢lar (Kisa Vadeli) 38.851 38.499
Diger Borg¢lar (Uzun Vadeli) - -
(*) Detaylar1 Not 38’de agiklanmustir.
Not 12 — Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Bor¢lar
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 13 — Stoklar
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 14 — Canh Varhklar
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 15 — Tiirev Araclar
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 16 — Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 17 — Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 18 — Maddi Duran Varhklar
01.01.2017 Girisler 31.12.2017 Girisler 31.03.2018
Maliyet
Tesis, makine ve cihazlar 29.305 - 29.305 - 29.305
Doéseme ve demirbaslar 520 - 520 - 520
Toplam 29.825 - 29.825 - 29.825
Eksi: Birikmis Amortisman
Tesis, makine ve cihazlar (29.305) - (29.305) - (29.305)
Doseme ve demirbaglar (520) - (520) - (520)
Toplam (29.825) - (29.825) - (29.825)

Maddi Duran Varlklar, net -

Sirket’in maddi duran varliklari tizerinde herhangi bir rehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

Maddi duran varliklar, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standartinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda

olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iliskilendirilmekte olup,

aktiflestirilmemektedir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 tamamen amorte olmustur.

Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar1 yoktur.
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Not 19 — Maddi Olmayan Duran Varhklar

A-) Serefiye: 31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

B-) Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar:

01.01.2017

Girisler

31.12.2017

Girisler 31.03.2018

Maliyet
Haklar 20.959

Diger maddi olmayan duran varliklar 24.000

20.959
24.000

- 20.959
- 24.000

Toplam 44.959

44.959

- 44.959

Eksi: Birikmis itfa Paylar
Haklar (20.959)

Diger maddi olmayan duran varliklar (24.000)

(20.959)
(24.000)

- (20.959)
- (24.000)

Toplam (44.959)

(44.959)

- (44.959)

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 tamamen amorte olmustur.

Not 20 — Devlet Tesvik ve Yardimlari
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Not 21 — Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borg¢lar ile Taahhiitler

Karsihklar
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.03.2018)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortaklhigin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TR1’lerin Toplam Tutar1 (*)

6.000.000

6.000.000

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagl Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TRI’lerin Toplam Tutar:

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutari

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi
Amacryla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar1 (Not 38)

496.136

496.136

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari

Toplam

6.496.136

6.496.136

Sirket’in Ozkaynak Toplam

14.100.919

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram
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AVRO
Bakiyesi

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler

(31.12.2017) USD Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRI’lerin Toplam Tutar1 (*)

6.000.000

6.000.000

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagl Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagl
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri -
TRI’lerin Toplam Tutar1

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagl
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRIlerin -
Toplam Tutar:

C. Sirket’in Olagan Ticari Faaliyetlerin Y{ir{itiilmesi
Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla -
Verdigi TR1’lerin Toplam Tutari (Not 38)

485.573

485.573

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari -

Toplam -

6.485.573

6.485.573

Sirket’in Ozkaynak Toplami

14.257.247

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina oram

(*) Sirket, Odeabank’tan kullanmis oldugu krediler i¢in bagh ortakligi Doga Tarim hisseleri tizerine 17.02.2016

tarihinde 6.000.000 TL’ye kadar birinci dereceden rehin tesis etmistir.

31.03.2018 tarihi itibariyle Sirket ile ilgili dava ve icralara ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmig devam eden 11 adet icra takibi bulunmaktadir. Fatura alacagindan

kaynakl takipler olup takiplere itiraz edilmistir. Itirazin iptali davasi acilanlar igin yargilama devam etmektedir.

Sirket’e kars1 agilmig 1 adet is davasi bulunmaktadir.

Ayrica, Sirket tarafindan Denizli Vergi Mahkemesi’nde Pamukkale Vergi Dairesi’ne karst Doga Tarim’in Hisse

devir sdzlesmesindeki damga vergisi tahakkukunun iptali ve Sirket’e iadesi davasi a¢ilmustir. Dava reddedilmis,

ardindan temyiz edilmis, karar Danistay tarafindan onanmus, onama kararna karsi karar diizeltme talebinde

bulunulmustur, hali hazirda Danistay incelemesi devam etmektedir.

Bunun disinda Sirket’in davact oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.’ne karsi agilan menfi tespit / istirdat

davasi bulunmaktadir.

Not 22 — Cahsanlara Saglanan Faydalar ve Cahsanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar

31.03.2018 31.12.2017
Personele olan borglar 49.086 28.760
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri (*) 46.807 35.121
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borclar 95.893 63.881
(*) Sirket’in SGK’ya olan bor¢larmin tamaminin vadesi gegmis durumdadir.

31.03.2018 31.12.2017
Izin Karsih@ (Kisa Vadeli) 11.207 4.779

Turkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde

calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki

ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi raporlama

34




Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Mart 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

tarihi itibariyla tiim caligsanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine denk gelen iskonto

edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

31.03.2018  31.12.2017
Kidem Tazminat1 Karsiligi (Uzun Vadeli) 27.260 24.459

Is Kanunu’na gore Sirket, bir hizmet yilin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere ¢agrilan,
6len veya 25 yil (kadinlar i¢in 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina ulasan
(kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60) personeline kidem tazminati édemek ile yiikiimliidiir. Odenecek tutar,
31.03.2018 tarihi itibariyle, her hizmet yil1 i¢in en fazla 5.002 TL (31.12.2017: 4.732 TL ) ile sinirl1 olmak {izere,
bir aylik maasa esittir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliigiiniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
tahmini i¢in aktiier degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngdrmektedir. Buna bagli olarak, toplam

yikiimliligiin hesaplanmasinda her bir sirket i¢in aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimlilikler

kullanilmustir.
31.03.2018 31.12.2017
| iskonto orani %2,95 %2,95
Izin karsiliklarina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.03.2018 31.12.2017
1 Ocak itibariyle karsihk 4.779 1.593
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 6.428 3.186
Dénem Sonu Bakiyesi 11.207 4.779

Kidem tazminati karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2018 31.12.2017

1 Ocak itibariyle karsihk 24.459 17.288
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 686 4.909
Aktiieryal fark 1.392 1.615
Faiz maliyeti 723 647
Donem Sonu Bakiyesi 27.260 24.459

Not 23 — Emeklilik Planlari
Not 22’de ag¢iklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.

Not 24 — Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

31.03.2018  31.12.2017

Gelecek aylara ait giderler 18.756 -
Is avanslar 14.650 14.000
Pesin Odenmis Giderler (Dénen Varhiklarda
Siiflandirilan) 33.406 14.000
Pesin Odenmis Giderler (Duran Varhiklarda
Simiflandirilan) - -

Ertelenmis Gelirler (Kisa - Uzun Vadeli) - -
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Not 25 — Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhiklar
31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Not 26 — Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

31.03.2018  31.12.2017
Diger donen varliklar 1.778 1.541
Diger Cari/Donen Varliklar 1.778 1.541
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar - -

31.03.2018  31.12.2017

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler (*) 46.484 24.682
Taksite baglanmig vergi ve Sgk borglari 35.448 42.666
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 81.932 67.348
Taksite baglanmis vergi ve Sgk borglari 27.526 31.827
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 27.526 31.827

(*) Sirket’in takside baglanmamig vergi bor¢lariin tamaminin vadesi ge¢mis durumdadir.

Not 27 — Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
A. Odenmis Sermaye

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL nominal bedeldeki
22.000.000 (31.12.2017: 22.000.000) adet hisseden olusmaktadir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavan tutar1 200.000.000 TL dir.

Sirket’in ortaklik yapisi soyledir;

31.03.2018 31.12.2017
Ortak Adi/Unvam Pay Oram Pay Tutar1 Pay Orami| Pay Tutan
Tan Egeli (A Grubu) %0,02 5.262 %0,02 5.262
Diger / Halka A¢ik Kisim %99,98 21.994.738 %99,98 21.994.738
(")denmis Sermaye Toplam %0100,00 22.000.000 %6100,00 22.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 789.204 789.204

Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak Ady/Unvam Tertip |Grup H/N Adet TUTAR
Tan Egeli I A Nama 5.262 5.262

A Grubu Nama paylarin Yonetim Kurulu {iyelerinin {igte ikisinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir.
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B. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Birinci tertip yedek akge, toplami yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin %20’sine ulagana kadar, yasal
finansal tablolardaki net karm %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis
sermayenin %5’ini gegen temettii dagitimlarinin toplami iizerinden %10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri
cer¢evesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilmekte ve Gdenmis sermayenin

%50’sini agmadikga diger amaglarla kullanilamamaktadir.

31.03.2018|  31.12.2017
| Yasal yedekler 474.975 474.975

C. Paylara iliskin Primler / iskontolar

31.03.2018 31.12.2017
| Paylara Iliskin Primler / iskontolar 10.870 10.870

D. Ge¢mis Yillar Kar/Zararlari
1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo

diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde dzkaynak grubu iginde “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirnmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayithi degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularia
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis Sermaye”

kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar

dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zararryla”

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar

cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

(*) Gegmis Yillar Kar/Zararlarina iliskin dénem igi hareket tablosu asagidaki gibidir;

Gecmis Yillar Kar/Zararlar:
31.03.2018 31.12.2017

Doénem bas:1 bakiye 1.735.514 12.504.222
Onceki dénem kar / zarari (-) (10.739.016)| (10.768.708)
Doénem sonu bakiye (9.003.502) 1.735.514

E. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
31.03.2018 31.12.2017

Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanclar1 / (Kayiplari) (15.692) (14.300)
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Not 28 — Hasilat ve Satislarin Maliyeti

01.01-31.03.2018: Yoktur (01.01-31.03.2017: Yoktur).
Not 29 — Faaliyet Giderleri

01.01- 01.01-

31.03.2018 31.03.2017

Genel yonetim giderleri (146.814) (108.836)
Toplam (146.814) (108.836)

Not 30 — Niteliklerine Gore Giderler

01.01-31.03.2018 ve 01.01-31.03.2017 donemleri itibariyle giderlerin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.03.2018 31.03.2017

Personel giderleri (58.744) (54.505)
Abonelik ve tiyelik giderleri (32.851) -
Disardan saglanan faydalar (25.555) (28.325)
- Danigmanlik giderleri (25.555) (28.325)
Tagsit, arag giderleri (10.095) (6.954)
Ulagim ve konaklama giderleri (7.053) (486)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (349) (3.212)
Bilgi islem giderleri (413) (1.147)
Kira giderleri - (4.105)
Diger genel yonetim giderleri (11.754) (10.102)
Genel Yonetim Giderleri (146.814) (108.836)

Not 31 — Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler
01.01-31.03.2018 ve 01.01-31.03.2017 donemleri itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelir / giderlerin detay1

asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.03.2018 31.03.2017
Vade farki gelirleri 21.887 3.857
Faiz gelirleri 1.578 -
Konusu kalmayan genel yonetim gider kargiliklari - 20.250
Diger gelirler 147 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23.612 24.107
01.01- 01.01-
31.03.2018 31.03.2017
Komisyon giderleri (30.660) -
Vade farki giderleri (351) (12.234)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (31.011) (12.234)

Not 32 — Yatirim Faaliyetlerden Gelir/Giderler
01.01-31.03.2018: Yoktur (01.01-31.03.2017: Yoktur).
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Not 33 — Finansman Giderleri

01.01-31.03.2018 ve 01.01-31.03.2017 donemleri itibariyle finansman giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.03.2018 31.03.2017

Faiz giderleri - (151.283)
Kidem tazminati faiz maliyetleri (723) -
Finansman Giderleri (723) (151.283)

Not 34 — Finansman Gelirleri

01.01-31.03.2018: Yoktur (01.01-31.03.2017: Yoktur).

Not 35 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

31.03.2018: Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

B. Durdurulan Faaliyetler

01.01-31.03.2018: Yoktur (01.01-31.03.2017: Yoktur).

Not 36 — Gelir Vergileri

Sirket kazanglari, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesi d-3 bendine gore kurumlar vergisinden istisnadir.
Ayrica, girigsim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15.
Maddesi’'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy

isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak vergi tevkifati oran1 da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Not 37 — Pay Basina Kazang / (Kayip)

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Mart 2017 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay basina
kazang hesaplamasi asagidaki gibidir;

01.01-31.03.2018 01.01-31.03.2017
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip):
Siirdiiriilen faaliyetlerden diisen net donem kar1 / (zarar1) (154.936) (248.246)
Beheri | TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 22.000.000 22.000.000
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip) (TL) (0,0070) (0,0113)
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip):
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip) (TL) - -
Pay basina kazang / (kayip):
Net donem kari / (zarar) (154.936) (248.246)
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli ortalama adedi 22.000.000 22.000.000
Pay Basina Kazanc / (Kayip) (TL) (0,0070) (0,0113)

Sirket’in sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay1 sulandirilmig pay basina

kazang hesaplanmamistir (Onceki dénem: Yoktur).

Cari dénemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Pay bazli 6demeler yoktur (Onceki dénem: Yoktur). Pay basina kar cari donem net karinin dénem igerisinde

dolasimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina béliinmesiyle bulunur.
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Not 38 — iliskili Taraf Aciklamalar

A. Sirket’in, ortaklari, ortaklari iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi icerisinde bulundugu belli bagl
sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31.03.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net
defter degerleri) asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar
31.03.2018 31.12.2017
Bati Tarim 338.066 596.658
Doga Tarim 300.211 483.531
Tolina Tarim 50.095 50.095
Tan Egeli 4.980 6.942
Egc Tarim 95 95
EGC Ticari Yatirimlar A.S. - 31.484
Toplam 693.447 1.168.805
Ticari Borglar
31.03.2018 31.12.2017
Egeli & Co Yatirnm Holding A.S. 5.985 -
Toplam 5.985 -

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar
31.03.2018 31.12.2017

Tan Egeli 6.841 6.523
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. 722 688
Toplam 7.563 7.211

B) Sirket’in, 01.01-31.03.2018 ve 01.01-31.03.2017 donemlerinde ortaklar1 ve ortaklar tizerinden dolayli sermaye,

yonetim ve ig iligkisi igerisinde bulundugu belli bash sirketlerle yaptigi mal, hizmet, kiralama ve faiz islemleri

asagidaki gibidir:
Hizmet ve Komisyon Giderleri
01.01- 01.01-
31.03.2018 31.03.2017
Egeli & Co Yatirim Holding A.S. (Komisyon gideri) 30.660 -
Egeli & Co Finansal Yatirimlar A.S. (Kira gideri) - 4.105
Toplam 30.660 4.105

C) Kilit yonetici personel, igletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak {izere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan
kigileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal giivenlik
yardimi, ikramiye, iicretli izinler ve huzur haklarimi kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar “Calisanlara
Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar” hesabinda raporlanmistir. Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise,
Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Bu tiir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Karsiliklar” hesabinda raporlanmustir.
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Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.03.2018 déneminde maas, huzur hakki, kidem tazminati vb. saglanan
kisa vadeli faydalar toplami: 20.372 TL’dir (01.01-31.03.2017: 39.926 TL).

01.01-31.03.2018 doneminde kilit yonetici personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat
ve izin hakki) 38.467 TL’dir (01.01-31.03.2017: Yoktur).

Sirket’in kilit yonetici personeline 01.01-31.03.2018 ve 01.01-31.03.2017 donemlerinde saglanan uzun vadeli
herhangi bir fayda yoktur.

Sirket’in isten veya gorevden ayrilan kilit yonetici personeline 01.01-31.03.2018 ve 01.01-31.03.2017
donemlerinde herhangi bir fayda saglanmamustir.

Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.

D) Sirket’in 31.03.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle bagli ortakliklar1 ve is ortakligi lehine verdigi kefaletler
asagidaki gibidir:

Kefaletler
31.03.2018 31.12.2017
Tolina Tarim 350.000 350.000
Doga Tarim 146.136 135.573
Toplam 496.136 485.573

Not 39 — Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket, faaliyetleri neticesi birgok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylari1 ve nasil yonetildikleri asagida

detayli olarak agiklanmigtir.
Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programu,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi iizerindeki potansiyel

olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.
Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlar1 yonetmek {izere kullandigi yontemler asagidaki gibidir:
a. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. 31 Mart 2018 tarihi itibariyla
Sirket’in en 6nemli kredi riski, bankada tutulan mevduatlar ve iliskili taraflardan alacaklarindan dogmaktadir.
Sirket’in banka mevduatlariin tamami Tiirk bankalarinda tutulmakta olup s6z konusu mevduatlar yiiksek kredi
riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.
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Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Mart 2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Mliskili Diger Bankadaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski )
(A+B+C+D) (1) 693.447 19.861 127
\Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi ) ) ) )
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis ) 693.447 19.861 127

finansal varliklarin net defter degeri (2)

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanmis
varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3)

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar (4)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

(2) Vadesi gegmenmis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diistikliigiine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.03.2018 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Aralik 2017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tliskili Diger Mliskili Diger Bankadaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) )
(A+B+C+D) (1) 1.168.805 18.741 203.232
\Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi ) ) ) ) )
IA. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis ) - |1.168.805 18.741 203.232

finansal varliklarin net defter degeri (2)

IB. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diistikltigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

ID. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (4)

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.
(3) 31.12.2017 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan alinmis herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.
(5) Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.

b. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarii dagitarak
mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak

suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Sirket’in tiirev finansal varlik veya ylikiimliiliigii yoktur. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31

Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31.03.2018
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar:

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tirev Olmayan Finansal 4.212.914 4213026 |  249.339 673.801|  3.289.796
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 4.000.000 4.000.000 186.486 551.244 3.262.270
Diger Borglar 7.563 7.675 7.675 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 205.351 205.351 55.178 122.647 27.526
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit

Degeri Cikislar:1 Toplaimm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 271.869 271.869 - 271.869 -
Ticari Borglar 240.581 240.581 - 240.581 -
Diger Borglar 31.288 31.288 - 31.288 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglari - - - - -

31.12.2017
Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar

Degeri Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Turev Olmayan Finansal 4.170.267 4170731 232.046 450.695|  3.487.990
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 4.000.000 4.000.000 193.893 349.944 3.456.163
Diger Borglar 7.211 7.675 - 7.675 -
Diger Borg ve Yiikimliiliikler 163.056 163.056 38.153 93.076 31.827
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit

Degeri Cikislar: Toplanm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 194.507 194.507 194.507
Ticari Borglar 163.219 163.219 - 163.219 -
Diger Borglar 31.288 31.288 - 31.288 -

Sozlesme

Beklenen (veya Sézlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar:

Degeri Toplam 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikislari - - - - -
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c. Piyasa riski aciklamalari
1. Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yilikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla

dovizli varlik veya yiikiimliiliigii bulunmadigindan kur riskine maruz kalmamustir.
2. Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz
orani riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla
finansal araglara uygulanan ortalama yillik sabit faiz oranlar1 %19,65tir (31.12.2017: %19,65).

d. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye calismaktadir.
Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini korumaya ve artirmaya
calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim araglarina
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle

ilgili gerekli 6nlemleri alir.

Not 40 — Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger Ac¢iklamalar ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesinde Aciklamalar)

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,

bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler,

Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
Gergege uygun degerlerin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
a. Finansal varhklar:

Hisseleri borsada islem gérmeyen baglh ortakliklar ve is ortakligmin gercege uygun degerleri, serbest nakit
akimlarinin agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanmistir. Gergege uygun
deger hesaplamasi yonetim tarafindan onaylanan projeksiyonlara dayanmakta olup; projeksiyon donemi biiyiime
ve karlilik oranlari, iskonto orani ve projeksiyon donemi sonrasi tahmini nakit akimlarmi hesaplamak i¢in
kullanilan biiylime oranina kars1 duyarlidir. Hesaplamada kullanilan iskonto oranlari mevcut piyasa kosullarinin
degerlendirilmesine gore belirlenmistir. S6z konusu degerleme c¢alismasi, iskonto ve sabit biiyiime orani disinda,
gelecekte piyasada olusacak siit, hayvan ve yem fiyatlar, siiriiyii olusturan hayvanlarin kompozisyonu,

hayvanlarin siit verimliligi, siirlideki hayvan sayis1 ve devlet tesvik ve yardimlar1 gibi bir¢ok faktore iliskin
45



Egeli & Co Tarim Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig: A.S.

31 Mart 2018 Tarihi itibariyle Finansal Tablolara Ait Aciklayici Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

tahminleri icermektedir ve s6z konusu faktorlerdeki degisikliklere kars1 duyarlidir.

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile tasinan finansal varliklardan borsada islem gorenlerinin gergege

uygun degerlerinin raporlama tarihinde BIST te olusan piyasa fiyatina esit oldugu kabul edilmektedir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig

varsayllmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif

piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31.03.2018 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun

degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Nakit ve nakit benzerleri - 17.875.550
Finansal yatirimlar - 127
31.12.2017 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal durum tablosuna gercege uygun

degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Nakit ve nakit benzerleri - 203.232
Finansal yatirimlar - 17.244.940

31.03.2018 tarihi itibariyle gergege uygun deger ile gosterilen finansal yiikiimliliikler:

Banka kredileri: 4.000.000 TL ( faiz oran1: %19,65)

31.12.2017 tarihi itibariyle gercege uygun deger ile gosterilen finansal ytlikiimliiliikler:

Banka kredileri: 4.000.000 TL ( faiz orant: %19,65)

Not 41 — Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal tablolarin onaylanmasi

31.03.2018 tarihli finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigs ve 27 Nisan 2018 tarihinde

yayimlanmast i¢in yetki verilmistir. Finansal tablolar1 degistirme yetkisine yalnizca genel kurul sahiptir.
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Not 42 — Finansal Tablolarni Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik,
yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan A¢iklanmasi Gereken Diger Hususlar

EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA

UYUM KONTROLU

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri lT)fil;lgEi i:ingili 31'03'?_?13 31'12'?_?13)

A Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari Md.20/1 - (b) 127 203.232
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a) 17.875.550 | 17.244.940
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Damsmanhk Sirketindeki istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - -
D Diger Varhklar 748.492 1.203.087
E Ortakhk Aktif Toplanm Md.3/1-(a) 18.624.169 18.651.259
F Finansal Borglar Md.29 4.000.000 4.000.000
G E)?)l;illl:]l:«i;r, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Md.20/2  (a) 496.136 485.573
H Ozsermaye 14.100.919 14.257.247
| Diger Kaynaklar 4.523.250 4.394.012
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 18.624.169 | 18.651.259
Bireysel Diger Finansal Bilgiler ]1;321(:5;1 el::i llgiti 31'03%_?13 31'12'?_?15)

Al | Sermaye Piyasas1 Araclarina ve islemlerine Yapilan Yatirnm Md.20/1 - (b) - -
1. Sermaye piyasasi araclari - -

A- Hisse Senedi - -

A2 ;I;S;f) lDovnz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Md.20/1 — (b) 127 203.232
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 - (c) - -
B2 | Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) 6.963.454 6.332.844
B3 | Halka Ac¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylar Md.21/3 - (e) - -
B4 | Ozel Amach Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 | Damsmanhk Sirketine istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 737.730 543.837
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 3.262.270 3.456.163
F3 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢clanma Araclar Md.29/1 - -
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Md.29/1 - -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 |Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 | Teminat Md.20/2 - (a) 496.136 485.573
G3 | ipotekler Md.20/2 - (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 25.555 79.756
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Portfoy Siirlamalar: T(ibligdeki ilgili 31.03.2018 31.12.2017 | Asgari/Azami
Diizenleme (TL) (TL) Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araclari Md.22/1 — (b) 0,00% 1,09% < %49
2 Sermaye piyasasi araclari Md.22/1 - (c) 0,00% 0,00% < %10
A -Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10
3 Girigim sermayesi yatirimlari Md.22/1 - (b) 95,98% 92,46% > %51
4 .Po.rtfiiy yonetim sirketi ve damsmanlik sirketindeki Md.22/1 — (¢) 0,00% 0,00% < %10
istirakler
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% < %49
6 Bor¢ ve sermaye karmasi finansman (*) Md.22/1-(h) 37,39% 33,95% < %25
7 Halka acik girisim sirketi borsa dis1 paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
8 '(l;gr}/_e;( ]Z(t)l\lf:i aCll_Inessl;ll()ilen Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Md.22/1-(1) 0,00% 1,09% < %20
9 Klsa.Vadeli vFin'ansal Borclar ve Bor¢clanma Araclarinin Md.29 5,23% 3.81% < %50
Nominal Degeri
10 Uzun Vadeli Fina.nsal Bovrg:l.ar ve Bor¢lanma Md.29 23.14% 24.24% < %200
Araclarinin Nominal Degeri
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 — (d) 2,66% 2,60% < %10
12 | Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,14% 0,43% <%2,5

(*) Sirket tarafindan cari donemde Teblig’de yer alan borg ve sermaye karmasi finansmani ile ilgili sinirlamaya uyulamamustir.
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