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VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI]
31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Bagrmsxz
Geememis Denetimden
Gecmis

Dipnot
VARLIKLAR Referanslart 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Dénen Varhklar 32.860.141 32.131.201
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 31.007.794 30.716.738
Ticari Alacaklar 7 - -
Diger Alacaklar 8 627.020 504.672
Pesin Odenmis Giderler 236.930 36.067
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 988.397 873.724
Duran Varhklar 2.244.989 2.251.216
Finansal Yatirimlar 6 159.711 159.711
Maddi Duran Varliklar 9 55.781 61.436
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 2.029.497 2.030.069
TOPLAM VARLIKLAR 35.105.130 34.382.417

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asmi olugturur.
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VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi
31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Bagmmsty

Geprmentts Denetimden

Gegmnis

Dipnot

KAYNAKLAR Referanslart 31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.826.164 1.830.439
Ticari Borglar

- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 4 836 846

- Diger Ticari Borglar 4-7 1.702.120 1.708.207

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 37.417 22.500

Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 12 85.791 98.886

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 6.265 5.807

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 6.265 5.807

OZKAYNAKLAR 33.272.701 32.546.171

Odenmis Sermaye 15 35.000.000 35.000.000

Gegmis Yillar Zararlar (2.453.829) (4.129.439)

Net Dénem Kar1 /Zarar1 726.530 1.675.610

TOPLAM KAYNAKLAR 35.105.130 34.382.417

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asmni olugturur.
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VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden
Gecmemis

Dipnot ALMrt 213 s
Kar veya Zarar Kismi
Finans Sektoril Faaliyetleri Hasilati 16 26.941 59.027
Finans Sektoril Faaliyetleri Satiglarin Maliyeti (-) -- -
Briit Kar 26.941 59.027
Aragtirma Giderleri (630) (360)
Pazarlama Giderleri (-) 17 (21.182) (30.285)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (357.652) (949.595)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 50 46
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -- --
Esas Faaliyet Kar1/Zarari (352.473) (921.167)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 1.084.962 666.542
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 18 (5.959) (8.530)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kary/Zarari 726.530 (263.155)
Finansman Giderleri (-) - -
Vergi Oncesi Karv/Zaran 726.530 (263.155)
Vergi Gelir/Gideri - -
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 19 - -
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 19 - -
Net Donem Kary/Zarari 726.530 (263.155)
Diger kapsamh gelir/(gider) - -
Toplam Kapsamh Gelir/Gider 726.530 (263.155)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasmni olusturur.
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VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 MART 2018 TARIHI iTIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Not 31 Mart 2018 31 Mart 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 738.116 (1.322.069)
Vergi dncesi net kar/zarar 726.530 (263.155)
Dénem Net Kari/Zarar: Mutabakat ile Iigili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9-10 6.227 31.699
Kargihiklar ile ilgili diizeltmeler 13 15375 (26.435)
Kar pay1 geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler
- Katihm (Kar) Pay: ve diger finansal araglardan nakit girisleri (1.084.962) -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalig (437.884) (214.857)
Ticari borglardaki artig/azalis (6.097) (828.427)
Faaliyetler ile Ilgili diger borglardaki artig/azalis 433.965 (20.894)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Katilim (Kar) pay1 ve diger finansal araglardan nakit girigleri 1.084.962 --
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN i
NAKIT AKISLARI B )
Bagka igletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma
araglarmin satilmasi sonucu elde edilen nakit ¢ikiglar - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT - -
AKISLARI
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 738.116 (1.322.069)
Dénem basi hazir degerler 5 29.004.090 30.731.926
Dénem sonu hazir degerler 5 29.742.206 29.409.857

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz par¢asmi olugturur.
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VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1 — SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Verim Menkul Degerler A.S. (“Sirket™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 2 Kasim 2012 tarihinde kurulmustur.
Sirket’in %100 hissedar1 olan Asya Katilim Bankasi A.§., GFC General Finans Menkul Degerler
A.S.’ye ait olan araci kurum lisansmi satin alarak Sirket’e devretmistir, Sirket yetki belgelerini 29 Mart
2013 tarihinde almis olmasi sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2013 tarihinde baglamistir. Sirket 1 Haziran
2017 tarihinde Asya Yatirrm Menkul Degerler A.S. olan unvanim degistirerek simdiki adini almustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket bu amaci gergeklestirmek igin sermaye piyasasi
araglarmin alim satimini yapma, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar
tarafindan ¢ikarilip halka arz edilmeksizin satigim ve daha &nce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi
araclarinin alim satimina aracilik etme, portfdy yonetimi yapma, yatirim danigmanligt yapma ve kredili
menkul kiymet, agifa satis ve menkul kiymetlerin &diing alma ve verme islemleri ile s6z konusu
alanlarda faaliyet gostermektedir. Her ayr1 faaliyet igin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla galisan sayis1 8°dir. (31 Aralik 2017 — 8 kisi). Sirket’in genel
miidiirliigii Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:10 34768 Umraniye, Istanbul’dadur.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 27 Nisan 2018 tarihinde onaylanmistir, Mevzuat cergevesinde
Sirket’in yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarm finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasi Kurulunun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtur.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agagida dzetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.
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VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

i) 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestirilmesi igin TMS 7’ye agikhik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasim gerektirmektedir.
Sirket’in finansal raporlamas: tizerinde etkisi olmamuigtir.

TMS 12 Gelir Vergileri (Degisiklikler)

Yapilan degisiklikler gergege uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varhiklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir. Sirket’in finansal raporlamas: tizerinde etkisi olmamustur.

2014 - 2016 D6nemi yillik iyilestirmeler

TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”™: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satig
Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarmnca satig amagli olarak
stniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik gurubuna dahil olup satis amagl olarak siniflandirilan
bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin Ozet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Sirket’in finansal raporlamast iizerinde etkisi olmamustir.

ii) 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliklerin simiflandirmasi ve
dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve aym zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi zarart modelini de icermektedir. Sirket
TFRS 9 icin halihazirdaki bilgilere dayanarak bir 6n degerlendirme yapmustir. Sirket, TFRS 9'daki
deger diisiikliigti gereksinimlerinin uygulanmasi haricinde bilango ve 6zkaynak lizerinde 6nemli bir etki
beklememektedir. Ancak etkinin boyutunu belirlemek igin gelecekte daha detayli bir degerlendirme
yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan
faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislarr)
satismin muhasebelestirilip lgiilmesi igin model olusturmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sizlesmeleri (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir.
Degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim
(deferral approach)’. Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’ in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.



8
VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlarn (Devami)

ii) 31 Aralhk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (devami):

TMS 40 Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Yatirim amagli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatinm amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda
bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimlarmna uyup uymadiginin degerlendirilmesinin
yapilmasi gerekmektedir. Sirket’in finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacaktur.

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler (Degisiklik)

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik nakde dayali hisse bazli 8demelerin dl¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan
ozkaynaga dayaltya geviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

2014 - 2016 Donemi yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TFRS
1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini Kkaldirilmigtir, TMS 28,
“Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun
degerden olgiilmesine iliskin agiklik getirmistir. Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktr.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedelleri

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Bu yorum
yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans 6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligim, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde
kullanilacak doéviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya
ddemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Séz konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve
performans: iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek y®netime tabi
yatirmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agiklifa kavusturmustur. Soz konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans iizerinde etkisi bulunmamaktadur.
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VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (Devami)

iii) 31 Arahk 2017 tarihi itibanyla Uluslararasi Muhasebe Standartlarmm Kurumu (UMSK)
tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve
yorumlar:

UFRS 16 Kiralama fslemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde
genis kapsamli bir degisiklik yapar, TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar ¢ogu kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna kargilik olarak da bir varlik kullanim hakkini
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar i¢in bir istisna 6ngdrmiigtiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.
Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Yorum 23 Vergi Uygulamalarindaki Belirsizlikler

I Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardmm uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik
getirmektedir. UFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren UFRS 4’iin yerine gegmektedir. UFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilm o&zelligine sahip yatinm s6zlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performanst tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

2015 - 2017 Dénemi yillik iyilestirmeler

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar’daki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldufu paylarmi yeniden Slgmesi gerektifine agiklik getirmektedir. UMS 12 Gelir
Vergileri’deki temettiilere iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin
kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, $irket’in cari donem finansal
tablolar1 ¢nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir, Cari dénem finansal tablolarn
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
diizenlenir veya siniflandirilir.

2.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarn elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.



10
VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalar1 geriye
déniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

2.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

2.7 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir. Sirket’in ana faaliyet
konusu Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket bu amaci gerceklestirmek igin sermaye piyasasi araglarmin alim
satimini yapma, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla veya ihrageilar tarafindan ¢ikarilip halka
arz edilmeksizin satisin1 ve daha énce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracilik etme, portfdy yonetimi yapma, yatirim danismanligi yapma ve kredili menkul kiymet, agiga
satis ve menkul kiymetlerin 8diing alma ve verme islemleri ile s6z konusu alanlarda faaliyet
gostermektedir. Sirket’in ana ortagi olan Miiflis Asya Katilim Bankasi A.S. Sirket adina hisse senedi
alim satimi islemlerine aracilik yapmaktaydi ve ana ortagin faaliyetlerine iliskin agagida detay: verilen
gelismelerin neticesinde Sirket’in ana faaliyetleri daralmistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”)’nun 22 Temmuz 2016 tarihli ve 6947 sayili
karar1 ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”)’nun 21 Temmuz 2016 tarih ve 9029 sayili
yazisinda yer alan talebi iizerine, 5411 sayili Bankacilik Kanununun 107’nci maddesinin son fikrast
hiikmii cercevesinde Asya Katilim Bankas1 A.$.’nin faaliyet izninin kaldirilmasina karar verilmistir. 6
Kasim 2017 tarihinde Istanbul 1. Asliye Ticaret Mahkemesi 16.11.2017 tarih ve 2017/41 sayili karari
ile de iflasina karar verilmistir. Alinan bu karar dogrultusunda, Miiflis Asya Katilim Bankas1 A.S.’nin
tasfiye siireci baglatilmig olup 5411 sayili Kanun geregince tasfiye siireci TMSF tarafindan
yiiriitiilecektir.

25 Temmuz 2017 tarihli yonetim kurulu karari ile Sirket’in faaliyet yetkisinin “Genis Yetkili” statiiden
“Kismi Yetkili” statiiye déniigtiiriilmesine ve sermaye tutarinin 18.800.000 TL’ye indirilmesine karar
verilmistir. Karar ile ilgili islemler devam etmektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar: asagida dzetlenmistir

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar ilgili doénemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma  gore
muhasebelestirilmektedir. Bununla birlikte, halka arz aracilik hizmeti komisyonlar: hizmet
tamamlandiktan sonra gelir hesaplarina alinmaktadir.

Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmig amortisman ve deger kayiplari

diisiilerek yansitilir.
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VERIM MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali 6miirleri dikkate alinarak
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
omiirleri asagida belirtilmistir:

Siire (Y1l)
Makine ve cihazlar 3-5yil
Tasitlar, déseme ve demirbaslar 5yl
Ozel maliyetler Kira siiresi

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiiklitkleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. S6z konusu maliyetler, beklenen faydal
omiirlerine gore 3 ile 15 y1l dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali miir ve itfa
yéntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran
varligin isletmeye net nakit girisi saglamasi beklenilen siire igin ongoriilebilir bir sinir olmamasi
durumunda, isletme, maddi olmayan duran varligi smirsiz yararli 6mre sahip olarak degerlendirir ve
sinirsiz yararli dmiirlii bir maddi olmayan duran varlik itfaya tabi olmaz. Sirket bu kapsamda SPK yetki
belgesi lisansim sinirsiz yararli émre sahip olarak degerlendirmektedir. Sirket TMS 36 Standardi
uyarinca, siirsiz yararl dmre sahip bir maddi olmayan duran varligini, ilgili varligin geri kazanilabilir
tutarin1 defter degeri ile yillik olarak ve maddi olmayan duran varhigin deger diisiikligtine ugramis
olabilecegine iligkin ne zaman bir belirti oldugunda karsilastirmak suretiyle deger diistikliigti agisindan
test eder.

Faaliyet kiralamalar (Sirket’in “kiralayan” oldugu durumlar)
Faaliyet kiralamast ile ilgili islemler ilgili sozlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, cari hesap ve satmn alim tarihinden itibaren orijinal vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimlilligii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarmn
¢ikisinin muhtemel olmast ve yikiimliilikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak élgiilemedigi ve yiikiimlulugiin
yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
stz konusu varlik ve yikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibarryla gegerli bulunan vergi
oranlart kullanilir.

Onemli gegici farklar, maddi varlik deger diisiikliigii karsihigindan, personel prim tahakkukundan, duran
varliklarin ve menkul kiymetlerin kayitli degeri ile vergi matrahi arasindaki farklardan ve kidem
tazminat1 karsihgindan dogmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tammlanmis fayda planlar::

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve galisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliliiklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“UMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de meveut Is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen galiganlara belirli bir toplu &deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Tanimlanmis katki planlart:

Sirket galisanlart adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmig tutarlarda katki pay:
ddemek zorundadir. Sirket’in 6demekte oldugu katk:i payr disinda ¢alisanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestirilmektedir.

Nakit akam tablosu
Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve kar pay: gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

Sermaye ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamui)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Snemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur.)
NOT 4 - ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Bor¢/Alacak
31 Mart 2018 tarihi itibartyla iliskili taraflardan alacaklar yoktur (31 Aralik 2017 : Yoktur.).

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Tliskili taraflara ticari borglar

Miiflis Asya Katilim Bankas1 A.S. 836 846
836 846
b) Alig/Sanslar
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Yonetim gideri
Miiflis Asya Katilim Bankas1 A.S. 33.780 72.018

33.780 72.018

¢) Ust Yénetime Saglanan Menfaatler; 1 Ocak —31 Mart 2018 tarihleri aras1 iist ynetime Odenen licret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 31.299 TL °dir. Ilgili tutarin tamami {icretten olugmaktadir. (1
Ocak -31 Mart 2017: 209.038 TL).
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31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Bankalar

- Cari hesap 430.079 4,090
- Katilim hesabi 29.312.127 29.000.000
- Miisteriler adina tutulan hesaplar 1.265.588 1.712.648

31.007.794 30.716.738

Vadeli mevduatlarin vadesi ii¢ aydan kisa olup faiz oran1 % 14,75°dir (31 Aralik 2017: %15,3).
NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711

159.711 159.711

31 Mart 2018 tarihi itibartyla Sirket’in Borsa Istanbul igtirak orani %0,0377’dir. Sirket’in elinde
nominal degeri 159.711 TL olan ve 15.971.094 adet hisse bulunmaktadir.

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacaklar1 yoktur.
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ticari borglan agagidaki gibidir;
31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Saticilara borglar 74.162 31.444
Miisterilere borglar 1.628.794 1.677.609
1.702.956 1.709.053

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli diger alacaklar
Verilen teminatlar 627.020 504.672

627.020 504.672

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in diger borglar1 yoktur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Cari donem Mo.b ilya ve
demirbaslar
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 61.436
[laveler -
Cikiglar s
Amortisman gideri (5.655)
Net defter degeri, 31 Mart 2018 55.781
Maliyet 740.080
Birikmis amortisman (684.299)
Net defter degeri, 31 Mart 2018 55.781
Onceki dénem Mo.b ilya ve
demirbaslar
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 156.452
[laveler -
Cikislar -
Amortisman gideri (74.309)
Net defter degeri, 31 Aralik 2017 82.143
Maliyet 740.080
Birikmis amortisman (657.937)
Net defter degeri, 31 Arahk 2017 82.143
NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Cari donem Lisans ve haklar Bilgisayar Toplam
yazilimlari
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 2.006.000 24.069 2.030.069
Naveler -- -- --
Cikislar -- -- --
itfa pay1 - (572) (572)
Net defter degeri, 31 Mart 2018 2.006.000 23.497 2.029.497
Maliyet 2.006.000 218.998 2.224.998
Birikmis itfa paylar -- (195.501) (195.501)
Net defter degeri, 31 Mart 2018 2.006.000 23.497 2.029.497
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31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bilgisayar

Onceki dénem Lisans ve haklar Toplam
yazilimlari
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 2.006.000 29.528 2.035.528
[laveler = s -
Cikiglar - - "
Itfa payi e (4.874) (4.874)
Net defter degeri, 31 Arahk 2017 2.006.000 24.654 2.030.654
Maliyet 2.006.000 218.998 2.224.998
Birikmis itfa paylan - (194.344) (194.344)
Net defter degeri, 31 Arahk 2017 2.006.000 24.654 2.030.654

NOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla pesin ddenmis giderler gelecek aylara ait giderlerden
olusmaktadir.

NOT 12 - DiGER YUKUMLULUKLER

31 Mart2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve harglar 85.791 98.886

85.791 98.886

NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli
[zin yiikiimliligi 37417 22.500

37.417 22.500

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsilig1 6.265 5.807

6.265 5.807
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31 MART 2018 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR (Devami)

Tiirkiye’de meveut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagll olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25,
kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yagina gelmis personeline kidem tazminati
6demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani agilmamaktadir.

31 Mart 2018 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
5.001,76 TL (31 Arahik 2017: 5.001,76 TL) tavanindan hesaplamugtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket'in calisanlarin emekli olmasmdan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme y6ntemleri
kullanilarak gelistirilmesini &ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayunlar asagida belirtilmisgtir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
oram ifade eder. 31 Mart 2018 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, c¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Mart 2018 tarihi itibartyla karsiliklar yillik % 4,57 reel iskonto orani ile hesaplanmigstir (31 Aralik 2017:
% 4,57 reel iskonto orani). istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmuistir.

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsilifi hesab1 hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Y1l bas1 bakiye 5.807 74.468
Odemeler -- (237.234)
Cari hizmet maliyeti 458 168.573
Diénem sonu itibariyla karsihk 6.265 5.807

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
14.1 Davalar

Sirket’in, Borsa Istanbul A.S.’nin 4 Temmuz 2013 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 ile Asya Yatirim
Menkul Degerler A.S.’ye devredilen 1597194 TL’lik nama yazili ¢ grubu payin Kolik Turistik
igletmeler A.S.’ye devredilmesi ve dayali sirketler i¢in gergeklestirilen kaydin diizeltilmesi hakkinda 13
Aralik 2013 tarihli dava 15 Subat 2017 tarihinde Asya Yatirim Menkul Degerler AS’nin aleyhine
sonug¢lanmig olup, Asya Yatirim Menkul Degerler A.S. davay: temyize tagima karar1 almigtir. Sirket
ydnetimi; hukuk miisavirleri tarafindan yapilan degerlendirmeler sonucunda bahsi gegen aleyhte kararin
sirket lehine sonuglanabilecegi degerlendirilmekte olup ilisikteki mali tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamuistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

14.2 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

Sirket tarafindan verilen TRI' ler 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1 560.000 560.000
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - -
D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - o
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari - s
560.000 560.000
31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarryla Sirket tarafindan verilen TRI’lerin ayrintisi
agsagidaki gibidir:
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Borsa Istanbul A.S. 560.000 560.000
560.000 560.000
Saklama hizmeti;
31 Mart 2018 31 Aralk 2017
Emanet hisse senetleri 107.833.287 109.383.512
Dolagima kapali kiymet emanet borglular 2.032.209 2.032.209
Haciz teminatindan borglular(*) 14.748.709 16.273.334
Rehin teminatindan borglular (*¥) 2.507.239 2.507.239
Yatirimer blokaj borglari 28.300 61.634
127.149.744 130.257.928

(*) MKK tarafindan haciz islem bildirimi bulunan hesaplardaki kiymetler Emanet Hisse senetleri
hesabindan alt hesap degisikligi yapilarak kiymetler Haciz teminatindan borglular hesabina aktarilarak

MKXK tarafindan bildirilen yonerge ile uyumlu hale getirilmesinden kaynaklanmaktadir.

(**) Miiflis Asya Katilim Bankasi A.S. tarafindan bildirilen kredi kullanilmis olan ve Emanet hisse
senetleri hesabindan alt hesap degisikligi yapilarak ilgili kiymetler Rehin Teminat Borglular hesabina

aktarilmistir.
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31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 15 -0ZKAYNAKLAR

Sirket’in ddenmis sermayesi 35.000.000 TL (31 Aralik 2017: 35.000.000 TL ) olup her biri 1 TL
nominal degerli 35.000.000 (31 Aralik 2017: 35.000.000) adet hisseye boliinmiistiir. Sirketin 31 Mart
2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

Sirketin 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde ¢ikarilmis ve &denmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle agagidaki gibidir

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Pay yiizdesi Pay tutan Pay yiizdesi Pay tutar:

Miiflis Asya Katilim Bankas1 A.§. 100,00  35.000.000 100,00 35.000.000

100,00  35.000.000 100,00 35.000.000

NOT 16 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Pay alim/satim aracilik komisyonlari 26.941 59.027
26.941 59.027
NOT 17 - FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 140.579 705.905
Veri hizmet giderleri 56.425 87.124
Amortisman ve itfa pay1 6.227 31.698
Kira giderleri 19.934 55.215
Haberlesme giderleri 20.908 20.598
Diger 113.579 49.055
357.652 949.595
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Pazarlama giderleri

Veri hizmet giderleri 13.180 19.346
Diger 8.002 10.939
21.182 30.285
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31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 18 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Katilim paylari/faiz gelirleri 1.084.962 666.542
1.084.962 666.542
1 Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

Yatirim faaliyetlerinden giderler

Teminat mektubu komisyonlari 3.689 5.523
EFT masraflari 2.270 3.007
5.959 8.530

NOT 19 - GELIR VERGILERI
‘Kurumlar vergisi

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Tirkiye’de, kurumlar
vergisi oram %20°dir. 5 Aralik 2017 tarihinde yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” (“7061 Sayili Kanunu™) ile kurumlar vergisi
orani, 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglar1 igin %22 olarak
belirlenmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincti ayin yirmi
besinei giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.
Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %20 (7061 Sayili
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2018, 2019 ve 2020 yillart igin % 22 olarak
belirlenmistir.) oraninda gegici vergi hesaplanarak odenmekte ve bu sekilde Sdenen tutarlar yillik
kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 8denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle pesin 6denmis ve cari vergi borcundan mahsup
edilecek stopaj vergisi tutar1 agagidaki gibidir;

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Pesin tdenmis vergiler 988.397 873.724

988.397 873.724

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varligyyikiimluligii
bulunmamaktadir.
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31 MART 2018 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 20 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI

Sermaye yonetimi
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirketin faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarm
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile kar payi
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirketin mali performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Kredi riski
Diger Alacaklar Bankalardaki
Cari dinem Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 627.020 31.007.794

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi = ==

Vadesi gegmeﬁlis ya da deger digstklugiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri Ralinat S1O0T.79%

Diger Alacaklar Bankalardaki

Onceki donem Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalian azami kredi riski 463.735 30.716.738
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- --

Vadesi gecmemis ya da deger disikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri RESaS 30.716.738

Kur riski
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: yoktur)
Likitide riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve s1§ piyasa yapisi
ve piyasada olugan engeller nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyattan kapatilamamasi veya
pozisyonlardan ¢ikilamamasi durumunda ortaya gikabilecek zarar riski olarak tanimlanmistir. Sirket,
tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varhiklarmn ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite
riskini yonetmektedir.

Sirket’in finansal borglarinin vadelerine gore detay: asagidaki gibidir;

31 Mart 2018
Sizlesme uyarinca vadeler Defter degeri Sozlesme uyarinca nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa
Ticari borglar 1.702.956 1.702.956 1.702.956

31 Aralik 2017

Sizlesme uyarinca vadeler Defter degeri Sozlesme uyarinca nakit ¢ikiglar toplami 3 aydan kisa

Ticari borglar 1.709.053 1.709.053 1.709.053
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31 MART 2018 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 21 - FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Gergege uygun deder, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gergege uygun degerlerinin kayitli
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

NOT 22 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
NOT 23 - DIGER HUSUSLAR

Yoktur.



