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Istanbul, 20 Nisan 2018- Halk Finansal Kiralama A.S.’nin (Kisaca Halk Leasing veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR AA-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak
teyit edilmistir. Sirketin kamu bankasi olan Halkbank’in istiraki olmasi, finansal performansini arttirarak
istikrarlt biiyiimesi ve sektordeki giicli konumu, notu belirleyen ana faktorlerdir. Diger taraftan azalma
egiliminde olmasina ragmen halen yiiksek diizeyde olan tahsili gecikmis alacaklar1 notu baskilayan unsurdur.
Sirketin mevcut performansim koruyacagi diigiintildiigiinden goriiniim Duragan olarak belirlenmistir.

Kamu Istiraki Bir Finansal Kiralama Sirketi: Sirketin ana ortagi Halkbank Tiirkiye nin kamu sermayeli 3
bankasindan bir tanesidir. Halkbank’in 2017 yilsonu itibariyla konsolide olarak 312,2 milyar TL aktif
bliylikligi, 25,5 milyar TL 6z kaynagi ve 4,0 milyar TL net kar1 bulunmaktadir. Halkbank’in genis sube ag1
sayesinde miigterilere ulagsma imkanina sahip olmasi, Halk Leasing’e rekabet avantaji saglamaktadir. Halk
Leasing’in toplam is hacminin %80-85’lik kismi Halkbank tarafindan yonlendirilmis miigterilerden
olugsmaktadir. Turkrating'in kredi derecelendirme notunda, gerek duyuldugu takdirde Halkbank’in Halk
Leasing’i destekleme iradesi ve giicliniin oldugu kanaati de dikkate alinmustir.

Istikrarh Biiyiime Devam Ediyor: Halk Leasing aktifleri 2017 yilinda %16,3 biiyiiyerek 2,9 milyar TL’ye
yiikselmigtir. Sirketin biiylimesi son 4 donem de oldugu gibi sektore kiyasla daha temkinli bir trend
gostermistir. Halk Leasing’in is stratejisi KOBI finansmanma agirlik vererek sozlesme adetlerini artirmak ve
daha genis tabana yaygin bir portféy olusturmaktir. 2017 yilinda sektoriin iglem hacmi dolar bazinda %1
biiyiirken Sirketin islem hacmi %36,3 artis gostermistir. Sirket miisterilerinin %89,5’ini KOBI perakende,
%3,7’sini KOBI kurumsal ve %4,8’ini kurumsal miisteriler olusturmaktadir. Sirket son 3 yildir aktif pazar
payim %5'in {izerinde tutmay1 bagsarmigtir. Sirket 2018 yilinda, finansal kiralama sektériinde 6nemli bir hacme
sahip olan Istanbul icerisinde 3 yeni sube daha acarak pazar payini arttirmay1 hedeflemektedir.

Karhlik Artiyor: Halk Leasing’in yillik islem hacminin TL bazinda %64,1 artmasi ve net faiz marjinin %2,8’e
yiikselmesi sonucu, faiz geliri 2017 yilinda %24,7 artarak 197,7 milyon TL’ye yiikselmistir. Faiz giderleri ve
operasyonel giderlerindeki artis faiz gelirleri artiginin gerisinde kaldigindan, Sirketin faaliyet kar1 2017 yilinda
9,2 kat artarak 62,5 milyon TL’ye ¢ikmigtir. Sektdr ve peer grubun tiizerinde bir karlilik performansi gosteren
Sirketin net kar1 2017 yilinda 4,8 kat artarak 55,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirketin ortalama aktif ve
ozkaynak karliliklar1 da artig gostermis ve sirasiyla %2,0 ve %19,7’ye ylikselmistir.

! Halk Leasing’in degerlendirmesinde, karsilastirma yapilmasi igin aktif biiyiikliigii ve kamu istiraki olmalart
dolayisiyla Ziraat Leasing ve Vakif Leasing karsilastirma grubu Sirketler olarak secilmistir.
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Ozkaynaklarin Artisi Net Kar Artisindan Kaynaklamyor: Halk Leasing’in 6zkaynaklar1 2017 yilinda net
karin etkisiyle %17,6 artarak 370,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket sektor ortalamasimin altinda, ancak peer
grup ortalamasinin iizerinde bir 6zkaynak oranimna sahiptir. 2018 yilinda Sirket 6denmis sermayesin 2017 yili
net karmin eklenmesi ile 323 milyon TL’ye yiikseltme karar1 almistir. Kaldirag oram1 2017 yilinda artan
6zkaynaklarin etkisiyle 8,2 kata gerilemistir

Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi: Sirketin toplam fonlamasi, 2017 yilsonu itibariyla biiylimesine paralel
olarak %16,8 artarak 2,6 milyar TL’ye yiikselmistir. Sirket fonlamasinin %85,6’sin1 banka kredileri, %11,5’ini
ise ihra¢ edilmis olan menkul kiymetler olusturmaktadir. Halk Leasing Takasbank para piyasasindan kisa
vadeli bor¢lanma avantajinin yaninda; 2018 yilinda planlamig oldugu kira sertifikasi ihraci yolu ile fonlamasini
hem ¢esitlendirmeyi hem de maliyetlerini asagi ¢gekmeyi planlamaktadir. Sektdre paralel olarak yabanci para
bor¢lanan Sirketin agik pozisyonu bulunmamakla birlikte, kur riskinden korunmak icin gerektiginde tiirev
finansal islemler yapmaktadir. Halkbank’in sermaye desteginin yaninda ozellikle uluslararasi finansman
kuruluglar1 araciligi ile saglamis oldugu uygun kosullu kredilerden Sirkete sagladig: finansmanlar, Sirkete
maliyet avantaji da saglamaktadir.

TGA Oram Azalmaya Devam Ediyor: Halk Leasing sektoriin iizerinde bir TGA oraniyla faaliyet
gostermektedir. Ancak Sirketin TGA orani son 2 donemdir azalmaya devam etmis ve 2017 yilsonu
itibartyla 9%10,0 olarak gerceklesmistir. 2017 yil1 igerisinde ciddi bir problemli kredinin olmamasi, KGF
sisteminin tahsilatlara olumlu etkisi, Sirketin bankayla koordineli yiiriitmiis oldugu risk yonetimi, sorunlu
krediler oraninin artmasini engellemistir. Halk Leasing simdiye kadar bir varlik yonetim sirketine TGA satig1
yapmamigtir.

Verimlilik Artisinda Basarih: Halk Leasing peer grup ortalamasimnin iizerinde bir Maliyet/Gelir oraniyla
faaliyet gosterirken 2017 yilinda bu oran hem sektoriin hem de peer grubun altina inmistir. Sirketin 2016
yilinda %72,9 olan Maliyet/Gelir orani, gelirlerinin giderlerinden daha fazla artmasiyla 2017 yilinda %23,9’a
gerilemistir.

Halk Leasing Se¢ilmig Finansal Gostergeleri

(1000 TL) 2013 2014 2015 2016 2017
Aktif Toplam 2.030.844 2.050.406 2.389.156 2.552.645 2.967.746

Aktif Biiyiime Orani (%) 73,0 1,0 16,5 6,8 16,3
Toplam Leasing Alacaklari (Net) 1.637.512 1.824.063 2.060.248 2.372.719 2.723.888

TGA Oram 9,6 10,8 148 10,8 10,0
Toplam Fonlama 1.725.800 1.745.926 2.058.394 2.200.491 2.570.408
Ozkaynak 293.693 298.825 305.059 314.580 370.024

Ozkaynalk / Aktif Toplami (%) 145 14,6 12,8 12,3 125
Leasing Gelirleri 104.610 120.557 130.854 158.557 197.713
Net Leasing Gelirleri* 22,507 -2.776 11.104 22542 82.128

Net Leasing Faiz Marji (%) 2,7 2,1 2,0 2,2 28
Leasing Faaliyet Kary/Zararr** 5.491 -21.071 -6.548 6.119 62516
Net Kar 16.504 5.142 6.323 9.518 55.444
ROAA (%) 1,0 0,3 0,3 0.4 2,0
ROAE (%) 9,0 1,9 2,3 3.4 19,7

Net Finansal Kiralama Gelirleri*: Finansal Kiralama Alacaklarindan alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere 6denen faiz ve
komisyon +/- kur farklar1 + tiirev islem kéri/zarar1 — TGA igin ayrilan karsiliklar

Finansal Kiralama Faaliyet Kari/Zarar1** : Net leasing gelirleri — Esas faaliyet giderleri
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