QINVEST PORTFOY BIRINCI SERBEST FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Qinvest Portfoy Kira Sertifikast Katilim Fonu izahnamesinin Giris kismu, kisaltmalar, 1.1.,2.3., 2.4,
2.5., 5.2, 6.1. ve 6.2. maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan .£5./0.3./2018 tarih ve
12233903-. 305.04.04 2. £ ... 3049.. sayil izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis
olup, 6.6. maddesi eklenmistir.

ESKI SEKIL

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve
54. maddelerine dayamlarak, 10.06.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
447328 sicil numarasy altinda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Qinvest Portféy Birinci
Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu .
tarafindan 23/03/2017 tarihinde onaylanmstir,

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portféy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.qinvestportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig 03/04/2017 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve 07/04/2017 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir .

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satimimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.

YENI SEKIL

Qinvest Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 10.06.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
447328 sicil numarasi altinda kaydedilerek 26.06.2015 tarih ve 8850 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Qinvest Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek iizere olusturulacak Qinvest Portféy Birinci
Serbest Fon’un katilma paylarmnim ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 23/03/2017 tarihinde onaylanmigtir.

Fon’un wunvani, Sermaye Piyasasi Kurulunun .:{.5...!.0,3.:'2018 tarih ve 13233903-
J3as.04.04-~.€:30.49.. sayih izni ile Qinvest Portfoy ELZ Serbest (Doviz) Ozel Fon
olarak degistirilmistir.

izahnamq'nj:n:\cinﬁj;lanmaéi‘,‘:izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelm_gyééi;'gi glbl, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul ed{l¢fuez.
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Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Qinvest Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.qinvestportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yaymmlandig 03/04/2017 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmig ve 07/04/2017 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir .

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak yerli ihraggilar tarafindan yurtdisinda
ihra¢ edilen ABD Dolar cinsinden borg¢lanma araglan ve kira sertifikalarina yatirom
yapacagindan yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

ESKi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon Qinvest Portfoy Birinci Serbest Fon

Semsiye Fon Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

iliskin ek ve yorumlar
Yénetici /< o ” Qinvest Portfoy Yoénetimi A.S.
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YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi

BIST

Borsa [stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon Qinvest Portfoy ELZ Serbest (Déviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Qinvest Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Qinvest Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayilh Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatiim Fonlanina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirnm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

ESKIi SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Qinvest Portfoy Birinci Serbest Fon
Adr: Qinvest Birinci Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Serbest

Siiresi:/

Baglh Oldt_l'gl;i Semsiye Fonun Tirii:

Siiresiz
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YENI SEKIL

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Qinvest Portfoy ELZ Serbest (Déviz) Ozel Fon
Adr: Qinvest ELZ (Déviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest
Siiresi: Siiresiz

ESKIi SEKIL o . o S
II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis Tiirk Lirasi ve/veya
Yabanci Para cinsinden her tiirlii kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, yerli ve yabanci hisse
senetleri, varhga dayali menkul kiymetler, yerli ve yabanci kira sertifikalan, ikraz istirak senetleri,
Eurobond’lar ve hisse senedine donustiiriilebilir tahvillere yatirim yapilmas tizerine kuruludur.

Yabanci para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yaptigi dénemlerde
yatirimetlar kur riskine maruz kalabilir.

Fon portfdyiine repo, ters repo, Takasbank para piyasasi, vadeli mevduat ve katilma
hesaplari, depo sertifikalari, yurt iginde veya yurtdisinda kurulmus menkul kiymet yatirim fonlari ve
borsa yatinim fonlari katilma paylari dahil edilebilir.

Aynica fon portfoyiine, borsa igi veya borsa disi swap sézlesmeleri, vadeli alim satim
islemleri, kurlara, endekslere veya emtialara dayali olarak yazilmis vadeli islem sézlesmeleri
(futures), opsiyonlar, varantlar ve her tiirlii yapilandirilmig ve tiirev araglar alinabilir. Tiirev arac
islemler organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi, tezgahiisti piyasalarda da
gergeklestirilebilir,

Portfdy y®neticisinin piyasa goriisleri ve genel konjonktiir dogrultusunda, ¢ok
¢esitlendirilmis, muhafazakar ve diisiik riskli bir fon portfdyii olugturulabilecegi gibi, dsneme baglh
olarak varhk sinifi ve hatta menkul kiymet bazinda son derece yogunlasmis, volatilitesi yiiksek ve
riskli bir portféy yapist da olusturulabilir.

Bunlara ek olarak fon, beklenen getiriyi yiikseltmek veya riskten korunmak amaciyla
kaldiragh islemler yapabilir. Kaldirag kullanimi, vadeli ve tiirev iglemler yoluyla kismi teminat
kullanarak fon toplam degerinden daha yiiksek bir pozisyonu ileri vadeli olarak tasimak seklinde
gergeklestirilebilecegi gibi, spotta alinan pozisyonlarin fon hesabina menkul kiymet karsilig1 kredi
veya dogrudan kredi kullanilarak taginmasi yoluyla veya repo pazarindan menkul kiymet kargihg:
fon temin edilmesi yoluyla da gergeklestirilebilir. Tasinan kaldirag vadesi ile kaldiracin fonlanmas:
i¢in kullamilan araglarin vadesi arasinda uyusmazlik olabilir ve vade riski alinabilir.

YENI SEKIL o _ o o
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

23, Fon un yatmm stratejisi déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapllmasvuzerme kuruludur. Bu dogrultuda fon toplam degerinin en az %801 siirekli olarak Hazine
Mustesarllgl tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve, kira sertifikalan ile yerli
lhraqgllarm dbvxz cmsmden 1hraq: edilen para ve sermaye piyasasi arag
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Fon portfoyline yurtdiginda ihrag edilmis Yabanci Para cinsinden her tiirli borglanma
araglari, déviz cinsinden kira sertifikalar (sukuk), yabanci yatinm fonlari, yabanci borsa yatirim
fonlari, yurt dis1 bankalarda agilmis déviz cinsinden vadeli/vadesiz mevduat ve katilma hesaplar,
yurt disi borsalara kote edilmis yabanci ortaklik paylari, emtialar ve kiymetli madenler ile
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmakla birlikte paylari déviz cinsinden alinip satilabilen yatirim fonlari
da dahil edilebilir, ancak bu yatirimlar fon toplam degerinin %20’sini gecemez.

Yabanci/doviz para cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapildigindan
yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Fon portfdyline repo, ters repo, Takasbank para piyasasi, vadeli mevduat ve katilma
hesaplari, depo sertifikalari, menkul kiymet yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlari katilma paylarina
yatirim yapabilir, ancak bu yatirimlar fon toplam degerinin %20’sini gecemez.

Ayrica fon portfGyiine, borsa i¢i veya borsa disi swap s6zlesmeleri, vadeli alim satim
islemleri, kurlara, endekslere veya emtialara dayali olarak yazilmig vadeli islem sozlesmeleri
(futures), opsiyonlar, varantlar ve her tiirlii yapilandirilmig ve tiirev araglari alinabilir. Tiirev arag
islemler organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi, tezgahiisti piyasalarda da
gerceklestirilebilir.

Portfdy yoneticisinin piyasa gériigleri ve genel konjonktiir dogrultusunda, g¢ok
gesitlendirilmig, muhafazakar ve diisiik riskli bir fon portfoyii olugturulabilecegi gibi, doneme bagli
olarak varlik sinifi ve hatta menkul kiymet bazinda son derece yogunlagmis, volatllnesx yiiksek ve
riskli bir portfoy yapisi da olusturulabilir.

Bunlara ek olarak fon, beklenen getiriyi ylikseltmek veya riskten korunmak amaciyla
kaldiragl islemler yapabilir. Kaldirag kullanimi, vadeli ve tiirev islemler yoluyla kismi teminat
kullanarak fon toplam degerinden daha yiiksek bir pozisyonu ileri vadeli olarak tasimak seklinde
gerceklestirilebilecegi gibi, spotta alinan pozisyonlarin fon hesabina menkul kiymet karsilig kredi
veya dogrudan kredi kullamlarak tasinmasi yoluyla veya repo pazarindan menkul kiymet kargihg
fon temin edilmesi yoluyla da gergeklestirilebilir. Taginan kaldirag vadesi ile kaldiracin fonlanmasi
i¢in kullanilan araglarin vadesi arasinda uyusmazhk olabilir ve vade riski alinabilir.

Fonun yatirim stratejisi, gerek kullandigi dévizler cinsinde, gerekse varlik siniflari cinsinde
biiyiik oranda degiskenlik gosterebileceginden dolayi, karsilastirma 6lgiitii belirlenmesine uygun
degildir.

ESKI SEKIL T T s )
Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon yatirim ve riskten korunma amaciyla
Fon Teblig’in 4’lincii maddesinde yer alan ve Kurulca uygun goriilen tim varliklara yatirim
yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satig islemi gerceklestirebilir. Fon
portfoyiinde bulunan tiim varhklar 6diing islemine konu edilebilir. Fon mal varli§i, fon hesabina
olmasi sartiyla, kredi almak, tiirev arag iglemleri, agiga satis islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde teminat olarak gosterilebilir.

YENI SEKIL o o o
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SlNlRLAMALARl

2.4. Fony toplam degermm en az %80’i siirekli olarak Hazine Mustesarllgl tarafindan doviz
cinsinden lhraqedllen borg:lanma ara.glarl ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag

edilen para ve sermayr: plyasa51 arag:[armdan olusacaktir.
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Fon toplam degerinin %20’si igin sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon yatirum ve riskten
korunma amaciyla Fon Teblig’in 4’lincli maddesinde yer alan ve Kurulca uygun goriilen tim
varhklara yatirim yapabilir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agiga satis iglemi
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim varliklar 6diing islemine konu edilebilir.

Fon mal varlig1, fon hesabina olmas: sartiyla, kredi almak, tiirev arag iglemleri, agiga satis
islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde teminat olarak gosterilebilir.

Fon borsa i¢i ve dig1 olmak iizere repo ve ters repo iglemleri yapabilir.

ESKi SEKIL o - _ o
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun egik degeri yillik %10 getiri olarak belirlenmistir. Fonun yatinnm stratejisine
uygun olarak fonun sabit bir varhk dagilimi hedefi olmadifindan, bir karsilagtirma olgiitii
kullaniimayacaktir.

YENI SEKIL . o )
[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun esik degeri
A Grubu paylar i¢in fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi +%]1.5’in
ilgili giin igin TCMB tarafindan agiklanan Amerikan Dolar1 (USD) d6viz alig kuru ile ¢arpimi olarak
belirlenmistir.
B Grubu paylar igin ise fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %1.5
olarak belirlenmistir.

ESKIi SEKIL o o o
V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin son ig giinii sonu itibariyle (degerleme giinii) Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen ilk is giinii birim pay
fiyati, fon katilma payi sahiplerine elektronik posta yoluyla iletilir.

YENi SEKIL o o _
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir.

Bu deger her haftanin son is giinii sonu itibariyle (degerleme giinli) Finansal Raporlama
chllgl nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen ilk ig giinii birim pay fiyati, fon
katilma pay1 sahiplerine elektronik posta yoluyla iletilir.

A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri Tiirk Liras: cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarimin | blI'Im pay degen Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir. USD cinsi birim fiyatin
hesaplanmasmda TCMB tarafindan 15.30 da ilan edilen gosterge niteligindeki USD déviz ahs kuru
esas ahmr TGMB tarafmdan kur ilan edilmedigi giinlerde en son ilan edilen kyr kyllanilir.

6
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ESKI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Fonun sati§ baglangi¢ tarihi 21/04/2017"dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslari

Yatinmeilarin her haftanin son isglinii saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payr alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden yerine
getirilir. Haftanin son iggiinii saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

YENI SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari sadece dnceden belirlenmis kisi ve kuruluglara tahsis edilmis fon olarak
adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin satilacag: nitelikli yatirimer vasfini
haiz kigiler kurucu tarafindan 26.02.2018 tarih ve 692 sayilt yazi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na
bildirilmistir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmigtir. A Grubu paylarin
alim satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolari (USD) iizerinden
gerceklestirilir.

Fon doniigiim tarihinde bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) fon toplam
degerinin katilma paylarinin sayisina bdliinmesiyle elde edilen tutar, bir adet B Grubu paym nominal
fiyati (birim pay degeri) ise anilan tarihte TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) déviz
alig kuru esas alinarak hesaplanacak A Grubu paylarin kargthg USD *dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari gergevesinde, bagl
oldugu pay grubuna gére Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarim Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi
pay fiyatinin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD)
dbviz ahig kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

Pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. TL veya USD 6denerek satin alinan fon paylarinin, fona
iade edilmesi durumunda &deme ayni para birimi cinsinden yapihr.

Yatirimeilarin Fon katilma payr alim satim talimatlari 1 pay ve katlari olarak gergeklestirilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

A Grubu yatinnmeilarin fon alim talimatina konu tutarlar katilma pay: alim tarihine kadar para
piyasasi fonunda nemalandirifir.

Fonun satis baslang:g tarihi 21/04/2017°dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
Yatirnmeilarin -her haftanin son isgiinii saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payr alim
talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden yerine
getirilir. Haftanin_son, isglinii saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk; pay fiyati
hesaplamasiidan sonra, verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulpiigh pay fiyati
izerinden yerine getirilir;; . | '
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6.2. Alum Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave matj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimati karsihginda tahsil edilen tutarlar yatirime: hesabinda nemalandirilir ve katilma
pay: alimina bu nema tutan dahil edilmez.

Alim talimatlarinin karsihig1 olan tutar portfoy yonetimi hizmeti gergevesinde gesitli para ve
sermaye piyasasi araglarinda degerlendiriliyor olmasi durumunda ayrica nemalandirma yapilmaz.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali§ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay: alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutarlar yatirimci hesabinda
nemalandirlir ve katilma payi alimina bu nema tutar dahil edilmez,

Ahm talimatlarinin kargihi olan tutar portfoy yonetimi hizmeti gergevesinde gesitli para ve
sermaye piyasasi araglarinda degerlendiriliyor olmasi durumunda ayrica nemalandirma yapilmaz.

B Grubu katilma payr alim talimati karsih@inda tahsil edilen (USD) tutarlar
nemalandiriimayacaktir.

ESKI SEKIL
Mevcut degildir.
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6.6. Pay Gruplari: Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir, A
Grubu paylar, fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden édeme yapilarak alinip satilan paylar, B
Grubu paylar ise, fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve USD cinsinden ddeme
yapilarak alinip satilan paylarn ifade eder.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oranlarinda farklihik yoktur.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. TL veya USD &denerek satin alinan fon paylarinin,
fona iade, édilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapulir.
Fon dor;ﬁsum tanhmden {Sncekl mevcut paylar A Grubu pay olacaktir.
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