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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Giiler Yatinm Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1- Goriis

Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliginin ("Grup") 31 Aralik 2017
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarimni denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2- Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3 Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetim
cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriigiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda

ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindigi

Finans Sektorii Hasilatnin
muhasebelestirilmesi

Grup'un bagh ortakliginin 01 Ocak - 31 Aralik 2017
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda " Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilat1"
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
675,643,118 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z
konusu gelirlere iligkin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki finansal
tablolarin dipnotlarinda yer almaktadir.

Faaliyetleri

Hasilatin  finansal tablolar  igerisindeki tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutarlarnin menkul kiymet
satisi, aracilik komisyonlar1 ve danigmanlik gelirleri gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Grup'un bagh
ortakliginin operasyonlarinin dogasi geregi olarak hasilat
tutarinin ¢ok sayida islem sonucu olugmasi ve farkli

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri ¢ergevesinde
hasilatin kaydedilmesine iliskin Grup yonetiminin
uyguladigi muhasebe politikalarinin TMS'ye ve
ilgili ~mevzuata uygun olup olmadigini
degerlendirdik. Ayrica Grup'un bagl ortakliginin
hasilat siirecini anlayarak, yonetimin hasilat ilgili
muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirimesine  iligkin  uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimini etkinligini
degerlendirdik. =~ Hesap  donemi  icerisinde
gergeklestirilmis islemlerden secilen Orneklem
iizerinden, islem bazinda gelir tutarinin uygun
olarak muhasebelestirildigini dogrulamak {izere
ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylarini

yontem ve parametreler kullanilarak hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu olarak
ele alinmigtir.

karsilastirarak test ettik.

4- Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yo6netimi; konsolide finansal tablolarm TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yo6netim; Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmaktan

sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

2-
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5- Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul
edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Toplulugun i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma
uygun denetim  prosediirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c  kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Toplulugun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmas1 durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goériis vermek amaciyla, topluluk igerisindeki isletmelere
veya isletmelerin faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Toplulugun denetiminin  yonlendirilmesinden, gozetiminden ve
yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

"ATA
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Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularii belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1- 6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 27 Subat 2018
tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmak iizere hazirlanmistir.

2- TTK’nmin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirketin 01 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3- TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Dr. Ali Yiiriidii’diir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston Intgffiational

[stanbul 27 Subat 2018

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51
www.atadenetim.com



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegcmis Gegmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
VARLIKLAR Referanslar1 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
DONEN VARLIKLAR 87,243,689 79,589,899
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 10,695,936 21,039,353
Finansal Yatirimlar 6 622,762 6,182,562
- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar 622,762 6,182,562
- Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varliklar 6 622,762 6,182,562
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 74,652,857 51,818,024
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Hiskili Taraflardan Alacaklar 4-9 4,155,880 114,161
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflardan
Alacaklar 9 70,496,977 51,703,863
Diger Alacaklar 97,953 68,036
- {ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4-10 - -
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 97,953 68,036
Pesin Odenmis Giderler 198,252 126,588
- liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 - -
- Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 198,252 126,588
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 13 735,339 162,585
Diger donen varliklar 20 240,590 192,751
DURAN VARLIKLAR 4,358,568 5,281,517
Finansal Yatirnmlar 488,133 487,633
- Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 6 488,133 487,633
Diger Alacaklar 974,604 901,006
- {ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4-10 - -
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 974,604 901,006
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 16 1,274,930 2,171,004
Maddi Duran Varliklar 14 1,141,772 1,315,490
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 284,312 406,384
Ertelenmis Vergi Varligi, net 28 194,817 -
TOPLAM VARLIKLAR 91,602,257 84,871,416

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegcmis Gegmis
L o Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
YUKUMLULUKLER Referanslar1 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 49,589,515 56,247,492
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 7 12,020,532 25,508,889
- Banka Kredileri 7 12,000,000 25,500,000
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 7 20,532 8,889
Ticari Borglar 938,152 971,911
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 4-8 - -
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 938,152 971,911
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borg¢lar 34,691,784 27,096,543
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden ﬂiskili Taraflara Borglar 4-9 - -
- Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara
Borglar 9 34,691,784 27,096,543
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 167,301 674,582
Diger Borclar 346,613 1,231,906
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 4-10 - 1,000,000
- {ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 346,613 231,906
Ertelenmis Gelirler 17 4,500 25,000
- 1liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 4-17 - -
- 1liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 17 4,500 25,000
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 28 1,123,573 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 19 297,060 738,661
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 19 100,141 227,489
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 196,919 511,172
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 420,303 1,169,675
Ticari Borglar - 214,089
Uzun Vadeli Karsihklar ] 19 420,303 256,002
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 420,303 256,002
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi, net 28 - 699,584
OZKAYNAKLAR ) 41,592,439 27,454,249
éna Ortakhga Ait Ozkaynaklar 40,634,812 25,416,049
Odenmis Sermaye 21 16,000,000 16,000,000
Sermayq Avansi ) 21 14,013,297 -
Paylara Ili§kin Primler (Iskontolar) 21 3,393,256 3,393,256
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 21 (186,069) (1,531,518)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) )
- Tanimlannmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar
(Kayiplarr) 21 58,171 44,108
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 21 337,098 1,682,547
Gecemis Yillar Karlart veya Zararlart 21 7,058,824 2,528,776
Net Donem Kar1 veya Zarari (39,765) 3,298,880
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 21 957,627 2,038,200
TOPLAM KAYNAKLAR 91,602,257 84,871,416

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Bagimsiz Bagimsiz

denetim'den denetim'den

Gegcmis Gegmis

Cari Donem Geg¢mis Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
Hasilat B )
Satiglarin Maliyeti - -
TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 22.1 675,643,118 76,803,593

Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti

22.2 (655,656,087)

(52,691,834)

FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR

(ZARAR) 19,987,031 24,111,759
BRUT KAR (ZARAR) 19,987,031 24,111,759
Genel Yonetim Giderleri 24.1 (16,527,445) (19,233,472)
Pazarlama Giderleri 24.2 (8,858,919) (5,687,664)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25.1 11,060,273 13,375,890
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 25.2 (4,913,170) (7,962,406)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 747,770 4,604,107
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26.1 290,067 51,879
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 26.2 (96,973) -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 940,864 4,655,986
Finansman Gelirleri 27.1 1,665,087 1,079,546
Finansman Giderleri 27.2 (2,416,475) (1,310,086)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) 189,476 4,425,446
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Doénem Vergi (Gideri) Geliri 28 (1,123,573) -

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 28 898,179 (710,830)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (35,918) 3,714,616
DONEM KARI (ZARARI) (35,918) 3,714,616
Doénem Karmnin (Zararimin) Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3,847 415,736

Ana Ortaklik Paylart (39,765) 3,298,880

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Bagimsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegmis Gegmis
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
DONEM KARI (ZARARI) (35,918) 3,714,616
Doénem Karinin (Zararimin) Dagilin
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 3,847 415,736
Ana Ortaklik Paylari (39,765) 3,298,880
Pay basina kazang / (kayip) 30 (0.0025) 0.2062
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayplarr) 22 18,272 (626)
Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayiplarr), Vergi Etkisi 22 (3,778) 125
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 14,494 (501)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIiDER) (21,424) 3,714,115
Toplam Kapsamlh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 3,416 415,942
Ana Ortaklik Paylari (24,840) 3,298,173

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMLERINE AiT KONSOLIiDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL’ olarak ifade edilmistir,)

Kar veya zarara
yeniden
siiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh
gelirler veya giderler

Birikmis karlar

Karsihkh Tammlanmis fayda Kardan Gec¢mis Kontrol
R istirak Pay ihrag planlari yeniden Sermaye ayrilmis yillar | Net donem Giicii

. Dipnot Odenmis Sermaye Primleri ol¢iim kazang / artirnm | kisitlanmis karlar:/ kari/| Olmayan | ~ Toplam
Ozkaynaklar Degisim Tablosu Referanslari sermaye | Diizeltmesi (-) | (iskontolarr) (kayiplarr) avansl yedekler (zararlar) (zarar1) | Ozkaynaklar Paylar | Ozkaynaklar
01.01.2016 Donem Bas1 Bakiyeler 9,000,000 - 3,043,256 44,403 1,047,059 151,029 1,441,159 3,904,353 18,631,259 1,622,464 20,253,723
Sermaye Arttirimi 22 7,000,000 - 350,000 - (1,047,059) - - 6,302,941 - 6,302,941
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle

Meydana Gelen Artis (Azalis) - (1,531,518) - - - 1,531,518  (1,531,518) - (1,531,518) - (1,531,518)
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi - - - - - (1,153,941) - (1,153,941)  (131,071) (1,285,012)
Transferler 22 - - - - - - 3,773,076 (3,904,353) (131,277) 131,277 -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - (295) - - - 3,298,880 3,298,585 415,530 3,714,115
- Donem Kari (Zarar) - - - - - - - 3,298,880 3,298,880 415,736 3,714,616
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 22 - - - (295) - - - - (295) (2006) (501)
31.12.2016 Donem Sonu Bakiyeler 22 16,000,000 (1,531,518) 3,393,256 44,108 - 1,682,547 2,528,776 3,298,880 25,416,049 2,038,200 27,454,249
01.01.2017 Donem Bas1 Bakiyeler 16,000,000 (1,531,518) 3,393,256 44,108 - 1,682,547 2,528,776 3,298,880 25,416,049 2,038,200 27,454,249
Sermaye Avansi 21 - - - - 14,013,297 - - 14,013,297 - 14,013,297
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle

Meydana Gelen Artis (Azalis) - - - - - - (114,075) - (114,075) (1,085,057) (1,199,132)
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi - 1,345,449 - - - (1,345,449) 1,345,449 - 1,345,449 - 1,345,449
Transferler 22 - - - - - - 3,298,674 (3,298,880) (206) 206 -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - - 14,063 - - - (39,765) (25,702) 4,278 (21,424)
- Donem Kar1 (Zarar1) - - - - - - - (39,765) (39,765) 3,847 (35,918)
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 22 - - - 14,063 - - - - 14,063 431 14,494
31.12.2017 Dénem Sonu Bakiyeler 22 16,000,000 (186,069) 3,393,256 58,171 14,013,297 337,098 7,058,824 (39,765) 40,634,812 957,627 41,592,439

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.




GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Bagumsiz Bagumsiz
denetim'den denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Cari Donem Geg¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayh Yontem) Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (11,558,775) (12,705,112)
Doénem Kar1 (Zarari)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarari) (35,918) 3,714,616
Dionem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile {lgili Diizeltmeler 948,957 126,075
Amortisman ve Itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 15-16-24 647,763 336,161
Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 340,873 341,929
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 24 340,873 341,929
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler (262,806) 195,056
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar (iptali) ile flgili
Diizeltmeler 21-24 (262,806) 195,056
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (6,045) (36,241)
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Geliri 25 (6,045) (36,241)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 28 229,172 (710,830)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (12,471,814) (16,545,803)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 6 5,559,300 (3,350,033)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklarda Azalis (Artis) 9 (23,175,706) (18,833,865)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis) ile Tlgili
Diizeltmeler ) (676,269) (224,733)
- Nigkili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis) _ - -
- lligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) 10-13 (676,269) (224,733)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 (71,664) 406,071
Ticari Borclardaki Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler (241,803) (442,907)
- liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) - -
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 8 (241,803) (442,907)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 7,595,241 12,629,366
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 11 (507,281) 402,755
Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azahs) ile Tlgili
Diizeltmeler (885,293) (7,283,685)
- iliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) 4-10 (1,000,000) 994,205
- lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis
(Azalis) 10 114,707 (8,277,890)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 17 (20,500) 25,000
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile ilgili
Diizeltmeler (47,839) 126,228
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) (47,839) (30,2006)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliklerdeki Artig (Azalis) - 156,434
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (11,558,775) (12,705,112)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir,)

Bagimsiz Bagimsiz
denetim'den denetim'den
Gegmig Gegmiy
Cari Donem  Gec¢mis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem) Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 544,101 (648,287)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 77,454 102,385
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 75,021 102,385
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri 2433 i
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar: (429,427) (750,672)
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 14 (345,268) (716,032)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar 15 (84,159) (34,640)
Yatirim Amagli Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 16 896,074 -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 671,257 25,124,257
Bagli Ortakliklardaki Kontroliin Kaybina Yol A¢mayan Sekilde
Ortaklik Paylar1 Degismelerinden Kaynaklanan Nakit Girisleri 21 (1,199,132) -
Sermaye Aval}slarmdan Nakit Girisleri ) 21 14,013,297 -
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayal1 Araclarin Thracindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri
- Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 21 - 6,302,941
Ortak Kontrole Tabi Isletmelerin Birlesme Etkisinden Kaynaklanan Nakit Girisleri
(Cikaslar) - (1,153,941)
- Isletmenin Kendi Paylarim Almasindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 1,345,449 -
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 19,975,257
- Kredilerden Nakit Girisleri 7 - 19,975,257
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (13,488,357) -
- Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 7 (13,488,357) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (10,343,417) 11,770,858
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 21,039,353 9,268,495
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 10,695,936 21,039,353

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Giiler Yatirnrm Holding Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”) ve bagl ortakligi, konsolide finansal tablo dipnotlarinda
(“Grup”) olarak ifade edileceklerdir.

Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen diger Sirket’in faaliyetlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi

Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Giiler Holding”) 20 Ocak 2006 tarihinde ‘“Baskent Menkul
Kiymetler Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi” unvani ile istanbul’da kurulmus olup 18 Agustos 2011 tarihinde faaliyet
konusunu ve ismini degistirerek “Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi” olarak tescil ettirmistir.

Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim
kararlart dogrultusunda kaynaklar1 kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim konularinda
danismanlik yapmaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle personel sayist 1 (31 Aralik 2016: 1)’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hissedarlar Hisse oran1 ~ Hisse tutari (TL) Hisse orani Hisse tutar1 (TL)
Murat Gliler %30.36 4,856,823 %25.47 4,075,255
Halka Agik Kisim %69.64 11,143,177 %74.53 11,924,745
Toplam 100.00% 16,000,000 %100.00 16,000,000

Ydnetim Kurulu’nun 12.09.2017 tarih ve 22 sayili karari ile Sirket ¢ikarilmig sermayesinin, tamami nakit karsiligi olmak
lzere 16,000,000 TL’den 30,000,000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Sermaye artisina iliskin siire¢ SPK
(Sermaye Piyasasi Kurulu)’dan alinan izinler ile birlikte 19.01.2018 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek
tamamlanmistir.

Sirket’in rapor tarihi itibariyle kayith adresi asagidaki gibidir;
Meydan Sokak Beybi Giz Plaza

No: 1 Kat:2 Daire: 5-6
Maslak / Istanbul / Tlirkiye
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GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

A1l Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya Al Capital”), 1990 yilinda Istanbul Tiirkiye’de Form
Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup Sirket’in unvani dnce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S.
olarak daha sonra ise Al Capital Menkul Degerler A.S. olarak degismis son olarak Al Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilerek 27 Mayis 2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasast
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1t Kurulu’ndan alinmis yetki / izin belgeleri agagida sunulmaktadir:

Yetki Belgesi Belge Tarihi Belge No

Islem Aracilig1 Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
Portfoy Araciligi Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
Yatirim Danigmanligi Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
Halka Arza Aracilik Faaliyeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)
Sinirli Saklama Hizmeti 26 Ocak 2016 G-038 (412)

Sirket, Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak / Istanbul merkez adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

Ortaklar Ortaklik pay1 Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Giiler Yatirim Holding A.S. (*) 97.00% 2,425,000,000 24,250,000
Fatma KaragozIii 3.00% 75,000,000 750,000
Toplam 100.00% 2,500,000,000 25,000,000

(*) Ana ortak olan Giiler Yatirim Holding A.S.’nin hakim ortagi Murat GULER'in Al Capital Yatirrm Menkul Degerler
A.S.'deki % 7.20'lik payma denk gelen 1,800,000 TL nominal degerli paylarinin tamami Sirket'in ana ortag
durumundaki Giiler Yatinm Holding A.S. tarafindan satin alinmig olup, s6z konusu islem sonrasinda Giiler Yatirim
Holding A.S.'nin A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.'deki pay1 % 97'ye ulasmustir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in 112 ¢aligan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 137).
Sirket’in faaliyet gosterdigi subesi bulunmamakta olup, irtibat biirolarinin adresleri asagidaki gibidir:
Irtibat Ofisi Adres

Istanbul Beylikdiizii Barbaros Hayrettin Paga Mah. Vetro City Sitesi. No:16 Kat:9 Daire No: 203
Esenyurt - Beylikdiizii / Istanbul

Istanbul Géztepe Bagdat Cad. Pamir Apt. No:251/10 Caddebostan, Kadikdy / Istanbul

Ankara Ulus Kale Mah.Anafartalar Cad.Papatya Sok.No:2/3 Altindag / Ankara

Ankara Tunus Cad.2.Kat No:14/4 Cankaya / Ankara

Bursa Kiikdirtliit Mah. Basaran Sokak Giiney Apt. No:6 Osmangazi / Bursa

Kirikkale Yenidogan Mah. Cumhuriyet Cad. No:30 Kat4-5 Kirikkale

Izmir Cumbhuriyet Bulvar1 No:33 D:2 Alsanca / [zmir

Atagehir Barbaros Mahallesi, Mor Stimbiil Sokak Deluxia Place 5/A, 34746
Atasehir/Istanbul

Mersin Ismet Inénii Bulvar: Camii Serif Mahallesi N:94 Kat:2, 205/206 Akdeniz/ Mersin
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GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Grup, yasal muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin diginda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak Tirk Lirasi (“TL”) olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Ozkaynak kalemlerinden, édenmis sermaye, paylara iliskin primler ve
kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler muhasebe kayitlarindaki tutarlari iizerinden gosterilmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmis Sekli

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlara dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Sirket’in iligikteki finansal tablolart SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal tablolar KGK tarafindan 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve
30 sayili Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari”’nda da belirtildigi iizere Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Bu sebeple, Grup 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamamstir.

Para Birimi
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis donemlerle karsilagtirmali olarak TL dir.
Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup’un, konsolide finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 27 Subat 2018 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy
hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon yontemine tabi
tutulmusgtur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar: belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu
olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir
bagmin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya
daha fazla, yiizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak
yontemi’ne tabi tutulmaktadir.
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GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Tam konsolidasyon yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar agagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklar1 muhasebe politikalart Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe
politikalaria uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin elde
etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis
finansal durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri disindaki finansal
durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglar1 karsilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar dig1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide finansal durum
tablosunda “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse senetleri Ana Ortaklik
Sirket’in sermayesi ile karsilikli indirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayri ayri toplanmis ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir. Hesap dénemi iginde
elde edilen bagli ortakliklar igin kar veya zarar tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde edildigi
tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kir veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicli Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya
daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 lizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina
sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmus sirket asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017

Ana Ortaklik Sirket'in Baghh ~ Ana Orﬁakhk Dist

Ortakliktaki Pay Orani Ozsermaye
(Dogrudan+
Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayl) Pay1
A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi % 97.00 % 97.00 % 3.00
31 Aralik 2016
Ana Ortaklik Sirket'in Bagli  Ana Ortaklik Dist
Ortakliktaki Pay Orani Ozsermaye
(Dogrudan+
Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayli) Pay1
Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi % 89.80 % 89.80 % 10.20
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Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar:
asagida Ozetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar
diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu
ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustur.

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamigtir. Degisiklikler,
Sirket’in, finansal tablo kullamcilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukimliliklerdeki degisiklikleri
degerlendirebilmeleri icin gerekli agiklamalari, nakit akiglarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akis1 yaratmayan
degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi icin TMS 7°ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borclarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasim gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap doénemleri icin uygulanacaktir. Grup'un bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, 6nceki dénemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimn Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamgtir. Yapilan degisiklikler gercege
uygun degeri ile olcilen borclanma araclarna iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik
getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar icin ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hikiumleri
konusunda, uygulamadaki mevcut farkhiliklart gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acgihis 6zkaynaklarindaki etki, acilis
gecmis yillar Karlar/zararlart ve diger Ozkaynak kalemleri arasinda ayristinlmadan, acihs gegmis yillar
karlari/zararlarinda (ya da uygun olmas: durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket
bu muafiyeti uygulamas1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Degisiklik Grup igin gecerli
degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik fyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarmin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarini kaldirmistir.
Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amagcl
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan ya da elden
cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amacl olarak siiflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki
paylart i¢in Ozet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan
elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarinit TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak Ol¢meyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakligmin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
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Yayinlanan ama yururliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

flgili déneme ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yurlrluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yurirliige girmesinden sonra finansal tablolarin
ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Mausterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de icermektedir.
Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve &lciim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir.
Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (8rnegin maddi duran varhik gikislar)) satiginin muhasebelestirilip
Olgllmesi icin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilhik
hesap doénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur;
tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik uygulama
tercih edildiginde dnceki donemler yeniden dlzenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal
bilgi verilecektir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Aracglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin U¢ yonuni: smiflandirma ve olgme, deger disiikligli ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilct, tek bir siniflama ve 6lcim yaklasgimina dayanmaktadir. Bunun tzerine, kredi kayiplarinin daha
zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi® modeli ile deger disikligi
muhasebesine tabi olan tlim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka
ve diger isletmelerin, finansal borg¢larim gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi
kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya
zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart
ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yukimlaluklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiokimleri erken uygulamay: tercih
edebilirler. S6z konusu degisikligin Grup'un finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te yapilan
degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘Ortuli yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a) Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta s6zlesmeleri standard1 yayimlanmadan énce TFRS
9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli
gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b) Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araclar standardim istege
bagh olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araclar standardim
uygulamay: erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardint uygulamaya devam
edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya

izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performans: lzerinde etkisi
olmayacaktir.
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TFRS Yorum 22 Yabanei Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri
KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans gdemelerini
kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhgm, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullamlacak déviz kurunun belirlenmesi
amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alim veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikimluklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya
diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reastirans policelerine uygulamasina gerek
yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin  Grup'un finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli ddeme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye a¢iklik getirilmesini
amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a) nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
b) stopaj vergi ylkiimliiliikleri acisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme iglemleri,
c) islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme donistlren

hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatinmn bir pargasini olusturan istirak veya
is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araclari uygulayan isletmeler icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlart kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece
sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar: kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir.
Isletme, TFRS 9’u, ozkaynak yontemine goére muhasebelestirmedigi ve 0zl itibari ile ilgili istirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasmi olugturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatinnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatrim Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkullin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimma uymasima ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kamitlarin mevcut olmasina baglh oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi
uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptign Varhk Satislan veya Katkilar: -
Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tzere, Aralik 2017’ de
TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir.
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Uluslararast Muhasebe Standartlarnn Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yayinlanmams yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz yuriirluge girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini
olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yur(rlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandig: tzere, Uzerlerinde faiz oran: belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto
etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UFRS Yilhik Tyilestirmeler - 2011-2013 D6nemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamas: ve
finansal kiralama ayrimii ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir model
altinda bilancoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biylk élclide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS
17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. UFRS 15 “Mdsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: stirece UFRS 16
icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri’nde yer
alan muhasebelestirme ve dlguim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr: olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarti;

c) isletmenin vergilendirilebilir karmi (vergi zararini), vergi matrahini, kullamilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigima dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk
uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢cmis yil kar
zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agihs bakiyesine bir dlzeltme olarak kaydetmek
suretiyle geriye donik olarak uygulayabilir.

Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: (zerinde etkisi olmayacaktir.
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UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dl¢iim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsaml: yeni bir muhasebe
standard: olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan yukimltliiklerin guncel bilango
degerleri ile 6lgimind hem de karin hizmetlerin saglandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin
saglandigr dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya
zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin élglim ve sunumu igin 6zel yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap ddénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup icin gecerli degildir ve
Grup'un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017’de, UMSK, bazi erken 0Odenebilir finansal varhklann isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
olculebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamstir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan
varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken oddenebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden 6lcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: {zerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yilhk fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”’ni yaymlamustir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolunl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi
sahip oldugu paylarim yeniden 6lgmesi gerektigine aciklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrolind elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi
sahip oldugu paylarim yeniden 6l¢gmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iliskin tum gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna aciklik
getirmektedir.

- UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma
geldikten sonra Odenmemis 06zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup'un finansal durumu veya performansi (zerinde etkisi olmayacaktir.
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Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmustir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini1 ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

o Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla igletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara
donemde ve her hesap doneminde ayr1 muhasebe politikalar1 uygulanmalidir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek iizere Sirket’in finansal tablolart onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2016
tarihli finansal durum tablosu ile 01 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akig tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 01 Ocak - 31 Aralik 2016 donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir:

-Onceki donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” igerisinde
siniflanan 382,251 TL tutarindaki Diger hizmet gelirleri “Satiglar (Hizmet gelirleri)” igerisinde siniflandirtlmistir.

Yapilan bu smiflamalarin net donem karina etkisi bulunmamaktadir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yonetim tarafindan hazirlanmis
konsolide finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili
verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi1 tahminler yapilmasim
gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden
gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklik ve hatalar yukarida sunulan ‘Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin
Dizeltilmesi’ baslig1 ad1 altinda agiklanmustir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum
tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6niinde bulundurularak yapilan
onemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan finansal varlik olarak siniflandirilmas: yonetimin amaci ve kabiliyeti
dahilinde yine ydnetimin takdirindedir. Eger Grup bu varliklar1 belirli durumlar, 6rnegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz
bir miktarin satilmasi, diginda vadesine kadar elde tutmayi basaramazsa, biitiin bu varliklari satilmaya hazir finansal
varlik olarak yeniden siniflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa edilmis maliyet yerine gercege
uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir.
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Satilmaya hazwr finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarimin deger diistikliigti

Grup, uzun siire ger¢cege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina diisen satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanan hisse senedi yatirnmlarini deger diisiikliigiine ugramis olarak kabul etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun
sireli bir deger disiikliigii oldugu takdir gerektirir. Deger diigiikliigii, yatirim yapilan sirket, endiistri ve sektor
performansi, teknolojideki degisiklikler ve operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir
kanit oldugunda uygun olabilir. Grup, gercege uygun degerin maliyetin altina diistiigii biitiin durumlar kayda deger ve
uzun siireli olarak degerlendirildiginde, gergege uygun deger rezervinin toplam bor¢ bakiyesinin kar ya da zarara
transferinin disinda, bagka ek zarara ugramaz.

Stipheli alacaklar karsilig

Stipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandig1 tutarlar
yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikligiine ugrayip ugramadigt degerlendirilirken iligkili kurulus ve siirekli
miisteriler disinda kalan borg¢lularin ge¢mis performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden
konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate
alinmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklar1 Not 9’da yansitilmigtir.

Dava karsihig

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar Grup
hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin elindeki verileri kullanarak
yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar yapilmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali omiirleri

Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin {izerinden dipnot 2.c’de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak
amortisman ayirmaktadir. Faydali dmiirlere iliskin agiklamalar dipnot 2.c’de agiklanmustir.

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati yiikiimliiligii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve caliganlarin ayrilma oranlarim igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z
konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir. Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklara iliskin detaylar Not
19°da yer almaktadir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gdre hazirlanmug finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve ylkimliiligli muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarimin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari,
cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler géz
6nunde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vergi indirimlerinden
kaynaklanan gegici farklar iizerinden Ongoriilebilir ve vergi kanunlar1 cergevesinde vergi indirim hakkinin devam
edebilecegi siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi i¢in ertelenen vergi varligi olacag: tahmin edilmis
ve muhasebelestirilmistir.
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2.c Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akim tablosu i¢in nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlar
icermektedir. Nakit ve nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamui ile gosterilmistir.

Finansal Yatirimlar

Finansal varlik ve bor¢larin baslangictaki 6lctimleri

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki 6l¢iimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen bir varlik icin teslim tarihi muhasebesini
uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangicta iglem tarihindeki gercege uygun degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki 6lciimleri

Bir igletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev {iriinler de dahil olmak Uzere finansal
varliklar1, gercege uygun degerlerinden, satig veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda olugabilecek islem maliyetlerini
diismeksizin 6lger. Asagidaki finansal varliklar bu hikkiimden miistesnadir:

@) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi gereken kredi ve alacaklar,

(b) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiilmesi gereken vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve

(c) Aktif bir piyasada kayitli bir fiyati bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen

o0zkaynaga dayali finansal araclar ile aktif bir piyasada kayithi bir fiyati bulunmayan s6z konusu 6zkaynaga
dayali finansal araglara bagli olan ve bunlarn teslim edilmesiyle 6denmesi gereken tiirev {iriinlere yapilan
yatirimlar. S6zii edilen finansal varliklar maliyetlerinden 6lgiiliir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar

Alim satim amagh elde tutulan olarak simiflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki durumlarda
alim satim amagli elde tutulan olarak smiflandirilir:

(@) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya yiiklenilmistir,

(b) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde
delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasidir veya

(c) Bir tiirev triindiir (finansal teminat s6zlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma araci olan tlrev

tranler haric).
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Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanimin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler iceren ve
sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

(@) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak smifladig
finansal varliklar,

(b) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig: finansal varliklar ve

(c) Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirnm veya gergege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Aktif bir piyasasi olmadigi icin maliyetle degerlenecek finansal varliklar

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun degerinden gdsterilemeyen
borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araglara veya bu tiir 6zkaynaga dayali finansal araclara bagli olan ve
bunlarin teslim edilmesi suretiyle ddenmesi gereken tiirev varliklara iligkin deger diisiikliigli zararinin olustuguna yonelik
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili deger dusiikliigli zararmin tutari, gelecekte beklenen nakit
akiglarinin benzer bir finansal varlik igin gegerli olan cari piyasa getiri oranina gore iskonto edilerek hesaplanan bugunki
degeri ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak ol¢iiliir. Bu tiir deger diislikliigii zararlar1 iptal edilmez.

Finansal Borglar

Faiz karsilig1 alinan banka kredileri, alig maliyeti diisiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara yansitilmaktadir.
Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmas: sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya giderler, kar veya zarar tablosu ile
iligskilendirilir. Finansman giderleri, ortaya ¢iktiklart donemde vadelerinin gelmemesi durumunda da tahakkuk esasindan
muhasebelestirilmekte ve kredilerde siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Grup tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet alinmasi sonucunda olugan
ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin
¢ok biiyiik olmamasi durumunda, fatura degerleri iizerinden gosterilmistir.
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Siipheli Alacaklar Karsihg:

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in siipheli alacak karsilig1
ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihigindan diisiiliir, geriye kalan bir tutar olmasi durumunda ise
kalan bakiye esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir. Amortismana tabi
tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 {izerinden tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi tutulmaktadir. Arsa, faydali dmriiniin sinirsiz

kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Faydali 6miir

Tasit aracglari Syl
Doseme ve demirbaslar 10 y1l
Ozel maliyetler Kira siliresince

Bakim ve onarim giderleri, olustuklar1 donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica yenilemeler ile
ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden énceki durumundan daha iyi bir performans ile ekonomik
yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme
sonrasi harcamalar, ilgili varhigin ekonomik 6miirleri gercevesinde amortismana tabi tutulurlar. Grup, aktiflestirmeden
sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen pargalarin tagman degerlerini diger bolimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin finansal durum tablosundan ¢ikarir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullamm haklarini, bilgi sistemlerini ve diger tanimlanabilir haklari
icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 10 yili gegmeyen tahmini faydali émiirleri boyunca dogrusal olarak kist
esasina gore itfa edilirler.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine,
kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve binalar “yatirim
amacli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatirim amacli gayrimenkuller konsolide finansal tablolarda piyasa rayic
degerleriyle gosterilmektedir. Yatirim amagli gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman metoduyla faydali
Omiir esasina uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak amortismana tabi tutulmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim
amagli gayrimenkullerin kayithh degeri, geri kazamilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlar ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin taginan degerleri gerceklesebilir / gelecekte o aktiften elde
edilebilecek degerlerinin altina diistigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit kiymetler deger kaybi
acisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin gergeklesebilir veya o varligin
iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin {iistiinde kalmasi halinde duran varlik deger diistikligi karsiligi
ayrilmaktadir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak adlandirilirlar
ve Ozellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar 6zellikli varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal
yatirrm geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri,
olugtuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerinde, aktiflestirilmis bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanct para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir. Tiirk
Lirasi’nin yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski Grup’un doviz
pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmig limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle
yOnetilmektedir.

Vergilendirme

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda vergi gideri, ddénem cari dénem vergi karsihig ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir.

Cari donem vergi karsitlig

Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar gelir vergisine iliskin yiikiimliilikler icin finansal durum tablosu
tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlart gercevesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiligii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin finansal durum tablosu
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikkler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen igleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve
paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibartyla gdzden gegcirilir. Ertelenmis vergi
varhigiin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibartyla yasallasmis veya dnemli 6lgiide yasallagsmis
vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagh
ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini agsan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éninde bulundurulur.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gére muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari, degisimin yapildig
tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme
birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya gikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngoren hiikiimler
igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen igletme birlesme tarihinde
birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z konusu satin alinan sirketlerin TFRS 3’e gore belirlenmisg varliklari,
yiiktimliiliikleri ve sarta bagh yiikiimliliikleri satin alinma giiniindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir.
Satin alinan sirket, satin alma tarihinden itibaren kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik,
yikimliilik ve kosullu yiikiimliiliklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak finansal tablolarda
muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger
distikliiglinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak iizere deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Serefiye
tizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlari takip eden dénemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi
durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iligskilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten
birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki iktisap edenin
paymin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilir.
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Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri

Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igceren bir isletme birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin,
isletme birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici
olmadig1 bir isletme birlesmesidir.

Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmekte
dolayisiyla konsolide finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemektedir. Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken,
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmeli ve
ortak kontroliin olugtugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilagtirmali olarak sunulmalidir. Ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik agisindan bakilmasi uygun olacagindan,
konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan sirketlerin kontroliinii ele
gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi
dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmektedir. Ortak kontrole tabi isletme birlegsmesi nedeniyle olusan aktif —
pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla, 6zkaynaklarda bulunan ge¢mis yil kar zarar hesab1 kullanilmaktadir.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Kargiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik), bu
yikimliiliiglin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve
yukimliliik tutarmin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu

karsiliklar her bilango doneminde gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Taahhiit ve sarta bagli yiikiimliiliikk doguran iglemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine
bagli durumlart ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik
tagimalar1 agisindan finansal durum tablosu disi kalemler olarak tamnmigtir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel
miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliliikler Grup icin gider ve borg
olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine yakin goziiken ve giivenilir bir sekilde 6lciilebilen gelir
ve karlar konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri
Grup- Kiract olarak

Faaliyet Kiralamasi

Milkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak
simiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diigiildiikten sonra) yapilan 6demeler, kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile Kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

Gelir Tahakkuku

Gelirler olugtugunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Net satiglar, iskontolar ve iadeler diisiildiikten
sonra donem i¢inde satilan mamullerin fatura tutarlarini icermektedir.
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iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir,
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni ig dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

(i) Grup Uzerinde 6nemli etkisinin olmasimni saglayacak paymin olmasi veya

(iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi,

(¢) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlar1 olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri cercevesinde is iliskilerine
girmektedir (Not 4).

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar

Yabanci para iglemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden kayitlara
gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Degerleme igsleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarari olarak kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Doénem sonlarinda kullanilan déviz kurlar1 agagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
usD 3.7719 3.5192
EURO 4.5155 3.7099
GBP 5.0803 4.3189

29



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminati

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve
kot davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.
Bu yukimliluk calisilan her y1l i¢in, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, azami 4,732 TL (31 Aralik 2016: 4,297 TL) olmak
iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini, Grup’un personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢cmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak
hesaplamig ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda ortaya ¢ikan iskonto orani ile
iskonto etmistir. Hesaplanan aktieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise konsolide 6zkaynak degisim tablosunda yansitilmstir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faiz orani %14.57 %10.66
Enflasyon orani %9.80 %6.53
Reel iskonto oranlar1 %4.34 %3.87

Sosyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Grup’un, bu primleri 6dedigi
stirece bagka yiikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili donemlere personel giderleri olarak
yansitilmaktadir.

Kar Paylan

Kar pay1 alacaklari, Grup’un istiraklerinden elde ettigi kar paylar1 temettiiniin tahsil etme hakki dogdugu zaman gelir
kaydedilir, kar pay1 6demeleri ise ilan edildikleri donemde kardan dagitim olarak gosterilir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda simiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler, vergi etkisi
indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Paylara iliskin Primler / Iskontolar
Paylara iliskin primler, hisse senedi ihra¢ primlerinden olugsmaktadir. Hisse senedi ihra¢ primi, Grup’un elinde bulunan
baglt ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin ile kendine ait hisselerinin nominal bedelinden daha

yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olugan farki ya da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis
oldugu hisselerin nominal deger ile gergege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

30



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimm olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini tesvik
etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya isletme grubuna
belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptigi islemleri; devlet tesvikleri, onceki
donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi
karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklar1 ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi
icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir
giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Finansal Durum Tablosu (Bilango) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay bagina kazang/(zarar), net ddnem karinin/(zararinin) ilgili dénem
igerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklarindan,
sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate
alinarak bulunmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasin1 degisen sartlara gore
yOnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik
yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit
akislari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutart belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.
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Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade ve satig iskontolarinin diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Grup’un satis
gelirleri menkul kiymetlerin alim satimina aracilik, kredili menkul kiymet alim satimu, tiirev araglarin alim satimi islerine
aracilik, agiga satig ve odiing alma ve verme islemleri, halka aracilik, portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligt ve
kaldiragli alim satim iglemlerinden olusmaktadir.

Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

- Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Miisterilerden alinan faiz
gelirleri "Finans Sektdrii Faliyetleri Hasilat1" igerisinde raporlanmaktadir.

- Menkul kiymet alim satim karlar: Menkul kiymet alim satim karlar /zararlari, Sirket'in kendi adina yaptig1 alim/satim
emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

- Kaldracl iglem gelirleri:Kaldiragl islemler aracilik sdzlesmesi esaslari dogrultusunda elde edilen gelirler, s6zlesmede
belirlenen islemlerin tamamlanma agamasina gére muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmetin tamamlanmasina miiteakip,
kaldiragl islemlere aracilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve iglemlere iligkin olusan faiz gelirleri tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir.

Hizmet sunumu

Hizmet sunumuna iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili hasilat
islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak konsolide finansal tablolara
yansitilir. Asagidaki kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iligkin sonuglarin giivenilir bigimde tahmin
edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutarinin giivenilir bicimde dlgtilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

- Finansal durum tablosu tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi ve

- Islem igin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi i¢in gereken maliyetlerin giivenilir bicimde dlciilebilmesi.

- Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

- Sermaye piyasalart aracitlik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri i¢in verilen aracilik
hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler nedeniyle ortaya gikan
gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore
giinliik olarak gelir tablosu ile iligkilendirilmektedir.

Temettii ve diger gelirler

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki dogdugu zaman
konsolide finansal tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis

olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin
muhtemel olmasi iizerine alian veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
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NOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik Sirket’in diger isletmelerdeki paylari ve paylari bulundugu ilgili
sirketlere ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017

Ana Ortaklik Sirket’in Bagli  Ana Ortaklik Dis1

Ortakliktaki Pay Orani Ozsermaye
(Dogrudan+
Bagl Ortakliklar ve Istirakler (Dogrudan) Dolaylr) Pay1
Al Capital Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi %97 %97 %3
31 Aralik 2016
Ana Ortaklik Sirket’in Bagli ~ Ana Ortaklik Dis1
Ortakliktaki Pay Orani Ozsermaye
(Dogrudan+
Bagl Ortakliklar ve Istirakler (Dogrudan) Dolayl) Pay1
Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi %89.80 %89.80 %10.20

Ana Ortaklik Sirket’in bagli ortakliginin, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal bilgileri
asagidaki gibidir;

Aktif  Ozkaynak Donem Kar
Bagli Ortakliklar ve Istirakler Faaliyet Alani biiyikligii toplam1  Hasilat, net / (Zarar1)
Al Capital (*) Yatirim faaliyetleri 88,676,261 31,906,547 675,643,119 128,239

Ana Ortaklik Sirket’in bagh ortakliginin, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait 6zet finansal bilgileri
asagidaki gibidir;

Aktif  Ozkaynak Donem Kar
Bagli Ortakliklar ve Istirakler Faaliyet Alan1  biyiikligi toplami1  Hasilat,net / (Zarar1)
Al Capital (*) Yatirim faaliyetleri 86,523,318 30,430,935 76,421,342 4,075,840

(*) Bagli Ortaklik ve Istiraklere ait detay bilgiler Dipnot 1°de sunulmustur.

33



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i)  Finansal yatirnmlar icerisindeKi iliskili taraflar

Grup'un bagh ortakligit Al Capital'in sahip oldugu 1,580,000 adet Giiler Yatirnm Holding A.S. hisse senedinden
1,500,000 adet payin1 08.08.2017 tarihinde 1,18 TL fiyatla borsa disinda Murat GULER’e satilmustir.

Grup'un hakim ortagi Murat GULER'in Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.'deki % 7.20'lik payina denk gelen
1,800,000 TL nominal degerli paylarinin tamami Ana ortak Giiler Yatinm Holding A.S. tarafindan satin alinmis olup,
s0z konusu islem sonrasinda Giiler Yatirim Holding A.S$.'nin Al Capital Yatirnrm Menkul Degerler A.S.'deki payr %
97'ye ulagmustir.

i) iligkili taraflardan alacak ve borglar:
a) Kisa vadeli ticari alacaklar igerisindeki iligkili taraflardan alacaklar;

31.12.2017 31.12.2016

Kredili miisteriler
Murat Giler 4,155,880 114,161

4,155,880 114,161

b) Kisa vadeli diger borglar igerisinde bulunan ortaklara borglar;

31.12.2017 31.12.2016

Murat Guler - 1,000,000

- 1,000,000

iii) Mliskili taraflara yapilan satislar, ahmlar ve islemler:

a) Iliskili taraflardan elde edilen adat gelirleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Murat Gller 10,196 4,279
10,196 4,279

b) Iliskili taraflar kredili alacaklarindan faiz gelirleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Murat Giiler (*) 205,574 34,671
Asiye Guler (*) - 2,563
205,574 37,234

(*) Iliskili taraflara iliskin faiz geliri hesaplanmasinda kullanilan oran, Murat Giiler ve Asiye Giiler igin %15' tir.
(31 Aralik 2016: %15)

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalar asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016s

Yoneticilere saglanan faydalar 879,326 910,294
879,326 910,294

34



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
Kasa 51,513 19,510
Bankalar
- Vadesiz mevduat 249,080 715,686
- Vadeli mevduat (*) 9,012,729 10,676,767
Yabanci para maliyetleri 1,382,614 9,627,390
Miisteri adina tutulan vadeli mevduatlar
- Alacaklar 38,578,905 28,793,496
- Miisteriye borglar (38,578,905) (28,793,496)
10,695,936 21,039,353

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlar (zerinde toplam 6,802,500 TL tutarinda, alinan teminat

mektuplarina teminat olarak bloke bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 Faiz oran1  DOviz cinsi Vade Tarihi Doviz bakiyesi Vadeli mevduat
Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O 11.00% TL  2.01.2018 1,335,000 1,335,000
Alternatifbank A.S. 11.80% TL  2.01.2018 2,250,000 2,250,000
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 10.00% TL 19.01.2018 730,500 730,500
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 10.00% TL 19.01.2018 400,000 400,000
Tirkiye Is Bankas1 A.S. 10.00% TL 15.01.2018 1,119,500 1,119,500
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 10.00% TL 5.01.2018 467,500 467,500
Akbank T.A.S. 11.80% TL  5.01.2018 500,000 500,000
A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. 14.13% TL 2.01.2018 2,210,229 2,210,229

9,012,729
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 Faiz oram  DOviz cinsi Vade Tarihi Doviz bakiyesi Vadeli mevduat
Alternatifbank A.S. 9%10.25 TL 2.1.2017 950,000 950,000
Alternatifbank A.S. %10.50 TL  27.1.2017 1,300,000 1,300,000
Akbank T.A.S. 9%10.50 TL 2.1.2017 1,000,000 1,000,000
Akbank T.A.S. %10.50 TL 2.1.2017 500,000 500,000
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. %7.50 TL 16.1.2017 1,347,500 1,347,500
Denizbank A.S. %10.25 TL 2.1.2017 500,000 500,000
Finansbank A.S. %11.10 TL  27.1.2017 490,000 490,000
Finansbank A.S. %11.10 TL  30.1.2017 1,750,000 1,750,000
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %10.25 TL 24.1.2017 400,000 400,000
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. %10.25 TL  24.1.2017 730,500 730,500
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O %10.75 TL 27.1.2017 1,000,000 1,000,000
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O %10.75 TL  27.1.2017 68,000 68,000
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O %10.75 TL 30.1.2017 489,600 489,600
Denizbank A.S. %10.25 TL 2.1.2017 151,167 151,167

10,676,767
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NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlarin detay: asagidaki gibidir;

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31.12.2017 31.12.2016
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 622,762 6,182,562
Toplam 622,762 6,182,562
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hisse senetlerinin detayi:
Gergege Uygun
Nominal deger Kayith deger Deger
Hisse senedi 70,834 697,862 622,762
Toplam 697,862 622,762
Uzun vadeli finansal yatirimlar
31.12.2017 31.12.2016
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Borsa Istanbul AS. (% 479,133 479,133
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 9,000 8,500
Toplam 488,133 487,633

(*) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138’inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan “Esas
sozlesmenin tescil ve ilanii miiteakip sermayenin yiizde dérdii Borsa Istanbul’un mevcut iiyelerine, binde iicii istanbul
Altin Borsasinin mevcut iiyelerine esit ve bedelsiz olarak; yilizde birine tekabiil eden kismi ise Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligine bedelsiz olarak devredilir.” Hilkmii ¢ercevesinde, Borsa Yonetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli
ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa Istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 47,913,300 adet payin bedelsiz

olarak devredilmesine karar verilmistir.
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NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detay1 agagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
Kredi kart1 20,532 8,889
Takasbank kredisi (**) 1,000,000 -
Isletme kredisi - 10,500,000
Takasbank Para Piyasasi kredisi (*) 11,000,000 15,000,000
Toplam kisa vadeli finansal borglar 12,020,532 25,508,889

(*) Séz konusu krediler icin Sirket tarafindan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye teminat olarak gesitli

bankalardan alinan teminat mektuplar1 verilmistir.

(**) Soz konusu krediler icin Sirket tarafindan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye Sirket portféyiinde bulunan

hisse senetleri ve miisteri portfoyiinde bulunan hisse senetleri teminat olarak verilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin detay::

Faiz orani Déviz Acilis Kapanig
Kredinin Cinsi (%) Cinsi Tarihi Tarihi 31.12.2017
Takasbank Kredisi
- Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. %14.25 TL 29.12.2017 2.01.2018 168,000
- Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. %14.25 TL 29.12.2017 2.01.2018 485,000
- Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. %14.25 TL 29.12.2017 2.01.2018 347,000
Takasbank Para Piyasasi %11.20 TL 29.12.2017 2.01.2018 5,525,000
Takasbank Para Piyasasi %11.20 TL 29.12.2017 2.01.2018 4,705,000
Takasbank Para Piyasasi %11.20 TL 29.12.2017 2.01.2018 570,000
Takasbank Para Piyasasi %11.20 TL 29.12.2017 2.01.2018 200,000
Toplam 12,000,000
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detay1:
Faiz orani Doviz Acilis Kapanig
Kredinin Cinsi (%) Cinsi Tarihi Tarihi 31.12.2016
Takasbank Para Piyasasi kredisi %9.80 TL 30.12.2016 2.1.2017 15,000,000
Isletme Kredisi %10.85 TL 30.12.2016 2.1.2017 10,500,000
Toplam 25,500,000
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NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2016 Yoktur)

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
Saticilara borglar

- Iliskili taraflara ticari bor¢lar - -
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 944,197 1,003,247
Borg reeskontlari (-) (6,045) (31,336)
938,152 971,911

Uzun vadeli ticari borglar
31.12.2017 31.12.2016
Ticari borglar - 230,020
Borglar reeskontu (-) - (15,931)
- 214,089
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NOT 9 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Finans sektdri faaliyetlerinden ticari alacaklar

31.12.2017 31.12.2016
Miisteriler
- lliskili taraflardan alacaklar - -
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 99,159 70,670
Kredili musteriler
- Iliskili taraflardan alacaklar 4,155,880 114,161
- Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 30,102,947 19,469,722
VIOP takas merkezi portfoy alacaklar 7,096 251,760
VIOP takas merkezi miisteri alacaklari 16,639,792 9,264,181
Verilen depozito ve teminatlar (*) 4,948,407 -
Odﬁng: alinan menkul kiymetler takas merkezi 7,247,740 2,320,400
KAS Islemleri miisteri takas borglari 8,062,660 7,440,765
KAS Islemleri likidite saglayici kuruluslardan alacaklar 3,355,556 12,886,365
Komisyonlara iligkin gelir tahakkuklari 33,620 -
Stipheli ticari alacaklar 1,051,814 710,941
Siipheli ticari alacak karsilig1 (-) (1,051,814) (710,941)

74,652,857 51,818,024

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladigi efektif faiz oran1 % 22,05°tir (31

Aralik 2016: % 20.81).

(*) Verilen depozito ve teminatlar igerisinde bulunan 4,940,907 TL islem teminati amactyla Borsa Istanbul A.S.’ye

verilmistir.

Finans sektori faaliyetlerinden ticari borglar

31.12.2017 31.12.2016
Miisterilere borg¢lar
- lliskili taraflara bor¢lar - -
- Diger taraflara bor¢lar 680,877
Ag18a satig islemlerinden dogan yiikiimliiliikler (¥*) 612,667 -
VIOP takas merkezine borglar 16,639,792 9,264,181
KAS islemleri likidite saglayict kuruluglara borglar 2,828,925 7,390,320
Kaldiracli alim satim islemlerinden alacaklilar 8,062,660 7,440,765
Odﬁng: aliman menkul kiymetler i¢in verilen teminatlar 6,547,740 2,320,400

34,691,784 27,096,543

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla agiga satig islemlerinden dogan yiikiimliiliikler 40,000 TL nominal degerli hisse

senetlerinin agiga satilmasindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle, siipheli ticari alacaklarin hareketi asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Acilis bakiyesi 710,941 369,012
Tahsilatlar - -
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 340,873 341,929
Kapanig bakiyesi 1,051,814 710,941
NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle diger alacaklarin detay: agsagidaki gibidir;
Kisa vadeli diger alacaklar
31.12.2017 31.12.2016
Diger cesitli alacaklar 97,953 68,036
97,953 68,036
Uzun vadeli diger alacaklar
31.12.2017 31.12.2016
Verilen depozito ve teminatlar 974,604 901,006
974,604 901,006
Kisa vadeli diger borclar
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detay: asagidaki gibidir;
31.12.2017 31.12.2016
Tligkili taraflara diger borglar - 1,000,000
Odenecek vergi ve fonlar 346,358 231,906
Odenecek diger yiiktimltlukler 255 -
346,613 1,231,906
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NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 149,805 651,926
Personele borglar 17,496 22,656
167,301 674,582
NOT 12 — PESIN ODENMIiS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31.12.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait giderler 133,348 44,610
Verilen siparis avanslari 64,904 81,978
198,252 126,588
NOT 13 - CARi DONEM VERGISI iLE ILGILi VARLIKLAR
31.12.2017 31.12.2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar 735,339 162,585
735,339 162,585
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NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet 01 Ocak 2017 Giris Cikis 31 Aralik 2017
Tesis, makine ve cihazlar 64,864 64,864
Tasitlar 641,265 131,098 (104,500) 667,863
Demirbaslar 1,651,694 214,170 (13,131) 1,852,733
Toplam 2,357,823 345,268 (117,631) 2,585,460

Birikmis Amortisman (-)

Tesis, makine ve cihazlar 60,306 2,088 - 62,394
Tasitlar 85,942 136,089 (29,517) 192,514
Demirbaslar 896,085 305,788 (13,093) 1,188,780
Toplam 1,042,333 443,965 (42,610) 1,443,688
Net Defter Degeri 1,315,490 1,141,772

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar Gzerinde 1,711,131 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.

01.01.-31.12.2017 donemine iligkin amortisman gideri 443,965 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2016 Giris Cikis 31 Aralik 2016
Tesis, makine ve cihazlar 64,864 - - 64,864
Tasitlar 291,091 490,429 (140,255) 641,265
Demirbaslar 1,426,091 225,603 - 1,651,694
Toplam 1,782,046 716,032 (140,255) 2,357,823

Birikmis Amortisman (-)

Tesis, makine ve cihazlar 50,145 10,161 - 60,306
Tasitlar 78,484 45,328 (37,870) 85,942
Demirbaslar 720,210 175,875 - 896,085
Toplam 848,839 231,364 (37,870) 1,042,333
Net Defter Degeri 933,207 1,315,490

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar tizerinde 1,514,024 TL tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir.

01.01.-31.12.2016 donemine iligkin amortisman gideri 231,364 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi igerisinde gdsterilmistir.
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NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2017 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2017
Haklar 305,768 13,745 (3,503) 316,010
Diger maddi olmayan duran varliklar 745,266 70,414 - 815,680
Toplam 1,051,034 84,159 (3,503) 1,131,690
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2017 31 Aralik 2017
Haklar 178,124 90,994 (1,070) 268,048
Diger maddi olmayan duran varliklar 466,526 112,804 - 579,330
Toplam 644,650 203,798 (1,070) 847,378
Net Defter Degeri 406,384 284,312

01.01.-31.12.2017 d6nemine iligkin itfa gideri 203,798 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri
hesabu icerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlik detaylar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2016 Girigler Cikislar 31 Aralik 2016
Haklar 275,167 30,601 - 305,768
Diger maddi olmayan duran varliklar 741,226 4,040 - 745,266
Toplam 1,016,393 34,641 - 1,051,034
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2016 Girigler Cikislar 31 Aralik 2016
Haklar 132,090 34,477 - 178,124
Diger maddi olmayan duran varliklar 407,762 58,764 - 466,526
Toplam 539,852 93,241 - 644,650
Net Defter Degeri 476,541 406,384

01.01.-31.12.2016 dénemine iliskin itfa gideri 93,241 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri
hesabi icerisinde gosterilmistir.
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NOT 16 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2017 Giris Cikis 31 Aralik 2017
Yatirim amagli gayrimenkuller 2,171,004 - (896,074) 1,274,930
Toplam 2,171,004 - (896,074) 1,274,930

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2016 Giris Cikis 31 Aralik 2016
Yatirim amagli gayrimenkuller 2,171,004 - - 2,171,004
Net Defter Degeri 2,171,004 - - 2,171,004

Yatirim amagli gayrimenkuliin nakde ¢evrilmesinde herhangi bir engel bulunmamaktadir. Yatirim amagh gayrimenkuliin
kullanima hazir hale gelesiye kadar olan tiim maliyetler tedarik¢iye aittir. Donem igerisinde yatirim amagli gayrimenkul
ile ilgili olusmus herhangi bir faaliyet gideri bulunmamaktadir.

NOT 17 - ERTELENMIS GELiRLER

31.12.2017 31.12.2016

Gelecek aylara ait gelirler 4,500 -
Alinan avanslar - 25,000
4,500 25,000

NOT 18 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki
gibidir;

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31.12.2017 31.12.2016
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 19,040,000 25,131,000
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin

Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutar1 - -

Toplam 19,040,000 25,131,000
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31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Kime Verildigi Teminat Tutar1  Teminat Tutar

Borsa Istanbul A.S. 340,000 11,631,000

Takasbank A.S. 18,700,000 13,500,000

Toplam 19,040,000 25,131,000
Teminat mektuplar1 banka detay1 agagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016

Teminat Mektubunun Bankasi

Teminat Tutar1 Teminat Tutar1

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 10,870,000 4,522,000
Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. - 4,735,000
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 2,670,000 3,894,000
Finansbank A.S. - 4,480,000
Akbank T.A.S. 1,000,000 3,000,000
Alternatifbank A.S. 4,500,000 4,500,000
Toplam 19,040,000 25,131,000

Borsa Istanbul ve Takasbank nezdinde yapilan islemlere teminat olusturmast amactyla verilen teminat mektuplaridur.

NOT 19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalara iliskin karsiliklar agagidaki

gibidir;

Kisa vadeli karsiliklar

31.12.2017 31.12.2016
Personel izin kargilit 100,141 227,489
Diger karsiliklar 196,919 511,172
Toplam 297,060 738,661

Uzun vadeli karsihiklar

31.12.2017 31.12.2016
Kidem tazminati kargiligt 420,303 256,002
Toplam 420,303 256,002
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Kidem tazminati karsiligina iligkin 31 Aralik 2017 ve 2016 dénemlerine ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Do6nem basi 256,002 135,599
Donem karsiligt 256,105 161,952
Faiz maliyeti 9,926 5,108
Aktilieryal kazang ve kayiplar (18,272) 626
Doénem igerisinde 6denen (83,458) (47,283)
Kapanig bakiyesi 420,303 256,002

Yiiriirliikteki s Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliligii vardir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maas tizerinden 4,732 TL (31
Aralik 2016: 4,297 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Sirket’in kidem tazminati karsilig1 dipnot 2’de agiklandig1 sekilde hesaplanmustir. 31 Aralik 2017 tarihinde karsilik, her
hizmet y1l1 i¢cin maksimum 4,732 TL olmak tizere 30 giinliik {icret iizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar
kullanilarak hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2016 - 4,297 TL).

NOT 20 - DIGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle diger varliklarin detay: agsagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
Devreden KDV 240,590 192,751
240,590 192,751
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NOT 21 - OZKAYNAKLAR
21.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi her biri 1 TL degerinde olan 16,000,000 adet hisseden
olusmaktadir.

Ana Ortaklik Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hissedarlar Hisse oran1  Hisse tutar1 (TL) Hisse oran1  Hisse tutar1 (TL)
Murat Gller % 30.36 4,856,823 %25.47 4,075,255
Halka Agik Kisim % 69.64 11,143,177 %74.53 11,924,745
Toplam % 100.00 16,000,000 %100.00 16,000,000

Yonetim Kurulu’nun 12.09.2017 tarih ve 22 sayili karari ile Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakit karsiligi olmak
iizere 16,000,000 TL’den 30,000,000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmigstir. Sermaye artigina iligkin siire¢ SPK
(Sermaye Piyasasi Kurulu)’dan alinan izinler ile birlikte 19.01.2018 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek
tamamlanmisgtir.

Artirilan 14,000,000 TL sermayeyi temsil eden paylar karsiliginda, yeni pay alma haklarini siiresi igerisinde kullananlar
ve kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusan fiyatlardan satilmasi sonucunda toplam 14,013,297 TL
tutarinda nakit girisi saglanmis olup, 14,000,000 TL tutarindaki kism1 "Odenmis Sermaye" icerisinde geriye kalan 13,297
TL'lik kism1 ise "Paylara {liskin Primler / iskontolar" altinda muhasebelestirilmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in paylar1 (A) grubu ve (B) grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Yonetim Kurulu se¢iminde (A)
grubu paylarin aday gdstermede imtiyazi olup, (B) grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir. (A) grubu
paylar Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde oy hakki imtiyazina sahip oldugundan Borsa Istanbul’da islem
gdrmeyecektir. (A) grubu paylar hari¢ diger tiim paylar Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir. Ana Ortaklik Sirket’in
(A) grubu 75,000 adet imtiyazli hisse senedi bulunmakta olup bu hisselerin tiimii hakim ortak Murat Giiler’e aittir.

SPK’nin 20 Subat 2015 tarihli yazisi ile Giiler Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin kayitli sermaye tavaninin 36,000,000
TL’ye ¢ikarilmasi uygun goriilmiistiir.
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21.2 Sermaye Avanslari

31.12.2017 31.12.2016

Sermaye Avansi 14,013,297 -

14,013,297 -

Ydnetim Kurulu’nun 12.09.2017 tarih ve 22 sayili karar ile Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakit karsiligi olmak
iizere 16,000,000 TL’den 30,000,000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmigstir. Sermaye artisina iligkin siire¢ SPK
(Sermaye Piyasasi Kurulu)’dan alman izinler ile birlikte 19.01.2018 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek
tamamlanmistir.

Artirilan 14,000,000 TL sermayeyi temsil eden paylar karsiliginda, yeni pay alma haklarini siiresi igerisinde kullananlar
ve kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusan fiyatlardan satilmasi sonucunda toplam 14,013,297 TL
tutarinda nakit girisi saglanmis olup, 14,000,000 TL tutarindaki kismi "Odenmis Sermaye" igerisinde geriye kalan 13,297
TL'lik kism1 ise "Paylara {liskin Primler / iskontolar" altinda muhasebelestirilmistir.

21.3 Paylara iligskin Primler / Iskontolar

Paylara iligkin primler hesabi, Ana Ortaklik Sirket’in kendi hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde
edilen nakit giriglerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir.

31.12.2017 31.12.2016

Paylara iliskin primler 3,393,256 3,393,256

3,393,256 3,393,256

21.4 Emeklilik Fayda Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayip)

Grup, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal tablolarina, detayr Dipnot
2’de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon oranmi ve reel reeskont orani kullanilarak finansal durum tablosu
gliniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliligiini yansitmigtir. Hesaplanan aktieryal kazang / (kayip)
digindaki tiim kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise konsolide 6zkaynak
degisim tablosunda gosterilmistir.

31.12.2017 31.12.2016
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayip) 58,171 44,108
58,171 44,108
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215 Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

31.12.2017 31.12.2016

Geri Alinmig Paylar (186,069) (1,531,518)
(186,069) (1,531,518)

TMS 32’nin 33 iincii paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iligkin alim
bedelleri 6zkaynaktan diisiilerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan diger
taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda
“Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gosterilir, geri alinnms paylarmn alimi ve satimi neticesinde dogan
farklar kér veya zararda gosterilmez.

21.6 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci teri..‘ip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net
karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini gegmedigi siirece sadece zararlar
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasit miimkiin degildir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig yedekler hesabimin detay: asagidaki
gibidir;

31.12.2017 31.12.2016

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 337,098 1,682,547

337,098 1,682,547

21.7 Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarim1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 No. Kér
Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Kar Pay1 Tebligi’'nde yer alan diizenleme ve agiklamalar asagida 6zetlenmistir.

Kar dagitimi, genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Pay1 Dagitim Politikas1 gergevesinde yine genel kurul karar ile
dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarin1  belirlerken, kar dagitimi yapilip yapilmayacagini da
kararlastiracaklardir. Bu ¢ergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim
politikalarina iligkin farkl: esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag,

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacag: hesap kalemi

- Odeme yontemleri ve zamani

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacagi (borsada islem goren sirketler igin)

Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konular1 diizenlenmektedir.
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Dagitilacak kar pay: tutarinin st siniri, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutar
kadardir. Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, kural olarak, esit sekilde dagitilir. Paylarin iktisap
ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Tiirk Ticaret Kanuna gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile ana sdzlesme ve kar
dagitim politikasinda ortaklar i¢in Ongoriilen kar payr ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina karar verilemez.

Ana sozlesmede yer almasi kaydiyla, imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ¢aliganlar
ve pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden
O6denmeden intifa senedi sahipleri, yonetim kurulu iiyeleri, calisanlar ve diger kisilere kar payi 6denemez. Teblig,
prensip olarak, imtiyazli paylar hari¢c olmak iizere, sayilan kisilere ddenecek kar payi tutarina iliskin ana sdzlesmede bir
belirleme yapilmamigsa, bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar paymmn %’ kadar
olabilecegini ongormektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar pay: dagitilacak ise ve taksitle ddeme s6z konusu ise,
taksit tutarlari, pay sahiplerine yapilacak taksit 6demeleri ile orantili ve ayni esaslara gore ddenir.

Yeni Sermaye Piyasast Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig, ortakliklarin bagis yapmasina imkan tanimaktadir. Ancak,
bunun esas sozlesmelerde hiikiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutar1 genel kurullar tarafindan belirlenebilecek
olmakla birlikte SPK {ist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada iglem goren sirketler:

- Kar dagitimina iligkin yonetim kurulu onerisini
- Yahut kar pay1 avanst dagitimina iligkin yonetim kurulu kararini
- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya
agiklanmasi zorunludur.

Gecemis yillar kar / (zararlart) dagilimi asagidaki gibidir

31.12.2017 31.12.2016
Paylara iliskin primler 3,393,256 3,393,256
Karsihikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (186,069) (1,531,518)
Kardan kisitlanmis yedekler 337,098 1,682,547
Kar veya zarara yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplar1) 58,171 44,108
Gegmis yil kar / (zarari) 5,713,375 3,813,788
- Birlesme Etkisi 1,345,449 (1,285,012)
Dénem kari / (zarar) (39,765) 3,298,880
Toplam 10,621,515 9,416,049

21.8 Kontrol Giicti Olmayan Paylar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle kontrol giici olmayan paylarin olustuklart hesap bazinda dagilimi asagidaki
gibidir;

31.12.2017 31.12.2016

Sermaye 750,000 1,217,000
Birlesme etkisi - 131,071
Gegmis yillar kar / (zararlari) 203,349 274,393
Donem kar1 / (zarari), net 4,278 415,736
957,627 2,038,200
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NOT 22 — HASILAT VE SATISLARIN MALIiYETi
22.1 Finans Sektori Faaliyetleri Hasilati

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyet hasilati detay1 asagidaki

gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Satis gelirleri 656,387,561 53,484,361
Hisse senetleri 655,338,069 52,183,582
Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 - 1,300,779
Varant 1,049,492 -
Hizmet gelirleri, (net) 13,547,552 18,160,446
Kaldiragh alim satim iglemleri gelirleri (956,961) 10,176,826
Aracilik komisyon gelirleri
- Yurtigi 19,406,378 11,059,332
- Yurtdis1 3,445 3,163
Diger hizmet gelirleri 441,308 382,251
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (5,346,618)  (3,461,126)
Diger gelir / (gider), net 5,708,005 5,158,786
Faiz gelirleri
- Temerr(t faiz gelirleri 622,881 277,719
- Kredi faiz gelirleri 5,085,215 3,069,958
Hisse senedi gergeklesmemis degerleme artig / (azaliglart), net (91) 1,811,109
675,643,118 76,803,593

22.2 Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finans sektori faaliyet maliyetinin detay1 agagidaki

gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016

Satislarin maliyeti
Hisse senetleri (-) 654,667,143 51,491,260
Devlet tahvili (-) - 1,200,574
Varant 988,944 -
655,656,087 52,691,834
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NOT 23 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel ydnetim ve pazarlama giderleri asagida

sunulmustur;
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Genel yonetim giderleri 16,527,445 19,233,472
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 8,858,919 5,687,664
25,386,364 24,921,136

NOT 24 - GENEL YONETIM GiDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI

24.1 Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Personel Ucret ve giderleri 7,970,760 10,349,285
Bakim onarim giderleri 172,542 228,349
Amortisman giderleri 647,763 336,161
Siipheli alacak karsilig 340,873 341,929
Kidem tazminati karsiligi 256,105 195,682
Veri yayilari giderleri 1,960,934 1,489,307
Seyahat ve konaklama giderleri 97,224 82,402
Kira giderleri 1,104,588 1,139,697
Danigmanlik ve misavirlik giderleri 1,026,290 873,310
flan ve reklam giderleri 5,205 990
Vergi resim ve harclar 421,888 1,825,668
Haberlesme giderleri 326,552 394,378
Ofis giderleri 586,348 275,820
Temsil agirlama giderleri 1,219,921 753,693
Ulasim giderleri 242,396 398,107
Diger giderler 148,056 548,694
16,527,445 19,233,472
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24.2 Pazarlama giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait pazarlama giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016

Borsa payi giderleri 7,003,156 3,610,629
Komisyon ve aidat giderleri 1,114,393 1,086,905
Reklam ve promosyon giderleri 741,370 990,130

8,858,919 5,687,664

NOT 25 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / (GIDERLER)
25.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016

BIST ve VIOP borsa payi gelirleri 5,550,594 2,888,841
Reeskont gelirleri 6,045 58,463
Konusu kalmayan karsiliklar 361,033 8,125
Kur fark: gelirleri 3,815,116 8,352,890
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 1,327,485 2,067,571

11,060,273 13,375,890

25.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016

Kur farki giderleri 3,005,002 7,671,926
Reeskont giderleri 58,463 166,327
Yurtdis1 Komisyon Gideri 1,121,465 -
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 728,240 124,153

4,913,170 7,962,406
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NOT 26 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / (GIDERLER)

26.1 Yatirim Faaliyetlerden Gelirler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler agsagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Menkul kiymet deger artis kazanct 120,098 -
Menkul kiymet satig kari 147,314 -
Sabit kiymet satig gelirleri 22,655 51,879
290,067 51,879

26.2 Yatirnm Faaliyetlerden Giderler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden giderler asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2017  31.12.2016
Sabit kiymet satis zarari 96,973 -
96,973 -
NOT 27 - FINANSMAN GELIR / (GIDERLERI)
27.1 Finansman Gelirler
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirleri asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Mevduat faiz gelirleri 1,649,537 1,075,267
Temettt gelirleri 5,354 -
Adat gelirleri 10,196 4,279
1,665,087 1,079,546
27.2 Finansman Giderler
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirleri asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Finansman giderleri 2,060,660 1,140,861
Banka ve teminat mektubu komisyonlari 355,815 169,225
2,416,475 1,310,086
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NOT 28 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Vergi

Grup’un ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliligii TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile Grup’un yasal kayitlari
arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar TFRS ve vergi amagli hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin
degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukimldliklerinin
yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kimulatif Kimulatif
zamanlama Ertelenmis zamanlama Ertelenmis
farklar1 vergi farklar1 vergi

Ertelenmis vergi varligi

Mali indirilebilir zarar - - 937,645 187,529
Kidem tazminati karsiligi 420,303 84,061 256,002 51,200
Personel izin kargilit 100,141 21,992 227,489 45,497
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 11,527 2,305 9,448 1,890
Finansal varlik deger artis/azalislar 9,129 2,008 - -
Stipheli ticari alacak karsiliklar 682,802 150,216 341,929 68,386
Diger 37,635 8,126 45,199 9,040
Ertelenen vergi varliklar 268,708 363,542
Ertelenen vergi yikiamlaltkleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 241,000 48,200 252,779 50,556
Kaldiragli alim satim iglemlerine iliskin diizeltmeler - - 3,196,957 639,391
Borg reeskontu 6,045 1,329 58,463 11,692
Finansal varlik deger artis/azalislar 120,098 24,020 1,807,038 361,408
Kur farki - - 403 79
Diger diizeltmelerin etkisi 1,700 342 - -
Ertelenen vergi yukumlilikleri 73,891 1,063,126
Ertelenen vergi varliklar / (yiikiimliilikleri), net 194,817 (699,584)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi gelir /
(giderleri) asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2017  31.12.2016

Donem Vergi Geliri / (Gideri) (1,123,573) -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 898,179 (710,830)
Vergi gelir / (gideri), net (225,394) (710,830)

56



GULER YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Kurumlar Vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Buna gore Trkiye’de,
kurumlar vergisi orant 2017 yil1 igin %20°dir (2016: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi
gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 iizerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik 2017
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020 yillar igin %20'den %22'ye ¢ikarilacak
sekilde yiirlirlige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi
varlik/yiikiimliiliik hesaplamasinda s6z konusu vergi orani degisikliginin etkisi dikkate alinmustir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii
6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Kurumlar iiger aylik mali karlar1 {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayn 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar 6derler. Yil i¢cinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
O0denmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger vergi
borglarina da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayil1 Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit
eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarmi1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon
diizeltmesine tabi tutmasim ongérmektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik
kiimiilatif enflasyon orammn (TUIK UFE artis oranmin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oraninmn (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u asmasi1 gerekmektedir. 2005 yilindan itibaren s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.

1 Ocak 2006 tarihi itibaryla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak Hissesi Satis
Kazanglarmin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasima degisiklikler getirmistir. Yapilan
degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri,
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakki satisindan dogan kazancglarimin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir.
Ancak sz konusu istisna tutarmm istisnadan yararlanildigi donemden itibaren kesintisiz 5 sene yiikiimliililk hesaplar
altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse
Odenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8, 9 ve 10.
maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere
kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle % 15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar: gelir vergisi stopajina tabi
degildir.
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NOT 29 - PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nominal degeri 1 TL olan pay basina kazang /

(zarar) asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2017  31.12.2016

Ana ortakliga ait donem net kar1 / (zarar1) (39,765) 3,298,880
Tedaviildeki paylarin agirlikli ortalama adedi (1 TL degerli paya isabet eden) 16,000,000 16,000,000
Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazang / (zarar) (TL) (0.0025) 0.2062

NOT 30- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Araclar

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir
kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanmimlanir. Grup, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve
bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup yonetimi miigterilerden alacaklar1 ile
ilgili kredi riskini her bir miisteri i¢in ayr1 ayr1 olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat
alarak riskli gordiigii miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski
esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik
durum go6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal
durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal arag tlrleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri agsagida belirtilmistir:

31 Arahk 2017

Finans Sektoru
Faaliyetlerinden Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Diger Alacaklar Bankalardaki

iliskili

Taraf Diger Taraf Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

4,155,880

70,496,977

1,072,557 9,261,809

622,762

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
taktirdevadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliiiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)

Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

4,155,880

70,496,977

1,051,814
(1,051,814)

1,072,557 9,261,809

622,762
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Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2016

Finans Sektoru

Faaliyetlerinden Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki

Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

114,161

51,703,863

969,042

11,392,453

6,182,562

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
taktirdevadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
-Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
Vadesi gegmemiy (briit defter degeri)

Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

114,161

51,703,863

710,941
(710,941)

969,042

11,392,453

6,182,562

Finansal risk yonetimi

Ana Ortaklik Sirket’in bagli ortakligi konumunda bulunan Al Capital Menkul Degerler, finansal araglardan kaynaklanan
risklerin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri: V No 34 sayili” Aract kurumlarin sermayelerine ve sermaye
yeterliligine iligkin (Teblig 34) kapsaminda yapmaktadir. A1 Capital, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi,
sermaye yeterliligi tabani ve likidite yiikiimliiligii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.
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Faiz oram riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu dalgalanmalar,
menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay1 etkileyen
faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz orani riski baglica banka kredilerine baghdir.

Faiz tasiyan finansal bor¢larin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akigi bu varliklarin bityiikligii ile degisim gostermemektedir. Grup’un piyasa faiz
oranlarinin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden dnce Grup’un degisken faiz oranlt bor¢ yiikiimliiliiklerine
baglidir. Grup’un bu konudaki politikast ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ytukumlGliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2017

Sézlesme Uyarinca
Nakit Cikiglari 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l

Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplami(=[+II+11I) Kisa(I) Arasi(II)  Arasi (IIT)
Tlrev Olmayan Finansal Y ukimlulukler 13,305,297 13,311,342 13,311,342 - -
Banka Kredileri 12,020,532 12,020,532 12,020,532 - -

Ticari Borglar
Hiskili taraf - - - - -

Diger taraf 938,152 944,197 944,197 - -
Diger Borglar

[liskili taraf - - - -

Diger taraf 346,613 346,613 346,613 - -

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir;

31 Aralik 2016

Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar1 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l

Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri Toplami(=[+II+I1I) Kisa (I) Arasi (II)  Aras1 (III)
Tirev Olmayan Finansal Yukimlalikler 27,926,795 27,974,062 26,744,042 1,000,000 230,020
Banka Kredileri 25,508,889 25,508,889 25,508,889 - -

Ticari Borglar
Hiskili taraf - - - - -

Diger taraf 1,186,000 1,233,267 971,911 - 214,089
Diger Borglar

[iskili taraf 1,000,000 1,000,000 - 1,000,000 -

Diger taraf 231,906 231,906 231,906 - -
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikimliiliikler ve finansal durum tablosu dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem
sonunda gecerli olan doviz kurlart {izerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikklerin
cevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Grup’un parasal doviz
yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini agsmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Grup yabanci para riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralhik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tamimli varlik ve borglar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

TL karsiigy Usb EURO - GBP TL Kkarsihg Usb EURO  GBP

fonksiyonel fonksiyonel

para birimi para birimi
1. Finans Sektor(i Faaliyetlerinden Alacaklar 11,418,213 3,027,178 - - 20,338,319 5,779,245 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka
hesaplar1 dahil) 1,382,616 355,717 6,825 1,982 9,627,448 2,722,973 9,176 2,482
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4.Diénen Varhklar (1+2+3) 12,800,829 3,382,895 6,825 1,982 29,965,767 8,502,218 9,176 2,482
5. Ticari Alacaklar - - - - - - R R
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 12,800,829 3,382,895 6,825 1,982 29,965,767 8,502,218 9,176 2,482
10. Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 10,891,584 2,887,559 - - 14,842,275 4,217,514 - -
11. Finansal Yukimltlikler - - - - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikiimlilikler - - - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 10,891,584 2,887,559 - - 14,842,275 4,217,514 - -

14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikumlilikler - - - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikuimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun vadeli yikamlalikler(14+15+16) - - - - - - - -
18. Toplam yukamluliikler 10,891,584 2,887,559 - - 14,842,275 4,217,514 - -

19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net
varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukumlulik

tutari - - - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik

pozisyonu (9-18+19) 1,909,245 495,336 6,825 1,982 15,123,492 4,284,704 9,176 2,482
21. Parasal Kalemler Net yabanci para

varhik/yiikiimlulik pozisyonu (UFRS

7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1,909,245 495,336 6,825 1,982 15,123,492 4,284,704 9,176 2,482
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal

araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - - - - -
23. ihracat - - - - - - - -
24, ithalat - - - - - - - -
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Kur riskine duyarhhk analizi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 degismesi
halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak {izere diger biitlin

degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda %10 oraninda
deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden olan varlik ve
yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 190,925 TL daha diisiik / yiiksek olacakt1 (31 Aralik 2016:

1,512,349 TL).

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin

deger deger Yabanci paranin deger
31.12.2017 kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi ~ kazanmasi
1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi (186,836) 186,836 (186,836) 186,836
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (186,836) 186,836 (186,836) 186,836
4-EUR net varlik / yikimliligi (3,082) 3,082 (3,082) 3,082
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (3,082) 3,082 (3,082) 3,082
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (1,007) 1,007 (1,007) 1,007
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (1,007) 1,007 (1,007) 1,007
TOPLAM (3+6+9) (190,925) 190,925 (190,925) 190,925

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin
deger deger Yabanci paranin deger

31.12.2016 kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi
1-ABD Dolar1 net varlik / yiikkiimliligi (1,507,873) 1,507,873 (1,507,873) 1,507,873
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (1,507,873) 1,507,873 (1,507,873) 1,507,873
4-EUR net varlik / ylikimliligi (3,404) 3,404 (3,404) 3,404
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (3,404) 3,404 (3,404) 3,404
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii (1,072) 1,072 (1,072) 1,072
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (1,072) 1,072 (1,072) 1,072
TOPLAM (3+6+9) (1,512,349) 1,512,349 (1,512,349) 1,512,349
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Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak i¢in Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmektir.

Grup, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplamr. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmastyla hesaplanr.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani1 agagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Toplam borglar 50,009,818 57,417,167
Eksi: Hazir degerler (10,695,936) (21,039,353)
Net borg 39,313,882 36,377,814
Toplam 6z sermaye 41,592,439 27,454,249
Toplam sermaye 80,906,321 63,832,063
Net Borg/Toplam Sermaye orani 49% 57%

Operasyon Riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Grup’un siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyapt gibi cesitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere
operasyon riski denir. Operasyon riski Grup’un faaliyetlerinden olugsmaktadir.

Grup, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda A1l Capital asagidaki
konularda Grup i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

- Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gorev dagilimlari,

- Islemlerin mutabakati ve kontroli,

- Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

- Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

- Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

- Acil durum planlarinin gelistirilmesi,

- Egitim ve mesleki gelisim,

- Etik ve is standartlari,

- Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici 6nlemler.
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NOT 31- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda
alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en iyi
yansitan degerdir. Grup’un finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve gilivenilebilir
bilgiler edinilebilecegi dl¢ilide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi
tutarlar1 yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve
varsayimlar kullanilmustir.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli tizerinden gdsterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin

finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklari varsayilmaktadir.
-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklar: degere yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalar1 dolayisiyla, defter degerlerinin
yaklagik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari iizerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uciincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal durum
tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklagik oldugu varsayilmustir.

Rayi¢ Deger Olctimleri Hiyerarsi Tablosu

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araclarin rayi¢c deger 6l¢limlerini her finansal arag
siifinin girdilerinin kaynagina gore, ti¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, agsagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve ytikiimliiliikler igin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger agiklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesindeki
aciklamalar asagidaki gibidir:

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerlerinden deger farklar degerlerinden
gosterilen Krediler  gelir tablosuna  gosterilen diger

diger finansal ve yansitilan finansal Kayitlt Gergege
31 Aralik 2017 varliklar alacaklar  finansal varliklar ytkumlilukler deger uygun deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 10,695,936 - - - 10,695,936 10,695,936
Finansal yatirimlar - - 1,110,895 - 1,110,895 1,110,895
Ticari alacaklar - - - - - -
Finans sektori
faaliyetlerinden alacaklar - 74,652,857 - - 74,652,857 74,652,857
Diger alacaklar - 1,072,557 - - 1,072,557 1,072,557
Finansal yakimlulukler
Finansal bor¢lanmalar - - - 12,020,532 12,020,532 12,020,532
Ticari borglar - - - 938,152 938,152 938,152
Finans sektor
faaliyetlerinden borclar - - - 34,691,784 34,691,784 34,691,784
Diger borglar - - - 346,613 346,613 346,613

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesindeki
aciklamalar agagidaki gibidir:

Itfa edilmis Gergege uygun Itfa edilmis
degerlerinden deger farklar1 degerlerinden
gosterilen Krediler gelir tablosuna  gdsterilen diger Gergege
diger finansal ve yansitilan finansal Kayith uygun
31 Aralik 2016 varliklar alacaklar  finansal varliklar yukamlilikler deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 21,039,353 - - - 21,039,353 21,039,353
Finansal yatirimlar - - 6,670,195 - 6,670,195 6,670,195
Ticari alacaklar - - - - - -
Finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar - 51,818,024 - - 51,818,024 51,818,024
Diger alacaklar - 969,042 - - 969,042 969,042
Finansal yukamlulukler
Finansal bor¢lanmalar - - - 25,508,889 25,508,889 25,508,889
Ticari borglar - - - 1,186,000 1,186,000 1,186,000
Finans sektoru
faaliyetlerinden borclar - - - 27,096,543 27,096,543 27,096,543
Diger borglar - - - 1,231,906 1,231,906 1,231,906
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NOT 32-RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR

16.02.2018 tarihinde Giiler Yatirm Holding A.S. tarafindan ICG Finansal Damgsmanlik A.S.'ye kurulustan % 89
oraninda istirak edilmistir.

NOT 33- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Ydnetim Kurulu’nun 12.09.2017 tarih ve 22 sayili karari ile Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakit karsiligi olmak
iizere 16,000,000 TL’den 30,000,000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Sermaye artisina iligskin siire¢ SPK
(Sermaye Piyasasi Kurulu)’dan alinan izinler ile birlikte 19.01.2018 tarihinde ticaret siciline tescil edilerek
tamamlanmistir.

Artirilan 14,000,000 TL sermayeyi temsil eden paylar karsiliginda, yeni pay alma haklarini siiresi igerisinde kullananlar
ve kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusan fiyatlardan satilmasi sonucunda toplam 14,013,297 TL
tutarinda nakit girisi saglanmis olup, 14,000,000 TL tutarindaki kismi "Odenmis Sermaye" icerisinde geriye kalan 13,297
TL'lik kism1 ise "Paylara {liskin Primler / iskontolar" altinda muhasebelestirilmistir.
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