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BIRLESME SOZLESMESi
(30/06/2017 Tarihli Bagimsiz Denetim den Geg¢mis Finansal Neticelere Gore
glincellenmisg)

Bir tarafta merkezi Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Sokak 5/4 34768
Umraniye-istanbul adresinde olup istanbul Ticaret Siciline 222590 numarasi ile kayith
olan ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT TICARET ANONIM SiRKETI (bundan béyle
“Devralan $irket” veya ANEL ELEKTRIK olarak anilacaktir) ile diger tarafta Anel is
Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768 Umraniye-istanbul adresinde
olup istanbul Ticaret Siciline 48990 numarasiyla kawith olan ANEL TELEKOMUNIKASYON
ELEKTRONIK SISTEMLERi SANAYi ve TICARET ANONiM SIRKETI (bundan boyle kisaca
“Devrolan Sirket” veya ANEL TELEKOM olarak anilacaktir) arasinda is bu 17 maddeden
olusan "Birlesme Sézlesmesi"” 28/09/2017 tarihinde akdedilmistir.

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan boyle birlikte "Birlesmeye Taraf Sirketler"
olarakanilacaktir.

Madde(1)}—Genel Bilgiler

I.  Birlesmeye Taraf Sirketleri Tanitici Genel Bilgiler

A. DEVRALAN SiRKET

Ticaret Unvani: ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT TICARET ANONIM
SIRKETI

2. Merkez Adresi: Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Caddesi 5/4 34768
Umraniye- istanbul

3. Tescil Tarihi: 12.03.1986

4.  Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul-222590

5.  Siresi: Siresiz.

6.  Faaliyet konusu: Sirket Esas Sézlesmesi’nin 3. Maddesinde yer aldigi gibidir. Buna
gore;

“Sirketin baslica amag ve konular sunlardir.

1- Yurt ici ve yurt diginda her tiirli elektrik taahhdit isleri yapmak, projelendirmek, insaat
sektord ile ilgili yurt iginde ve yurt disinda isyerleri, sanayi tesisleri, konutlar ve toplu
konutlari yol, tiinel, metro, képrii, baraj, telefon hatlari ve sair miihendislik yapilari,
altyapi tesisleri, havalimanlari, terminalleri, hangar ve tesisleri, aligveris merkezleri,
turizm tesisleri, spor tesisleri, eglence merkezleri, kiiltiir ve sosyal igerikli yapilar taahhiit
etmek sureti ile dogrudan veya yap-islet-devret modeli cercevesinde veya karma model
kapsaminda veya kat karsiligi insa etmek veya tageron firmalara yaptirmak, pazarlamak,

satmak veya kiralama . her tiirlii elektri)\insaat ve taahhiit, proje isleri istigal konusu ile
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ilgili olarak proje damsmanlik ve kontrollik hizmetleri vermek, her tirli insaat
mihendislik mimarlk hizmetleri yapmak, konusu ile ilgili ihaleler agmak, agilmis olan
ihalelere istirak etmek ve miiteahhitlik yapmak, elektrik ve ingaat sektoriindeki her tiirlii
projenin bakim ve isletme hizmetlerini vermek, toplu konut kooperatiflerinin proje ve
insaatlarini yapmak, yaptirmak, bu konuda gerekli taahhiitlerde bulunmak. Konusu ile
ilgili her tdrli plan proje tanzimi, mekanik, statik ve kesin hesap ve bu konularda
musavirlik hizmetlerini yaptirmak, her tiirlii elektrik enerjisi Uretimi yapacak tesis kurmak
ve isletmek, kiralamak, elektrik dagitim isi yapmak bu amagla elektrik dagitim ihalelerine
girmek,

2-Yurt ici ve diginda proje, insaat, mekanik, montaj, tesisat igleri ile taahhtitlerini yapmak,
bunlarin her tiirlii bakim ve isletme hizmetlerini vermek,

3- Yurt icinde ve disinda her tiirlu; elektrik isleri, ingaat, yol, kanalizasyon, sondaj, iskele,
liman, havaalan, baraj, endiistri tesisleri, boru hatlari, tesisat ve taahhiidii ve yapimi bu
islerle ilgili her nevi projelerin ve mihendislik hizmetlerini, fizibilite hizmetlerinin
gerceklestirilmesi, konusu ile ilgili her tiirlii dekorasyon isleri projelendirilmesi, bunlara
ait malzemelerin ara¢ ve gereclerin imal ve montajinin yapilip, taseron firmalara
yaptirilmasi, satin alinmasi, kiralanmasi veya kiraya verilmesi.

4- Konusu ile ilgili her tirlii elektrik projeleri cizmek, bu projelerin gergeklesmesi
montajlarinin ve tesisatlarinin yapimi isi ile istigal etmek,

5- Konusu ile ilgili her tirlu elektrik malzemeleri alimi satimi ithalati ihracati ve imalatiile
istigal etmek, bunlarla ilgili pazarlama teskilatlar kurmak,

6- Konusu ile ilgili elektrik konpanzasyon tesisleri projeleri ve taahhdtleri ile istigal etmek,

7- Her tirlii elektrik enerjisi/enerji iiretimi yapacak tesis kurmak, tretmek, dagitmak,
isletmek, kiralamak, iretilen elektrik enerijisini ve/veya kapasitesini misterilere satmak,
bu amacla elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak; icabinda sorumluluk
ylklendigi tesis ve isletme hizmetlerini yapmak, ya da diger sermaye sirketlerine veya
Uglncl gahislara usuliine uygun sézlesmelerle yaptirmak gerektiginde TETAS, TEIAS,
TEDAS, EUAS veya kendisine benzer nitelikteki diger elektrik sirketleri ile enerji alisverisi
yapmak, her turli kaynag kullanarak elektrik enerjisi Gretim tesisi yapimi, tesislerin
tevsiat, isletilmesi, enerji ticareti icin her tiirlii arag, gere¢ ve malzemeyi mubayaa etmek,
bunlari kullanmak veya kullandirmak, bunlarla ilgili malzemelerin ithalati ile istigal
etmek, bunlarla ilgili projeler ¢izmek ve konusu ile ilgili taahhitlerde bulunmak, elektrik
dagitim isi yapmak bu amagla elektrik dagitim ihalelerine girmek,

8- Konusu ile ilgili gerek yurt iginden gerekse yurt digindan miimessillikler almak,
bayilikler almak, distribiitorliikler almak ve vermek isi ile istigal etmek,

9- Konusu ile ilgili her tiirlii elektrik malzemesi yapiminda kullanilan hammadde ve
yardimci maddelerin alim satimi ithalati ve ihracati isi ile istigal etmek,

10- Havaalani, fabrikalar, akilh binalar, operasyon merkezleri, oteller vb. tesislerin
elektrik-mekanik sistemlerinin, iretim bantlar vb. isletilmesi periyodik bakimlarinin
yapilmasi, ariza onarimlari, her tirli teknik analizlerinin yapilmasi, yenilenmesi vb.
y6nelik damsmanlik hizmetinin verilmesi, taseron firmalara yaptiriimasi,

11- Yurtiginde ve yurt disinda sabit prefabrik bina, fabrika, liman, hava alani, yol ve enerji
ireten maddelerin iretimi, dolumu, depolama ve dagitimina yonelik tesisler, sulama,
kalorifer, asansor tesisleri gibi her tiirlii yapilar,
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¢imento, kireg, fayans, karo, seramik, kereste, kontrplak, sunta kaplama hirdavat
malzemesi her tirli yapi malzemeleri bunlarin hammaddeleri makine ara¢ ve
geregleriyle yedek pargalarinin imalati, dahili alim ve satimi, ithali ve ihracini yapmak ve
bu islemleri taseron firmalara yaptirmak. Yukarida belirtilen islerin vyiiriirliikteki ve
yirurlige girecek mevzuat hiikimleri gergevesinde hukuka uygun olarak
gercgeklestirebilmesi igin sirket:

a. sirket faaliyetleri ile ilgili olan ve bu faaliyetler igin faydali bulunan ihtira haklarin
ve beraatlarini alameti farikalari lisans ve imtiyazlari resim ve modelleri iktisap eder
kullanip alir veya satar kiralar kismen veya tamamen devreder kiraya verir. Mevzuat
hikimleri cercevesinde bu konularla ilgili yerli ve yabanct kisi ve kuruluslarla isbirligi
yapabilir.

b. Yurticinde ve diginda faaliyet gosteren gergek merkezden veya yerinden yénetim
esaslarina gére kurulmug kamu tiizel kisileri ile 6zel hukuk gergek ve tiizel kisileri ile sirket
faaliyetlerinin gerektirdigi 6lgiide her sifatla alim satim kira istisna komisyon vekalet
turizm hizmet kefalet misavirlik bayilik mimessillik acentelik distribiitérliik,
muteahhitlik transit ticaret yapabilir ve hukuka uygun her tiirlii s6zlesmeleri akdedebilir.
i¢ ve dig teknik yardim know-how anlasmalari yapabilir, patent ihtira beraati gibi sinai
haklar kazanabilir, kiraya verebilir, kiralayabilir, ipotek veya rehin alabilir veya
yatinmcilanin aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasasi Kurulu'nca aranacak gerekli
aciklamalari yapmak kaydiyla rehin ve ipotek verebilir, satin alip satabilir, devredebilir.

c. Satis magazasi merkez teshir yerleri emtia depolama ve dagitim tesisleri satin
alabilir kiralayabilir, kiraya verebilir insa ettirebilir, kismen veya tamamen satip
devredebilir, baska kisi ve kuruluglarca yatinmcailarin aydinlatilmasini teminen ézel haller
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla
rehin ve ipotek verebilir.

d. Yatinmailarin aydinlatilmasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla; Tapu kiitigiine gayrimenkul
olarak yazilan haklari kat miilkiyeti kitiigiine yazih gayri menkullerin miilkiyet haklarin
gayri menkuller lizerinde ingaat kaynak intifa siikna ve diger irtifak haklari gayrimenkul
miikellefiyeti menkul miikellefiyeti gayri menkuller Gizerinde ipotek dahil rehin haklari ve
diger ayni haklari gayrimenkul satis vaadi dahil biitiin sahsi haklari kazanabilir rehin ve
ipotek alabilir verebilir. Bu ayni ve sahsi haklari devir ve ferag edebilir baskalarina
taniyabilir sona erdirebilir tescil serh ve terkin ettirebilir. Sirket leh ve aleyhinde biitiin
bu islemleri aracilik faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla yapabilir.

e. Yatinmcilarin aydinlatiimasini teminen, ézel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca aranacak gerekli agiklamalari yapmak kaydiyla; Her tirli menkul ve
gayrimenkul mallari (yat ve gemiler dahil) satin alir, satar, kiralar iktisap ve tasarruf
edebilir, bu mallars satin alabilir yeniden insa ettirebilir veya satabilir alacaklarina karsilik
lehine rehin veya ipotek alabilir ayni veya sahsi irtifak tesis edebilir.Yatirimcilarin
aydinlatilmasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca aranacak
gerekli aciklamalar yapmak kaydiyle, liizumu halinde kisa orta veya uzun vade ile
borglanabilir kendi ihtiyaci icin yerli ve yabanci banka, factoring, leasing ve finans
kuruluglariyla s6zlesmeler akdedebilir, borglarina kargilik mal ve emlakini rehin ve ipotek
olarak gosterebilir rehin veya ipotek verebilir.

inen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi
| yapmak kaydiyle; Yerli ve yabanci gercek ve

1/}/,&4[,

f. Yatirnmcilarin aydinlatiimasini ta

Kurulu’nca aranac erekli aglklam
(o A




Vo T e

i I\.'l"_a_r:ﬂ
'

S -

(2

4/19

tuzel kisi ve kuruluglarla yirirliikte mevzuata uygun olarak ortakliklar kurabilir kurulmus
ortakliklara katilabilir. Menkul Kiymet portféy isletmeciligi veya aracilik faaliyeti
niteliginde olmamak kaydiyla halihazirda kurulmusg sirketlerin hisselerini satin alabilirler;
her tiirld menkul kiymet ve sermaye paylarini iktisap edebilir ve bunlari elden cikarabilir,
mesleki tegekkiillere katilabilir veya iye olabilir; Sirketin asil  gayesinin
gergeklestiriimesine engel olmayacak tarz ve éiglide gesitli amaglarla vakif kurabilir.
Sirket sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde Genel Kurul karari ile bu vakiflara ve diger
vakiflara Safi kardan pay ayirabilir. Genel Kurulda ortaklarin bilgisine sunulmak iizere,
cesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve bu gibi kisi ve kurumlara bagista bulunabilir.
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun md.15/son hiikm( sakhdir.

g. istigal mevzusu sinirlart iginde kalmak suretiyle yurt iginde ve disinda her turli
mali idari ve ticari tasarruf her tiirlii taahhiit ve faaliyetlerde bulunabilir.

h. Yurt icinde ve disinda sube acente distribiitérliikler ve temsilcilikler acabilir
irtibat biirolari kurabilir yerli ve yabanc gergek ve tiizel kisilerin temsilcilik acentelik
bayilik ve distribiitérliiklerini yapabilir kendisi sahip oldugu bu gibi haklari baskalarina
taniyabilir bayilik acentelik distribiitorliik ve temsilcilikler verebilir. Sirket bir Genel Kurul
karart ile konusu ile ilgili veya konusu igin yararl sayacag), burada siralanan faaliyetler
digindaki faaliyetlere de girigebilir. Ana Sézlesme degisikligi niteliginde olan bu kararin
uygulanmasi igin Sanayi ve Ticaret Bakanhg ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gereken
izinler alinacak ve yatinmcilarin aydinlatilmasini teminen, 6zel haller kapsaminda
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca aranacak gerekli agiklamalar yapilacaktir.

i. Sirketin kendi adina ve 3. Kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya
ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde belirlenen esaslara uyulur.”

Vergi Dairesi ve Numarasi: Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi- 0690420300

internet Sitesi : www.anel.com.tr

B. DEVROLAN SiRKET

1.  Ticaret Unvani: ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK
SISTEMLERI SANAYi ve TICARET ANONIM SiRKETi

2.  Merkez Adresi: Anel is Merkezi Saray Mahallesi Siteyolu Sokak 5/4 34768
Umraniye-istanbul

3 Tescil Tarihi : 07.01.2001
4. Ticaret Sicil Memurlugu ve Ticaret Sicil Numarasi: istanbul 48990
5 Suresi: Siresiz

6. Faaliyet konusu: Sirket Ana s6zlesmesinin 4.maddesinde belirtildigi gibidir.Buna

gore;

“Sirket, dncelikle yurtigi profesyonel elektronik (telekomiinikasyon) cihaz ihtiyaclarini
karsilamak lzere bu cihazlarin arastirma, (iretim, isletme, bakim ve servis hizmetlerini
yapmak, mahallerinde montajint yapmak, yaptirmak ve ticaretini yapmak amaci ile
kurulmugtur.Sirket, faaliyet alanini glektronik haberlesme cihazlari konusunda
genisletirken cihaz ci érl baklmlnda rtigi ve yurtdlsl talep potansiyeli karsisinda
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gergekgi bir gelisme hizi g6z 6niinde bulundurulacaktir. Sirket bu maksatla;
a) Arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunabilir.
b) Fabrika, at6lye, satig ve servis iiniteleri kurup isletebilir.
c) Kurulu sanayilere siparisler verebilir.

d) Dahili ve yabanci misteriler igin elektronik ve mekanik techizat imal edebilir,
bunlarin yurtigi ve yurtdisi pazarlamasini yapabilir.

e) Elektronik ve mekanik sistemler kurabilir ve bunlarin bakimini yapabilir, yaptirabilir.
f) Elektronik makineler, mamuller ve sistemlere iliskin olarak miisavirlik yapabilir.

g) Uretimin gerektirdigi faaliyet konusu ile ilgili her tiirli izin, imtiyaz, patent ve
lisanslar alabilir, bunlari kismen veya tamamen devredebilir, teknik bilgi (know— how
lisans ) anlasmalari yapabilir.

h) Amacina uygun faaliyetler igin yeni sirketler kurabilir, mevcutlara ortak olabilir.
Mesleki tesekkiillere katilabilir veya tye olabilir; Sirketin asil gayesinin
gergeklegtirilmesine engel olmayacak tarz ve &lgiide gesitli amaglarla vakif kurabilir.
Sirket, sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde Genel Kurul karari ile bu vakiflara ve
diger vakiflara safi kardan pay ayirabilir. Genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmak
uzere, gesitli amaclarla kuruimus vakifiara ve bu gibi kisi ve kurumlara bagista
bulunabilir.

i) Ig ve dig kaynaklardan kredi kullanabilir. Uzun ve kisa vadeli borg alabilir. Her hangi
bir senedi tanzim, kabul ve ciro edebilir. Menkul kiymet portfoy isletmeciligi veya
aracilik yiiklenimi niteliginde olmamak kaydiyla, her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
paylarini iktisap edebilir ve bunlan elden cikarabilir. Geregi halinde menkul ve
gayrimenkul mallarini rehin verebilir.

j) Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya
ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuat
cercevesinde belirlenen esaslara uymak ve Yatirimcilarin aydinlatiimasini teminen,
ozel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca aranacak gerekli agiklamalari
yapmak kayduyle, her tiirlii menkul ve gayrimenkul mali alabilir, satabilir, yaptirabilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, finansal kiralama yapabilir, ipotek alip verebilir veya
uzerlerinde diger ayni haklar tesis edebilir, bunlari teminat olarak gésterebilir, bunlari
isbirliginde bulundugu 6zel ve tiizel kisiler icin de kullanabilir.

k) Her tiirlii elektronik ve telekomiinikasyon tiim sistem, cihaz, malzeme, parga ve
devre elemanlari imal ve ithal edebildigi veya ettirebildigi, komiinikasyon, TV dagitim
ve benzeri sebekeler kurabilir, ve isletebilir, kurulmus olanlarla ilgili hizmetler verebilir
ve bunlarla ilgili lisans ve imtiyazlar alabilir.

) Urettigi mallari ihrag edebilir.

m) Sirket gayesinin tahakkuku igin yiiriirliikte bulunan kanun ve kararnamelere uygun
surette yurt icinde ve yurt diginda ticari mimessillik, komisyonculuk, distribiitérlik,
acentelik, sigorta acenteligi ve taahhiit isleri yapabilir.

n) Sirketin amag ve konusu igin gerekli sair isletmeleri yapabilir ve islere girigebilir.

'{’ Yukarida gosterilen konulardan bask ride sirket igin faydali ve gerekli gériilecek
[‘.l‘-' baska islere girisilme stendlgl takdir onetim Kurulunun tekliifi izere durum Genel
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Kurulun onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra sirket bu isleri de
yapabilecektir. Anasézlesme degisikligi niteliginde olan bu kararin uygulanmasi icin
ilgili bakanlik ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ ndan gerekli izin alinacak ve yatirnmcilarin
aydinlatiimasini teminen, 6zel haller kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
aranacak gerekli agiklamalar yapilacaktir. Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine
garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi
durumunda Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimlerine uyulur.,”

7. Vergi Dairesi ve Numarasi: Biiylik Mikellefler Vergi Dairesi 0690287252

8. internet Sitesi: www.anel.com.tr
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Mevcut Sermaye Yapisi Ve Paylar ile ilgili Bilgiler

DEVRALAN SIiRKET
Cikarilmig Sermaye: 110.000.000 Turk Lirasi
Kayith sermaye tavani: 200.000.000 Turk Lirasi

Son durum itibariyle ¢ikarilmig sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimi:
Dogrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi

.- A et e P Sermaye Pay Oy Hakk

30.06.2017 30.06.2017
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyadi TL

Ridvan Celikel (Anel Holding A.S.
Temsilen) 48.780.773,00 44,35 70.969.614,00 53,69

Avniye Mukaddes Celikel 5.677.038,58 5,16 5.677.038,58 4,29

Capital Strategy Funds Spc-The
Opportunistic Series Segregated

Portofolio 15.028.840 13,66 15.028.840 11,37
Diger 40.513.348,42 36,83 40.513.348,42 30,65
TOPLAM 110.000.000,00 100,00 132.188.841,00 100,00

* Hisse dagilimlari 30.06.2017 tarihi itibariyle KAP ta yayinlandig sekli iledir.

Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek veya tiizel kisiler:
Yoktur.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmedigi:

Esas sozlesmenin  Sirketin  Sermayesi  baghkli 6. Maddesinde
e Sirketin cikarilmis sermayesi 110.000.000.-(Ytizonmilyon) Tiirk Lirasi olup,
tamami muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir) Tiirk
Lirasi nominal degerli 22.188.841.-adedi (A) Grubu hamiline ve 87.811.549.- adedi (B)
Grubu hamiline yazili 110.000.000.-(Yiizonmilyon) adet paya boliinmustiir.” ve
Yoénetim Kurulu bashkli 10. Maddesinde "Sirket, en fazla li¢ yil igin Genel Kurul
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde segilmis en az 5
kisiden olusan bir yénetim kurulu tarafindan idare edilir. Yonetim kurulunda gérev
alacak bagimsiz tiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu lyeleri
disindaki tiyeler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segcilir................... " hitkimleriile Genel Kurul bashkli 13’tGincti maddesinin (d)
bendinde “ Oy verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olagandstii genel kurul toplantilarinda
hazir bulunan A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 2 (iki), diger pay
sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin Qir) oyu vardir.” hilkmi yer almaktadir.
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Sirket sermayesinin pay dagthm tablosu:

Grubu Sermayedeki_Tutar TL Sermayedeki oy miktari
A 22.188.841TL 44.377.682
B ) 87.811.159 TL 87.811.159
TOPLAM 110.000.000,00 TL 132.188.841

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile
tahvil ve benzeri borglanma senetlerine iliskin agiklama:

Mevcut degildir.

B. DEVROLAN SiRKET

1. Gikanilmig Sermaye: 50.000.000 TL

2.  Kayith Sermaye tavani: 150.000.000 TL
3

. Son durum itibariyle sermayenin pay sahipleri arasinda dagilhimi:
| sermayePay _ OyHakk |
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyadi

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Tic.A.S. 12.337.851,93 24,68 24.610.578,42 22,13
Ridvan Celikel (Anel Holding A.S. Temsilen) 4.674.596,79 9,35 46.563.866,84 41,87
Capital Strategy Funds Spc-The Opportunistic Series

Segregateg Portofolio 2.982.299 5,96 2.982.299 2,68
Capital Strategy Funds Spc 2.982.296 5,96 2.982.296 2,68
Kavine Limited 2.502.587,00 5 2.502.587,00 2,25
Avniye Mukaddes Celikel 559.999,96 1,12 5.599.999,60 5,04
Diger 23.960.369,32 47,93 25.958.373,14 23,35
TOPLAM 50.000.000,00 100,00 111.200.000,00 100,00

* Hisse dagilimlan 30.06.2017 tarihi itibariyle KAP ta yayinlandigi sekli iledir.

4. Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek veya tiizel kisiler:

Devrolan Sirketin ortaklari bir 6nceki maddede tabloda gosterildigi
sekildedir.

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyazlarin devam edip etmedigi:

{7 91/ r
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Sirketin Esas Sozlesmesinin Esas Sermaye baaghkh 8’inci maddesinde
“Sirketin ¢ikarnlmis sermayesi 50.000.000.- (ellimilyon) Tiirk Lirasi olup, tamami
6denmistir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir} Yeni Tiirk Lirasi nominal degerli 6.800.000
adedi (A) Grubu ve 43.200.000 adedi (B) Grubu tamami hamiline yazili 50.000.000
(ellimilyon) adet paya boélinmustir.” ve Yonetim Kurulu ve Siiresi bashkli 11’inci
maddesinde “Sirket, en fazla {i¢ yil icin Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu
htiklimlerine gére ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde se¢ilmis en
az 5 kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan idare edilir. Bagimsiz Yénetim
Kurulu tyeleri disindaki liyeler, A grubu pay sahibi veya gésterecekleri adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir.” Hikmii ile Oy Hakki bashkli 25’inci
maddesinde “Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu
hissedarlarin veya yetkililerinin bir hisse igin 10 (on) oyu, diger hissedarlarin bir hisse

i¢in bir oyu vardir.” hiikmi yer almaktadir.

Sirket sermayesinin pay senedi tablosu:

Grubu Sermayedeki Tutar TL Sermayedeki oy mi_ktarl
A 6.800.000 TL 68.000.000
B 43.200.000 TL 43.200.000
TOPLAM 50.000.000,00 TL 111.200.000

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil

ve benzeri borglanma senetlerine iligkin agiklama:

Mevcut degildir.

lll. Yonetim Organlanve Uyeleri ile ilgili Bilgiler

A. DEVRALAN SIRKET

Yénetim Kurulu Uyeleri Ad Soyad

Son Secgilme Tarihi

Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Baskan 24/08/2017

Celikel)

Avniye Mukaddes Celikel Baskan Yardimcisi 24/08/2017

Mahir Kerem Celikel Uye 24/08/2017

Merve Sirin Celikel Uye 24/08/2017

Ahmet Biilent Batukan Uye 24/08/2017

Ahmet Miinir Ekonomi Bagimsiz Uye 24/08/2017

Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye | 24/08/2017 _ |

c/_/‘;/ib&%@' Q % M‘{'
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B. DEVROLAN SiRKET

Yonetim Kurulu Uyeleri Son Secilme Tarihi
Ad-Soyad
Anel Holding A.S.(Temsilen Ridvan Baskan 25/08/2017
Celikel)
Avniye Mukaddes Celikel Bagkan 25/08/2017
Yardimcisi B - ]
Mahir Kerem Celikel Uye 25/08/2017 |
Merve Sirin Celikel Uye 25/08/2017
Ahmet Biilent Batukan Uye 25/08/2017
Ahmet Miinir Ekonomi Bagimsiz Uye 25/08/2017
Ahmet Fatih Ediboglu Bagimsiz Uye 25/08/2017

Madde (2) - Birlesme islemine iliskin Yonetim Kurulu Kararlari

ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT TICARET ANONIM SIiRKETi (Devralan
Sirket)'nin ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SiSTEMLERi SANAYi ve TiCARET
ANONIM SIRKETi (Devrolan Sirket)'i tiim aktif ve pasifi ile birlikte devralmasi suretiyle
Anel Elektrik Proje Taahhit Ticaret A.S. (Devralan Sirket) biinyesinde birlesilmesi
isleminde  ("Birlesme islemi"), Devralan Sirket' in 02/06/2016 tarih ve 12 sayili
Yonetim Kurulu Karari ve Devrolan Sirket'in 02/062016 tarih ve 9 sayihl Yénetim
Kurulu Karari ile, Devrolan Sirket ile Devralan Sirket'in 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu
("TTK")'nun 134 ve devami ilgili maddeleri; 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
("KVK")'nun 19 ve 20'nci maddeleri ile Devralan ve Devrolan Sirket'in 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn.")'na tabi girket olmasi ve paylarinin Borsa istanbul
A.S. (Borsa)'de halka arz edilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle SPKn'nun 23 ve
24 'linci maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")'nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren
(27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2.a Tebligi
ile degisik) "Birlesme ve Béliinme Tebligi" (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirirliige giren (27.02.2015 tarih ve 29280
sayll Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin 11-23.2 Tebligi ile degisik) "Onemli
Nitelikteki islemlere iliskin OrtakEsaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi" (lI- 23.1) ve ilgili
diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Devrolan Sirket'in tim aktif ve pasifinin bir biitiin
halinde Devralan Sirket tarafindan "devir alinmasi" suretiyle, Devralan  Sirket
blinyesinde birlesmesine, Birlesmeye iliskin taraf sirketlerin genel kurullarinda
onaylanmak ve Sermaye Piyasasi Kurulu iznine tabi olmak tizere karar verilmistir.
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devrine ve tasfiyesiz infisahina iliskin olarak, Devralan Sirket'in ve Devrolan Sirket'in
Yonetim Kurullarinin birbirine uygun devralma ve devrolma iradelerinin bir neticesi
olarak tanzim edilmistir.

Madde (3) - Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde SPK'nin, Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2) hikimleri
kapsaminda yapacag degerlendirmelerde kullanilmak (izere, Birlesmeye Taraf
Sirketler'in  SPK'nin  muhasebe standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde
hazirladiklari 01.01.2017-30.06.2017 hesap dénemine ait yillik finansal tablolari esas
alinmaktadr.

Madde (4) — Birlesme islemine Esas Teskil Eden Uzman Kurulus Raporu

Birlesme isleminde, birlesme oraninin, degisim oraninin ve bunlarla uyumlu bir
sekilde birlesme islemi nedeniyle Anel Elektrik Proje Taahhiit Ticaret A.S.de yapilacak
sermaye artirm tutarmin ve sermaye artirimi sonucunda ihra¢ edilecek Anel Elektrik
paylarindan Anel Telekom’un Anel Elektrik haricindeki ortaklarindan Anel! Elektrik’e
devrolacak pay sahiplerine tahsis edilecek pay tutari ve miktarinin adil ve makul
tespitinde, her iki sirketin sermaye piyasasi mevzuatina tabi olmasi ve her iki sirketin
paylarinin da Borsa istanbul A.S.de islem goriyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-23.2 sayilll Birlesme ve Béliinme
Tebligi’'nin Uzman Kurulus Gériisii bashkli 7’inci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Pwc
Danigmanlik Hizmetleri A.S. tarafindan hazirlanan 02.06.2017 tarihli “Anel Elektrik Proje
Taahhiit Ticaret A.S.ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Birlesmesine lliskin Uzman Kurulus Raporu” esas alinmistir.

Uzman Kurulus olarak Pwc Danismanlik Hizmetleri A.S. Devralan Sirket Yénetim
Kurulu’nun 21.02.2017 tarih ve Devrolan Sirket Yénetim Kurulu’'nun 21.02.2017 Tarihli
kararlariyla atanmistir.

SPK’na 15.06.2017 tarihinde yapilan basvurudan sonra gegen silire gbz Oniline
alindiginda SPK tarafindan yayinlanan (11-23.2) sayili Birlegsme Boliinme Tebliginin ilgili
hikiimleri ve yapilmasi gereken Genel Kurul Toplantilarinin ilan edilme siirelerine iliskin
olasi tarihler degerlendirildiginde, birlesme isleminin yukarida bahsedilen teblig
hikimlerinin emrettigi yasal siireler icerisinde tamamlanamayacagi anlasildiginda Yénetim
Kurulumuzun 26/07/2017 tarih ve 2017/23 sayili karart ile yapilan basvurunun Bagimsiz
denetim den gegmis 30.06.2016 tarihli finasallar ve bu finansallara dayali olarak
hazirlanacak uzman kurulus raporu ve ilgil diger bilgi ve belgeler ile glincellenmesine karar
verilmistir.

Yapilan bagvurunun giincellenmesinde bu defa Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-23.2 sayili
Birlesme ve Bolinme Tebligi’'nin Uzman Kurulus Gériisii baghikli 7’inci maddesi hiikiimlerine
uygun olarak Pwc Danismanlik Hizmetleri A.S. tarafindan Bagimsiz denetimden gecmis
30.06.2017 tarihli finansallara gére hazirlanan 27.09.2017 tarihli “Anel Elektrik Proje
Taahhdt Ticaret A.S.ve Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

"

Birlesmesine iligkin Uzman Kurulus Rapp esas alinmistir,
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Giincellenmis rapor icin uzman kurulus olarak PWC Danismanlk A.S. 26/07/2017 tarihli
Yéneyim Kurulu Karari ile yetkilendirilmistir.

Madde (5)- inceleme Hakki Taninmasi ve Kamuyu Aydinlatma

Tirk Ticaret Kanunu'nun 149/2 maddesi gergevesinde, Birlesmeye Taraf Sirketler
tarafindan menfaat sahiplerine inceleme hakki birlesmenin onaylanacag genel kurul
toplantisindan 30 giin 6nce taminacaktir. Sirket ortaklarina ve menfaat sahiplerine
taninacak inceleme hakki kapsaminda;

- Birlesme sozlesmesi,
- Birlesme Raporunu
- Son 3 yillik finansal tablolar ve yillik faaliyet raporlari ile ara finansal tablolari

Sirketlerin merkezi ve internet sayfalarinda (www.anel.com.tr ve www.anel.com.tr)
incelemeye agik tutulacaktir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, inceleme hakki baglamadan 3 isgiinii énce, Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde yapilacak ve internet sayfalarinda yer alacak ilanla, inceleme
hakkina isaret edecekler ve anilan belgelerin nerelerde incelemeye hazir bulundurulacagini
aciklayacakiardir.

Devralan Sirket Anel Elektrik Proje Taahhiit Ticaret A.$. tarafindan birlesme
islemine iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme
Tebligi cercevesinde kamuya agiklanmasi gereken hususlar, KAP'ta ve www.anel.com.tr
internet sitesinde yayinlanacaktir.

Madde (6) - SPK Onayi

Birlesme islemi'ne iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda
hazirlanan Duyuru Metni, SPK tarafindan ( ------- 2017) tarih ve (.ccccveveevrreennnee. )
sayi ile onaylanmistir.

Madde (7) -Ayrilma Akcesi

TTK 141/2. Maddesi uyarinca Devrolan sirket ortaklarina ayrilma akgesi 6demesi
yapilmayacaktir.

Madde (8) - Denklestirme Odemesi

Yoktur.

Madde (9) - Birlesme igsleminin Sonuclari

9.1 Birlesmenin Amaci

Anel Elektrik ile Anel Telekom'un birlestirilmesi gerek sirketlerin bizzat kendileri
agisindan gerekse de sirketlerin kiigik pay sahipleri agisindan son derece yararl ve olumlu

sonuglar dogurmasi beklenen bir birlesmedj /
Lrmse™ '
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Oncelikle Sirketlerin birlesmeleri ile genel yonetim giderleri, danismanlik giderleri, denetim ve
mali misavirlik giderleri ile resmi kurum giderlerinde 6nemli disiis saglanmis olacak ve bu
disugler de finansal tabloya olumlu yansiyacaktir.

Ote yandan, birlesme isleminin asil ve daha 6nemli gerekgesi Anel Telekom sirketinin ve
yatinmcilarinin iginde bulundugu olumsuz durumdan kurtarilmasidir. Telekom sektériinde
yasanan rekabet nedeniyle Anel Telekom, kurulus gerekc¢esinde diisiiniilen ve gecmiste
gerceklestirdigi faaliyetleri yapamaz hale gelmigtir. Sirketin esas sézlesmesinde faaliyet konu
ve amaci bashgi altinda yer alan istigal konularini yerine getiremez duruma gelen Anel Telekom
uzunca bir siiredir daralan bir sarmalin icine girmis bulunmaktadir. Bu noktadan hareket
edildiginde;

i) 2013 yilinda 46,8 milyon TL'hk aktif buyukligiine sahip olan Sirket 2016 yili sonunda
49,9 milyon TL'hk seviyeye gerilemistir. 2013 yilinda 23,8 milyon TL'lik ciroya sahip olan Sirketin
2016 yili sonunda ciro rakami sadece 49,9 bin TL'dir.

ii) Sirketin faaliyetsiz kalmasi sonucunda BIA$ Yonetimi tarafindan Sirketin paylari islem
gordigu Ulusal Pazar'dan cikanlarak eski adi Gozalti Pazar olan Yakin izleme Pazar'ina
alinmistir. Sirketin Yakin izleme Pazarina alinmadan &nceki borsa fiyat seviyesi 1,50 TL
civarindayken, Yakin izleme Pazarina alinmasi ile birlikte fiyat 0,47 TL seviyesine kadar
gerilemistir. Fiyatin s6z konusu seviyelere gerilemesi pay sahipleri ve sirket agisindan
sirdrilemez oldugu icin en makul ve dogru segenek olarak sirketin birlestirilmesi kaginilmaz
hale gelmistir.

iii) Sirketin iginde bulundugu olumsuz durum nedeniyle birlesme isleminden énce halka
acik sirket olarak satilmasi disiiniilmiis ve bazi teklifler alinmis olsa da, tek ciddi segenek ile bir
satig suirecine girilmistir. Ancak ne yazik ki 2016 yilinda baslayan ve halen siirmekte olan
olumsuz ekonomik kosullar nedeniyle satis gergeklestirilememistir. Alici'dan kaynaklanan
nedenlerle gerceklesmeyen satig siireci sonuglanmigtir. Bu durumda degerlendirilecek baska
secenegin olmamasi, birlesme segenegini zorunlu olarak éne gikarmigtir.

iv) Birlesme islemi, Anel Telekom yatinmcilarina mevzuat hiikiimleri gercevesinde
ayrilma hakki veya Anel Elektrik yatinmcisi olarak devam etme segeneklerini ayni anda sunmasi
itibariyle yatinmcilar agisindan en iyi alternatif olarak gériinmektedir.

Birlesmenin asil gerekgesi yukarida sayilan hususlar olmakla birlikte Anel Elektrik agisindan
halihazirda %24,68 hisse ile ortagi oldugi Anel Telekom’daki hissesinin degerini korumak istemesi
ve % 47,5'una sahip oldugu gayrimenkul yatinminin gogunluk hissesine sahip olarak degisken
proje gelirlerinin yaninda diizenli bir gelir kaynagina kavusarak mevcut risk seviyesini azaltiimasii
gerektiginde biiylik projeler igin kaynak temininde bu yatirimn kabul edilebilir bir teminat
olusturmasi Anel Elektrik Agisindan cazip bir birlesme gerekgesi olmaktadir

9.2. Devralan Sirket'in Artirllacak Sermaye Tutari ve Devrolacak Sirket Pay
Sahiplerine iliskin Agiklamalar

Uzman Kurulus Raporuna gore;
Birlesme Orani 1% 93,32
Degisim Orani 1% 20,89861

olarak belirlenmistir.
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Devralan §irketin birlesme islemi gergevesinde yapacag sermaye artirimi
7.870.867 TL olup, birlesme sonucunda Devralan Sirketin gikarilmig sermayesi
117.870.867 TL olacaktir.

Birlesme iglemi sonucunda Devrolan Anel Telekom pay sahiplerine sahip
olduklari her biri 1 TL nominal bedelli B grubu Anel Telekom payina karsilik kendilerine
0,2089861TL nominal bedelli B grubu Anel Elektrik pay! verilecektir. Ayrica, Anel
Telekom'un imtiyazli A grubu pay sahiplerine, sahip olduklari her biri 1 TL nominal
bedelli A grubu Anel Telekom payina karsilik kendilerine 0,2089861TL nominal bedelli
A grubu Anel Elektrik pay: verilecektir.

Birlesme islemi sonucunda, her iki sirketin genel kurulunda birlesme islemine hig
bir pay sahibinin muhalefet etmeyerek olumlu oy verecegini ve/veya birlesme islemine
muhalefet etse dahi ayrilma hakkini kullanmayacagi varsayimi ile birlesme sonucunda Anel
Elektrik’in ortaklik yapisi asagidaki gibi olacaktir.

Pay Sahibi Grup| Yeni Hazirun | % Oy Adet %

RIDVAN CELIKEL A | 23.161.538,43 | 19,65%| 46.323.076,87 32,81%
RIDVAN CELIKEL B | 26.596.160,51 | 22,56%| 26.596.160,51| 18,84%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL A | 117.03223 | 0,10%|  234.064,46| 0,17%
AVNIYE MUKADDES CELIKEL B | 5677.038,58 | 4,82%| 5.677.038,58  4,02%
MAHIR KEREM CELIKEL A 46.394,92 0,04% 92.789,84|  0,07%
MAHIR KEREM GELIKEL B | 1.942.50745 | 165%| 1.942.507,45 1,38%
CAPITAL STRATEGY FUNDS SPC B | 14.849.274,53 | 12,60%| 14.849.274,53| 10,52%
MERVE SIRIN CELIKEL B | 1.050.120,90 | 0,89%| 1.050.120,90| 0,74%
KAVINE LTD ( Seychelles) B | 523.00600 | 044%| 523.00600 0,37%
CAPITAL STRATEGY FUND SPC-THE OPPORTUNISTIC SERIES SEGREGATEG PORTFOLIO B | 623.25916 | 053% 623.259,16| 0,44%
DIGER B |43.284.534,29 | 36,72%| 43.284.534,81| 30,66%
TOPLAM 117.870.867,00| 100,00%| 141.195.833,11| 100,00%

* Yeni Dagihim 30.06.2017 tarihli hisse dagilimlari esas alinarak hazirlanmigtir

9.3 Esas S6zlesme Degisikligi — Sermaye Artirimi

Birlesme iglemi kapsaminda Devralan Sirket'in Esas Sézlesmesi’nin Sirketin
Sermayesi baghkli 6inci maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu ve Giimriik ve Ticaret
Bakanlgl izinleri alinmasi kaydiyla ve alinan izinler cercevesinde Devralan Sirket genel
kurulunda esas sozlesme degisikligi pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Esas s6zlesme degisikligi cercevesinde eski ve yeni metinler Devralan
Sirketin internet sitesi (www.anel.com.tr) ile KAP’ta kamuoyuna sunulacaktir.

9.4 Vergi Borglari ve Bildirim

Devralan sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirket’in tahakkuk etmis
ve birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borclarini o6deyecegine ve
diger yikimliltklerini yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi
icerisinde Devrolan Sirket'in bagh bulundugu \ﬁ Dairesj Midurliigli'ne verecek,
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talep halinde ayrica yeterli teminat da gésterecektir.

Birlesmeye Taraf Sirketler, Birlesme islemi'nin Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edildigi glinden itibaren en geg 30 giin icinde, isbu Birlesme islemi sonucunda
tasfiyesiz olarak infisah edecek olan Devrolan Sirket'in devir bilangosunu ve gelir
tablosunu da ekleyerek, mistereken imzalayacaklari devir (kurumlar vergisi)
beyannamesini Devrolan §irket'in bagh bulundugu Vergi Dairesi’ne vereceklerdir.

9.5 Devrolan Sirket'in Borglari

Birlesme islemi sonucunda tasfiyesiz olarak infisah edecek olan Devrolan
Sirket'in 3. kisilere olan borglari, yapilmis anlasma sartlari ve TTK ve ilgili sair mevzuat
hiikiimleri uyarinca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak
6denecektir.

Devrolan Sirket'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi
nedeniyle 6denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bufunan
borglarina iliskin olarak TTK'nun 541'inci maddesi hiikmii dairesince hareket edilecektir.

9.6 "DevirTarihi" ve Devrolan Sirket' in "infisah Tarihi"

Birlesme islemi, TTK'nin 152'nci maddesi uyarinca Birlesmeye Taraf Sirketler'in
Genel Kurullar tarafindan Birlesme islemi'nin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarin
tescili ile gecerlilik kazanacak olup tescil tarihi itibariyle Devrolan Sirket'in islem ve
eylemleri Devralan Sirket hesabina yapilmis sayilacak, Devrolan Sirket de bu tarih
itibariyle infisah etmis sayilacaktir.

Devrolan Sirket, devre iliskin Genel Kurul Kararlari'nin kayith bulundugu Ticaret Sicil
Memurlugu'na tescil tarihi itibariyle tasfiyesiz olarak infisah edecektir.

TTK'nun 543'lincti maddesinde yazih sartlar gerceklestiginde Devrolan Sirket istanbul
Ticaret Sicili'nde terkin olunacaktir.

9.7 Birlesme dolayisiyla Devrolan Sirket’in ortaklarina herhangi bir ek 6deme borcu
ile diger kisisel edim yiikimlaligi ve kisisel sorumluluk ile baskaca bir yiikimliiliik
yiiklenmeyecektir.

9.8 Birlesmeye katilan Devrolan Sirket’in tiim galisan ve isgileri sahip oldukiari tiim
hak ve alacaklariyla birlikte Devralan Sirket'te istihdam edilecektir.

9.9 Birlegme islemi sonucunda infisah edecek olan Devrolan Sirket pay sahiplerine
verilecek Devralan Sirket paylarinin teslimi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit
Kurulusu diizenlemeleri gergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kaydi olarak
gercgeklestirilecektir.

Devrolan $irket pay sahipleri Devralan Sirket paylari itibariyle 2017 yilindan baslamak
uzere kar pay! alma hakkina sahip olacaklardir. Birlesme nedeniyle gerceklestirilecek
sermaye artirimi ile ihrag edilecek paylara iliskin kar pay, dagitim tarihi itibariyle mevcut
paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihine bakilmaksizin, esit olarak dagitilacaktir.
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Madde (10)- Devrolan Sirket'in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varliklara Ait Yasal
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Devrolan Sirket'in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara
ve sair tescile tabi varliklara ait bitiin yasal haklar Birlesme islemi'nin tescil
edilmesinden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket'e devir ve intikal edecektir. isbu
Birlesme Sozlesmesi'ne istinaden gerekli tescil islemleri gergeklestirilecektir.

Madde (11) - imtiyazli Paylar ve intifa Senetleri

Devralan Sirket Anel Elektrik'in Esas s6zlesmesinin Sirketin Sermayesi baslkli 6.
Maddesinde “................ Sirketin gikarilmis sermayesi 110.000.000.-(Ylizonmilyon) Tiirk
Lirasi olup, tamami muvazaadan ari olarak nakden édenmistir. Bu sermaye, her biri 1.-
(Bir) Tiirk Liras nominal degerli 22.188.841.-adedi (A) Grubu hamiline ve 87.811.549.-
adedi (B) Grubu hamiline yazih 110.000.000.-(Yiizonmilyon) adet paya bolinmustir.”
ve Yonetim Kurulu baghkh 10. Maddesinde — Sirket, en fazla (g yil icin Genel Kurul
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde segilmis en az 5
kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan idare edilir. Yonetim kurulunda gérev
alacak bagimsiz tyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu iyeleri
disindaki tiyeler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan genel kurul
tarafindan segilir................... " hiikimleri ile Genel Kurul baslikli 13’Gincii maddesinin (d)
bendinde “ Oy verme ve Vekil Tayini: Olagan ve olaganstii genel kurul toplantilarinda
hazir bulunan A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 2 (iki), diger pay
sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 1 (Bir) oyu vardir.” hiikmii yer aimaktadir.

Devrolan Sirket Anel Telekom'un_Esas S6zlesmesinin Esas Sermaye baslikli 8’inci
maddesinde “Sirketin g¢ikarilmis sermayesi 50.000.000.- (ellimilyon) Tiirk Lirasi olup,
tamami 6denmistir. Bu sermaye, her biri 1.-(Bir) Yeni Tiirk Lirasi nominal degerli
6.800.000 adedi (A) Grubu ve 43.200.000 adedi (B) Grubu tamami hamiline yazili
50.000.000 (ellimilyon) adet paya boliinmdstir.” ve Yonetim Kurulu ve Siresi baglikli
11’inci maddesinde “Sirket, en fazla (g yil igin Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu hukimlerine gére ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde
secilmis en az 5 kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan idare edilir. Bagimsiz
Yonetim Kurulu yeleri disindaki Gyeler, A grubu pay sahibi veya gosterecekleri
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.” hikmii ile Oy Hakki baglikli 25’inci
maddesinde “Olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu
hissedarlarin veya yetkililerinin bir hisse igin 10 (on) oyu, diger hissedarlarin bir hisse
icin bir oyu vardir.” hitkkmii yer almaktadir.

Birlesmeye Taraf Sirketlerde intifa senedi mevcut degildir.

Madde (12) - Taraflarin Hak ve Yiikiimluliikleri

Birlesmeye Taraf Sirketler, isbu Birlesme So6zlesmesi'nden dogan borg ve
yukamlaliklerini zamaninda ve noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret
ve dzen gostereceklerdir. isbu yiikimliiliiklerini yerine getirmeyen taraf; bu nedenle diger
tarafin maruz kalabilecegi zarar ve ziyani tazmin edecektir.

Madde (13) - Diger Resmi Kurumlanmn Onayi

Birlesme islemi "Rekabet Kurulundan izi nmas! Gereken Birlesme ve Devralmalar
é 9 . e L,
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Hakkinda Tebligi'nin (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine
yol agmadigindan anilan Birlesme islemi'ne iligkin olarak Rekabet Kurulu'ndan izin
alinmasi gerekmemektedir. isbu Birlesme Soézlesmesi SPK Onayina tabi olmak lizere
diizenlenmistir.

Madde (14)- Genel Kurul icin Azami Siire

isbu Sézlesme Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ve diger kanuni izinlerin alinmasi ve
Birlesmeye Taraf = Sirketlerin Genel Kurullarinda onaylanmas ile hiikiim ifade eder.
Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullarinca yapilacak ¢agrilar, genel kurul
toplantilarinin birlesmeye iliskin Duyuru Metni’ne Sermaye Piyasasi Kurulu’nca izin
verilmesini izleyen 60 giin iginde gerceklesmesini saglayacak sekilde yapilacaktir.
Birlesmeye iliskin genel kurullarin séz konusu sure icinde yapilamamasi halinde isbu
Sézlesme kendiliginden ve hig bir sonug dogurmaksizin sona erecektir.

Madde (15)-Taninan Ozel Yararlar

Birlesmeye Taraf Sirketler; Birlesmeye Taraf Sirketler'in yonetim organlarina, yénetici
ortaklarina ve Birlesme islemi'nde kullanilan raporlar hazirlayanlar ile Uzman Kurulus
Raporunu hazirlayan Pwc Danismanlik Hizmetleri A.$.'ye alinan hizmetin bedeli disinda
herhangi ézel bir yarar saglamamistir.

Madde (16) — Ayrilma Hakki

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun Ayrilma Hakki bashigini tagiyan 24'incii maddesi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi' (11-23.2)'nin Ayrilma Hakki baghgini tasiyan 9'uncu maddesi dahilinde,
Anel Elektrik ve Anel Telekom'un s6z konusu birlesme islemlerinin onaylanacag genel
kurul toplantilarina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini tutanaga
isletecek pay sahipleri, paylarini Anel Elektrik ve Anel Telekom'a satarak ayrilma
haklarini kullanabileceklerdir.

Ayrilma hakkini kullanmak isteyen pay sahiplerinin, ayrilma hakki siiresi icinde,
Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan miinhasiran bu siireci yonetmek lizere
yetkilendirilen araci kuruma, belirlenen ve kamuya agiklanan usullere uygun olarak
bagvuruda bulunarak ayriima hakkinin kullaniimasi durumunda; Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Ayrilma Hakki bashgini tasiyan 24'iincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 'Onemli Nitelikte islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi' (1I-
23.2)'nin Ayriima Hakki Kullanim Fiyati bashgini tagiyan 10'uncu maddesi dahilinde,

- Anel Telekom'un 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabil eden ayrilma hakki
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden
onceki, 30 gilinlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Donemi) icinde Borsa'da olusan
'Diizeltilmis Agirlikh Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi olacak sekilde belirlenen
0,4655 TL,

-Anel Elektrik'in 1 TL nominal degerli 1 adet payina tekabiil eden ayrilma hakki
kullanim fiyati, birlesme isleminin ilk defa kamuya duyuruldugu 26.01.2017 tarihinden
onceki, 30 glinlik dénem (15/12/2016-25/01/2017 Donemi) icinde Borsa'da olusan
'Diizeltilmis Agirhikl Ortalama Fiyatlarin Ariigtik Ortalamasi olacak sekilde belirlenen
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Ayrilma hakkinin kullandirimasina, birlesme islemine iliskin genel kurul tarihinden
itibaren 6 isglinii icinde baslanacak ve ayrilma hakki siiresi 10 isgiinii olacaktir.

Ayrilma hakkinin araci kurum araciligiyla kullanilmasi zorunludur. Ayrilma hakkini
kullanacak pay sahipleri, ayrilma hakkina konu paylari, Birlesmeye Taraf Sirketler
tarafindan yetkilendirilen araci kuruma, ayrilma hakkna iliskin ilan edilen ¢ercevede ve
genel hiikimler dogrultusunda teslim ederek satisi gerceklestirirler. Ayrilma hakkin
kullanmak (zere araci kuruma basvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg satisin
gergeklestigi glinii takip eden is glinii 6denecektir.

Ayrilma hakkini  kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki grup ayrimina
bakilmaksizin sahip olduklari paylarin tamamu igin kullanmak zorundadirlar.

Madde (17) - Birlesmeye Taraf Sirketler Tarafindan Ayrilma Hakkina Getirilecek Ust
Sinirlar

Birlesme isleminde, Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yénetim Kurullan tarafindan,
ayrilma hakk: kullanimlan sonucunda Birlesmeye Taraf Sirketlerin katlanmak zorunda
kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin onaylanacag genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplant) tutanagina isleten pay
sahiplerinin toplam paylarinin miktarina veya ayrilma hakkini kullanmak isteyen séz
konusu toplam paylarin gikarilmis sermayeye oranina iliskin bir st sinir getirilecek
olup, s6z konusu ust sinir birlesme isleminin goriigiilecegi genel kurul toplanti
gindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin bilgisine sunulacaktir. Bahsi gecen iist
sinirlar hakkinda genel kurul toplanti giindeminde yer almasindan énce, Yénetim
Kurul'larinca bir karar alinmasi halinde Ozel Durumlarin Agiklanmasi dizenlemeleri
uyarinca derhal Kamuyu Aydinlatma Platformunda agiklanacak ve kamuoyu
bilgilendirilecektir.

Birlesme isleminin onaylanacagi genel kurullarin giindeminde, Yonetim Kurullari
tarafindan belirlenen Ust sinir asildigi takdirde, sé6z konusu birlesme isleminden
vazgecilebilecegi hususu, s6z konusu birlesme isleminin onaya sunulmasina iliskin
genel kurul gindem maddesinden hemen sonra gelmek iizere ayri bir giindem maddesi
ile belirtilecek ve pay sahiplerinin bilgi ve onayina sunulacaktir. Birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantilarinda, islemin onayna iliskin olumsuz oy kullanarak
muhalefetini tutanaga isleten pay sahiplerinin sahip olduklari paylar dikkate
alindiginda, Birlesmeye lliskin Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullarinca belirlenen iist
sinirlarin agildiginin tespiti halinde islemin onayina iliskin giindem maddesinden
sonraki giindem maddesinde genel kurul tarafindan birlesme isleminden vazgegilip
vazgecilmeyecegi oylanacaktir. Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurul toplantilarinda
islemden vazgegilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma hakk: dogmayacaktir.

Madde (18)- imza

Isbu Birlesme Sézlesmesi (18) sayfada, 2 niisha olarak diizenlenmis olup, Birlesmeye
Taraf Sirketlerin Yonetim Kurullari'nda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir. Birlesme
Sézlesmesi 4684 Sayili Kanunile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu'nun (2) sayili tablosuna
eklenen (IV-17 no.lu pozisyon) uyarinca damga vergisinden istisnadir.
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DEVRALAN SiRKET DEVROLAN SiRKET
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK
TICARET AS SISTEMLERi SANAYi ve TICARET A.S.

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.

Anel Holding A.S. Avniye Muka Celikel Mabhir Kerem Celikel
(Temsilen) M //
Ridvan Celikel ///
Yén.Kur. Baskani Yoén. Kur. Bsk. Yardimcisi Yén. Kurulu Uyesi
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Merve $Sirin Celikel Tombuloglu Ahmet Biilent Batukan
Yén. Kur. Uyem u Yén. Kur. Uyesi
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Ahmet Miinir Ekonomi Ahmet Fatih Ediboglu
Yén. Kur. Bag. Uyesi Yén. Kuc}Bag. Uyesi
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Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Anel Holding A.S. Avniye Mukaddes Celikel Mabhir Kerem Celikel
(Temsilen) (// / 0
Ridvan Celikel { !{{/w %

Yoh.Kyr. Bagkani Yo6n. Kur. Bsk. Yardimcisi Yén. Kurulu Uyesi
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Merve $Sirin Celi Tombuloglu Ahmet Biilent Batukan
Yén. ' Yén. Kur. Uyesi
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Ahmet Miinir Ekonomi Ahmet Fatih Ediboglu

Yén. Kur. Bag. Uyesi Yén. Kur. Bag. Uyesi
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