AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
AZIMUT PYS PARA PIYASASI FONU
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Azimut PYS Para Pivasas: Fonu izahnamesinin girls boliimi. kisalimalar bolimi. 1.1.,
1.5.,1.7..23.,24.,25..28.,3.1..,43.,5.6..7.1..7.1.1., 7.1.2., 7.2. ve 9.8. no.lu maddeleri
S{,rma\e Pivasas1 Kurulu ndan alinan |)a; (22 2!) |& tarth ve 12233903-

savili izin dogrultusunda
asagidaki sei\ﬂde de(Jl;tm]mtsnr

ESKI SEKIL

AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
AZIMUT PYS PARA PIYASASI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 13/04/2013 tarthinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 403145 sicil numarasi alunda kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803 sayili
Tturkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Para Pivasasi
Semsiye Fonu i¢tiizligli ve bu izahname hiikkiimlerine gbre vonetilmek lizere olusturulacak
AZIMUT PYS PARA PIYASASI FONU nun katilma paylarinimn ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28/04/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Pivasasi
Kurulu'nun onay1 ile kurucusu Global Menkul Degerler A.S. olan Global Menkul Degerler
A.S. B Tipi Likit Fonu, Azimut Portféy Yonetimi A.S. ve devrolmustur.

Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 09/02/2017 tarth ve 12233903-305.01.02-E1743 sayili
izni ile Azimut PYS Piyasa Notr Degisken Fon'un. Azimut PYS Para Piyasast Fonu
biinvesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffuilll anlamina gelmeyecedi gibi. izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname. Kurucu Azimut Portféy Ydnetimi A.S."nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.ir)
vayimlanmustir. izahnamenin nerede vayimlandig: hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satimimun yapildig ortamlarda, semsiyve
fon ictiizigi ve yatinmec: bilgi formu ile birlikte. talep edilmesi halinde ticretsiz olarak
vatirimetlara verilir.

YENI SEKIL
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KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Azimut Portfdy Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayanilarak. 13/04/2013 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 4051435 sicil numaras: altinda kaydedilerek 17/04/2015 tarih ve 8803 savili
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore ydnetilmek izere olusturulacak
AZIMUT PYS PARA PIYASASI FONU nun katilma paylarinin thracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28/04/2013 tarihinde onaylanmis ve Sermave Pivasasi
Kurulu'nun onay: ile kurucusu Global Menkul Degerler A.S. olan Global Menkul Degerler
A.S. B Tipi Likit Fonu, Azimut Portféy Yonetimi A.S. ve devrolmustur.

Sermaye Plyasasi Kurulunun 09/02/2017 tarih ve 12233903-305.01.02-E1743 sayili
izni ile Azimut PY$ Piyasa Notr Degisken Fon'un. Azimut PYS Para Pivasasi Fonu
blinvesinde birlestirilmesine izin verilmistir. Bu defa Sermaye Pivasasi Kurulu'nun
N ST tarih ve ..., sayil izni ile Azimut PYS Para Pivasasi
Fonu'nun, Azimut PYS Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'na déniistiirilmesine izin
verilmistir.

zahnamenin onaylanmasi. izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeftiilii anlamina gelmeyecegi gibi. izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iligkin yatrim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname. Kurucu Azimut Portféy Yénetimi A.S. nin adresli resmi internet sitesi
(www.azimutportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orge.ir)
yayimlanmustir. Izahnamenin nerede vayimlandig hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alm satiminin yapildig: ortamlarda, semsive
fon ictiiziigli ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatinmeilara verilir.

ESKI SEKIL

KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Semsive fon ictiizigii. fon izahnamesi ve yatirimer bilgi formu

| BIST ' Borsa Istanbul A.S.

| Finansal Raporlama Tebligi 1I-142 sayih  Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama
_ Esaslarina [liskin Teblig

Fon _Azimut PYS Para Piyasas: Fonu .
| Semsive Fon Azimut Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsive Fonu |
Kanun 6362 savili Sermave Pivasas1 Kanunu
| KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu
- Kurucu Azimut Portfév Yonetimi A.S. }
_ Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu |
| MKK _Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
| Portfoy Saklayicisi _ Tiirkive Is Bankasi A.S. ‘
| PYS Tebligi | [II-535.1 sayilh PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
haa«la-.wll::rme [liskin Esaslar Tebligi
. Rehber . Yeurdti Fontarina Iliskin Rehber  §\ W=
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Saklama Tebligi

111-36.1 savili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank  Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
| Teblig 111-32.1 savili Yaurim Fonlarina {liskin Esaslar Tebl igi
TEFAS _Ttrkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
- TMS/TFRS i Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu |
tarafindan  yiirirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe |
Standartlary/Turkiye Finansal Raporiama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar
| Ydnetici Azimut Portfév Yonetimi A.S.
YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar

Semsive fon i¢tiiziigil. fon izahnamesi ve yatirnma bilgi formu

BIST

Borsa [stanbul A.S.

| Finansal Raporlama Tebligi

T1-14.2
_ Esaslarina Iliskin Teblig

sayitl  Yaunm Fonlarmin Finansal Raporlama

Fon

Azimut PYS Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu |

| Semsiye Fon

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclan Semsive
Fonu

i Kanun

6362 sayili Sermayve Pivasasi Kanunu ]
| KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu
| Kurucu Azimut Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MEKK Merkezi Kayvit Kurnlusu A.S. e
| Portfoy Saklayicis Tiirkive Is Bankasi A.S. |
PYS Tebligi | II-35.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
 Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
Rehber ' Yatinm Fonlarina [liskin Rehber
Saklama Tebligi | 1M1-36.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
' Bulunacak Kuruluslara {ligkin Esaslar Tebligi
Takasbank  Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig _111-52.1 sayili Yaturim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu |
tarafindan  yiriirliige konulmus olan Tirkive Muhasebe |
Standartlary/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile |
| | bunlara iligkin ek ve vorumlar
| Yonetici - Azimut Portfoy Yonetimi A S.
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1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

- Fon’un

. Unvani: _Azimut PYS Para Pivasasi Fonu
Adi: . Para Pivasas: Fonu

' Bagh  Oldugu  Semsiye Fonun | Azimut Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Unvani: ' Semsive Fonu
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirli: | Para Piyasasi Fonu

| Stiresi: B Siiresizdir

YENI SEKIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

| Fon'un f
| Unvanu: ' Azimut PYS Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan
 Fonu
Adi: ' Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fonu
'Bagh Oldugu Semsive Fonun  Azimut Portfoy Yénetimi A.S. Bor¢lanma
| Unvani: Araglan Semsive Fonu
' Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Borclanma Araclar: Semsiye Fonu
| Stiresi: Siiresizdir
ESKI SEKIL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin. fonun yatirim stratejisi dogrultusunda. fonun yaurim yapabilecegi
varhklar konusunda veterli bilgi ve sermave piyasasi alaninda en az bes yilhik tecriibeye sahip
portfdy voneticileri tarafindan, vatirimer lehine ve yatinme ¢ikanim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri. portfdy vénetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cer¢evesinde vonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi igin gdrevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAPta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.1r) ulagilmas: miimkiindiir.

YENI SEKIL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@imin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda. fonun yatinm yapabilecegi

varliklar konusunda veterli bilgi ve sermayve pivasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip

portfoy voneticileri tarafindan. yatinmer lehine ve yaurnime: ¢ikanm gézetecek sekilde PYS

Tebligi dilzenlemeleri. portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan
cea;ge\ esinde vonetilmesi zorunludur.

»ﬂf""? “:Eon portfyliniin yonetimi igin gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin bilgilere

i FAP ta \er alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.

AVﬁLL
454 674 /14



1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

' Tletisim Bilgileri

| Sube ' Saraylar Mah. 2. Ticari Yol Urhan Is Merkezi No:26 Kat:6 D.:11
| Merkezefendi / Denizli
| Tel: 0850 502 39 14 - 0850 502 39 13

YENI SEKIL

1.7. Metinden ¢ikanlmistr.

ESKI SEKIL

2.3. Fon'un vaunm stratejisi: Fon portféytiniin tamanu devamh olarak. vadesine en fazla 184
glin kalmus. likiditesi viiksek para ve sermaye piyasast araglarindan olusacak ve portfoytintin
giinliik olarak hesaplanan agirlikhi ortalama vadesi en fazla 45 giin olacakur. Fon vadeye
kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklara yatirim vapamaz. Fon portfdyiine yabanci para ve
sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.3, Fon'un vaunm stratejisi uyannca yatinm vapilacak sermaye pivasast araclarmin
seciminde nakde doniisiimii kolav ve riski az olanlar tercih edilir. Teblig’in 6 'nc1 maddesi
cergevesinde. fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak: yerli ve/veya yabanci kamu
ve/veya Ozel sektdr bor¢lanma araglarna yaurilacak ve fon portfoyiintin ayhk agirlikh
ortalama vadesi en az 23 en fazla 90 giin olacakur. Fon portfoyline fon toplam degerinin en
fazla %20’si oraninda vabanci para ve sermaye piyasasi araclan dahil edilebilir. Fon vadeye
kalan gilin sayis1 hesaplanamayan varliklara yaunm vapamaz.

ESKI SEKIL

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varhk ve islemler icin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU _Asgari % | Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma Araglan 0 100
Kira Sertifikalan 0 100
Ters Repo Islemleri B ‘ 0 L 100
| Takasbank Para Pivasas: Islemleri | 0 100
Mevduat / Katilma Hesab: 0 10
Yabanci: Para ve S-:nna\ gﬁm& Araqlan f 0 | 20 |

ser;ieﬁe-c'g
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Fon portfdylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10 una
kadar borsada veya borsa disinda repo vapilabilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan. fon toplam degeri esas alinarak. Fon portfdyviinde ver alabilecek
varhk ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asadidaki tabloda

gdsterilmistir.
i VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari | Azami
Yo | %o

' Kamu ve Ozel Sektdr Borclanma Araglar 80 | 100

| Ters Repo Islemleri .0 | 20 |
Takasbank Para Pivasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasalan | 0 * 20
islemleri '
Yabanc: Bor¢lanma Araglar 0 20

- Kira sertifikasi 0 20
Mevduat / Katilma Hesab: 0 ‘ 10 |
Ipotek ve Varhga Dayali Menkul Kiyvmetler 0 20 |

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklann rayi¢ degerinin
%10 una kadar borsada veva borsa disinda repo yapilabilir.

Fon toplam degerinin en fazla %20°si oraninda yabanci para ve sermaye pivasasi
araglart portfoye dahil edilir.
ESKI SEKIL
2.5. Fonun karsilagtirma 8liigiitii: %100 KYD I¢ Borglanma Araglar Endeksi (91 Giin)'diir.
YENI SEKIL
2.5. Fonun Karsilastirma 6lciitii; %100 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi dir.
ESKI SEKIL
2.8. Fon toplam degerinin %]10'unu ge¢memek lzere. fon hesabina kredi alinabilir. Bu

takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih
KAP 1a agiklamir ve Kurula bildirilir.

YENI SEKIL
2.8. Metinden ¢ikanlmistir.

ESKI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:




sdzlesmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde. faiz oranlari. ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz Kkurlarindaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek =zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize davali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde. sz konus varliklarin degerinde piyasalarda
vasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi
halinde. d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz
kalaca@: zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Ortaklhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde,

Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylanmin fivatlarinda meydana gelebilecek

degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacad: zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan viikiimliiliiklerini
verine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde doniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoytine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arag. swap sozlesmesi, varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baslangi¢ vatirinu ile baglangi¢ yatirimimn {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasih@m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin vetersizligi. basarisiz vénetim. personelin hatali va da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veva vadeye yoZun vatnm vapilmasi
sonucu fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin pivasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym: anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak. en az
iki farkh finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonlii iliskileri nedenivle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kaulma paylannin satildizi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruzkﬂablleceglnsi\ler sunlardar:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev sdzlesmelere
iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detavlarina
asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayall varhklarin (borglanma araci. ters

repo vb) dahil edilmesi halinde. s6z konus varliklarin degerinde pivasalarda

vasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde. d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivie Fon'un maruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir,

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyviine kara katillim olanad: saglavan bankacilik
Uriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu iriinlerin saglayacag kar payimn
miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlan degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan viikiimliiliiklerini
verine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde donustiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri). sakh tiirev arag. swap sdzlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas) halinde. baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirrminin iizerinde pozisyon
alinmas! sebebi ile fonun baslangic vatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasvonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigmn: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz vdnetim. personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler. rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve vogun vatinim yapilmas
sonucu fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin pivasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: va da kaybetmesine paralel olarak. en az
iki farklh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun llg_!ka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dwenlemeleﬁnﬁer«m'e&dana gelebilecek  degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. ik &
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9) ihracgt Riski: Fon portfiyiine alinan varhklarnn ihraggisimn yiikiimliiliiklerini
kismen veva tamamen zamaninda verine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

ESKI SEKIL

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi'mn malvarligindan ayndir. Fon'un
malvarligi. fon hesabina olmas: sartivla kredi almak turev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat goOsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhi Kurucunun ve Portfdy Saklayvicisimin vOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrut edilemez.
kamu alacaklanimin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtivati tedbir
konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

YENI SEKIL

4.3. Fon'un malvarh@ Kurucu nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarligindan ayndir. Fon'un
malvarlif, tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve
Portfoy Saklayicisimin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumliarina devredilmesi halinde
dahi baska bir amacla tasarruf edilemez. kamu alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak
{izere haczedilemez. lizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

ESKI SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak: Risk Y&netimi Birimi tarafindan
borsa disi tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi). forward ve swap sozlesmelerinin
“adil bir fiyat™ icerip icermediginin kontroliinde agagidaki esaslara uyulur:

-Forward ve swap isleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve
glivenilir veri saglayicilann islem saatinde vaymladigr en diisiik en yiiksek spot kur bandinda
olmas: gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veva swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points'in ayni islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarm kotasvonlart kullamlarak hesaplanan ahg-sans forward ve/veya swap points
bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward
Calculator. Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar
aracihigi ile vapilir.

-Opsivonlarda fivat kontrolii. Bloomberg ve giivenilirligi test edilmis benzer veri
saglayicilarin opsivon degerleme (Options Valuation) ekranlan aracihigiyvla ile hesaplanan
fivat ile karsilastinlarak yapilir.

Bu kapsamda. s6z konusu varliklarm “adil bir fivat™ icerip icermedigine iliskin
degerlendirme, Risk Yénetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Ayrica I¢ Kontrol Birimi
taratindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda.

Forward islemler: davanak varliZin spot fivati baz alinarak teorik fivat hesaplanmir. Spot
fivat i¢in degerleme giinii itibanvla:

i. Davanak v arllglmz;ﬁm durumunda, TCMB déviz alis kuru,

ii. BIST Pay End’éksfcgn 1gin? 1luﬂ‘aendeksm en ouncel seans Kapip




iii. Dayanak varligin ihraggi payr olmast durumunda. ilgili payin en glincel seans
kapams degeri.

iv. Dayanak varligin bor¢lanma araci olmasi durumunda ise en giincel ginlik agrhikh
ortalama fivat kullanilir.

Bulunan spot degerler: degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
karsilik gelen TL ve doviz pivasa faizleri ile (davanak varhigin doviz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan edinilecek “swap point™ kadar) ilerletilerek teorik fivata ulasilir.

- Swap islemleri :

1. Faiz ve enflasyona dayali swap islemlerde swapin sabit kisminin degeri kullanilarak.

ii. Kura dayal olanlar kur kisminin nosyonel degeri kullanilarak teorik fivata ulasilir.

- Opsiyon sézlesmelerine iliskin olarak avrica:

Veri saglayici veva fivat temin edilebilecek diger kurumlar/kurulusiar tarafindan elde
edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied™ aksi halde “historical™)
degerleri kullamlarak ve Black&Scholes va da uygun olan diger vontemlerle teorik fiyat
hesaplanacakur. Hesaplanan bu teorik fivat. adil fiyata iliskin vapilacak kontrollerde
kullanilir.

YENI SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak: Risk Yodnetimi Birimi
tarafindan borsa disi tirev ara¢ (vadeli islem ve opsivon sdzlesmesi). forward ve swap
sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ icerip icermediginin kontroliinde asagidaki esaslara uyulur:

-Forward ve swap isleminin spot kurunun Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve
glivenilir veri saglayicilarin islem saatinde yavinladigi en diisiik en yiiksek spot kur bandinda
olmasi gerekmektedir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veva swap points denir. Islemde
kullanilan forward ve/veya swap points'in aym islem kuru ve islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz
kurumlarm kotasvonlan kullamlarak hesaplanan alis-saus forward ve/veva swap points
bandinda olmas: gerekmektedir. Bu uvgunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward
Calculator. Reuters Swap Points and Outrights veva glivenilirligi test edilmis benzer ekranlar
aracihif ile yapilir.

-Opsivonlarda fiyat kontroli., Bloomberg ve gilivenilirligi test edilmis benzer veri
saglayicilarin opsivon degerleme (Options Valuation) ekranlari aracihifivla ile hesaplanan
fivat ile karsilastirilarak yapilir.

Bu kapsamda, s6z konusu varhiklarin —adil bir fivat™ icerip igermedigine iliskin
degerlendirme. Risk Yonetim Birimi tarafindan gergeklestirilecektir. Avrica I¢ Kontrol Birimi
tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Bu kapsamda,

Forward islemler: davanak varligin spot fivat baz alinarak teorik fivat hesaplamir. Spot
fivat icin degerleme giinil itibariyla:

i. Dayanak varligin déviz olmas: durumunda. TCMB déviz alis kuru.

i1l. BIST Pay Endeksleri i¢in. ilgili endeksin en giincel seans kapanis degeri.

iil. Dayanak varhigm ihragei payi olmasi durumunda. ilgili paymn en glincel seans
kapams degeri.

iv. Dayanak varlhigin bor¢lanma araci olmas: durumunda ise en giincel giinliik agirlikli
ortalama fivat kullanilir.

Bulunan spot degerler: degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
karsilik gelen TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varliin ddviz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD say faﬁiﬁaaﬁ_‘ea‘mﬂecek ‘swap pom{ kadar) 'ler ek teonk ﬁ) ata ulasilir.
- Swap 1$Iemfeu.._ 7 : v Sree b A
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i. Faiz ve enflasyona dayah swap islemlerde swapin sabit kisminin degeri kullanilarak.
1. Kura dayah olanlar kur kismimin nosyonel degeri kullanilarak teorik fivata ulasihr.
- Opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak ayrca:

Veri saflayicr veya fiyat temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar
tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi
halde “historical™) degerleri kullamlarak ve Black&Scholes va da uygun olan diger
vontemlerle teorik fiyat hesaplanacakur. Hesaplanan bu teorik fiyat. adil fiyata iligkin
vapilacak kontrollerde kullanihir.

Borsa disinda taraf olunacak repo - ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fivat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo - ters repo sSzlesmelerinin faiz oranlarnmn
borsada islem goren benzer vade vapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlanmin dikkate
alinarak belirlenmesi esasuir. Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan:
ilgili vade i¢in BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo - Ters Repo Pazari'nda olusan faiz
oranlari. ilgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo - Ters Repo Pazari'nda islem
gegmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz
orani uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar: dikkate almarak ilgili vade igin dogrusal
vakinsama ydntemi ile elde edilen teorik faiz oranlarina gére vapilir.

ESKI SEKIL

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadr.

1) Saklama hizmetleri i¢cin 8denen her tiirlii teretler.

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari. (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz saus kuru iizerinden TL've cevrilerek kaydolunur.).

5) PortfSy vénetim ticreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti.

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim wili esas alinarak liger ayhk donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma dlctitii giderleri.

11) KAP giderleri.

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu iicreti”. E-defter (mali
miihiir. argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni ile ddenen hizmet
bedeli.

13) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer aimaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli dicretler.

2) Varliklarin nakde qevm}mw‘xﬁgranbtennde ddenen her tiirlii vergi, resim ve l\omlsvonlar
3) Portfoye alimlardg ve: p@rtﬁswden satimlarda Odenen aracihik
cinsinden yapilan 01derler TCMB doviz Sﬁtl§ kuru uzmdgg T
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4) Portfoy yonetim ticreti.

5) Fonun miikellefi oldugu vergi.

6) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim ticreti.

7) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

8) Takvim yili esas alinarak {icer aylik ddnemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti.

9) Karsilagtirma Slgiiti giderleri.

10) KAP giderleri.

11) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti”. E-defter (mali
mithr. arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uvgulamalan nedeni ile Sdenen hizmet
bedeli,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

ESKI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan. vonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinin yillik % 1.28 dir.

3. 6.9 ve 12 aylik donemlerin son is giinil itibariyla. belirlenen y1llik fon toplam gideri
oranmnin ilgili déneme denk gelen kisminn asilip agilmadigy, ilgili dénem icin hesaplanan
giinltk ortalama fon toplam degeri esas alinarak. Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutanin ilgili dénemi takip eden
bes i glinil iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden dustiliir. Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhindan 6denemez.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, vonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tlim giderlerin toplaminin {ist sinim yilhik % 2.19°dur.

3.6.9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinii itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oramnin ilgili ddneme denk gelen kismumn asihp agilmadi@i, ilgili dénem icin hesaplanan
glinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak. Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarm ilgili dénemi takip eden
bes is glinti icinde fona fade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklavicis: sorumludur. lade
edilen tutar. ilgili yil icinde takip eden dénemierin toplam gider orami hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi fondan vapilabilecek
harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan 8denemez.

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydivla. Kurucu'ya
fon toplam degerinin giinlik %0.003'tinden (ylizbindetig) [vilhk yaklasik %1.095
(ylizdebirvirgiilsifirdoksanbes)] (BSMV dahil) olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde. kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan sézlesme
¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

T sy

Dagitie ile Kurueir arasimda, bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen

il
b

“genel komisyon braribeulimr.
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YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla. Kurucu'ya
fon toplam degerinin giinlik %0.004712'sinden (viizbindedortvirgiilyediyiizoniki) [yillik
vaklasik %1.72 (viizdebirv 1r0u1\etm1§1ki)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde. kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan
sozlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitciya fondan
ddenecektir.

Dagitic: ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani™ uygulanir.

ESKI SEKIL

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu ve/veva yonetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL) |
Tescil ve llan Giderleri 5.000TRY

Diger Giderler 7 | 5.000TRY

TOPLAM | 10.000TRY

YENI SEKIL

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacakur.

Gider Tiirii | Tutar: (TL)

Tescil ve ilan Giderleri B | 5.000 TL

Diger Giderler | 5,000 TL |
TOPLAM | 10,000TL f

ESKI SEKIL

9.8. Yatirimcilann yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1.. IL 1Il..V.5.5.. V.5.6.. VI.. VIL7.1.1..

© VIL7.1.2" nolu bdlimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin

yazisimn Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinil icinde KAP'ta ve

Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan

edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde vapilacak degisikler ise. Kurulun onayi

aranmal\smm Kurucu tarafmdan vapllaral\ K.AP ta ve I\urucu nun reqrm mternet 51te51nde 11an
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9.8. Yatinmcilanin yatirrm yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II. I1I..V.5.5., V.53.6.. VL. VIL7.1.
(aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve izin yazisimin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is giinii igcinde KAPta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanr, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde vapilacak
degigikler ise. Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan vapilarak KAP'ta ve
Kurucu nun ggsmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
171cmﬁh _'$ “m:x._:;c;mde toplu olarak Kurula bildirilir.
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