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Semsiye Fon ictiiziifiii ve bu izahname hiikiimlerine gére ydnetilmek iizere olugturulacak
Yapi Kredi Portféy PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan23 G520\ Rarihinde onaylanmagtir,

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katiuma paylarma iligkin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yap: Kredi Portf6y Y6netimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.{r) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymimlanmigtir, izahnamenin nerede yayimlandiga hususu ....../e..eseennes
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmig ve ....../....../........ tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir

Ayrica bu izahname katilma paylarmmin alim satiminin yapildif) ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun htkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay:r kargiifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gre igbu izahnamenin 1.
bsliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portfdyll igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 $emsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Yani Kredi Portfoy PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon
Adu PY Kuzguncuk Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Yap: Kredi Portfdy Y8netimi A.§. Serbest Semsiye
Unvani: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

| Stresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portf§y Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Yapi Kredi Portfdy Y6netimi A.S.

Yetki Belgesi/leri'  : Portfdy Ydneticiligi ve Yatinm Danigmanbg)
Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi.

Tarih: 13.05.2015 tarih
No; PYS/PY.17-YD.9/391

PortfBy Saklayicise’nin
Unvani: Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015 tarih
flisgkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarasi
1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yapt Kredi Portfdy Yénetimi A.§$. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yapr Kredi Plaza A Blok, Kat:13, 34330
Levent/ISTANBUL
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02 12 385 48 48

Portfdy Saklayicis: Yapi ve Kredi Bankast A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap: Kredi Plaza D Blok, Bilyitkdere Cad. Levent
34330 Begiktag/ISTANBUL
www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3397000

() “py§ Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun ,08?/65/12'507; ih ve PYS/PY/2

Yéneticiligi ve 08/03/2007 tarih ve PYS/YD/10 sayili Yatirim Damismanhig yetki be

Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddelefi uyarinca diizenlenen 13/05/2015

YD.9/391 sayil Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim DJmsmanhQ yetki belgési verilmistm‘;I 3
3

sayili Portfy
leri iptalef¥erek,

SiclitNo: 470216-4176800



1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, y6netim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger y8neticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

. Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket- | Tecritbesi
Adi Soyadi Gérevi Girev) = o)
2012-Devam  Finansal  Raporlama,
Genel Muhasebe, Basel ls Gelistirme ve
Bahar Seda Yénetim Kurulu | Hazine ~ Urtinleri ve  Odeme 21 Y1l
[KIZLER Bagkam Gruplarindan Sorumlu Grup Direktorit '
2006-2012 Yapr Kredi Bankas: Piyasa
Riski Direktdrii
2016-Devam Yap ve Kredi Bankas:
Planlama ve Konirol Grup Direkt6rli
Ahmet Yé6netim Kurulu | 2007 — 2015 Yap: ve Kredi Bankasi 15 vil
CiLOGLU Bagkan Yardimcis1 | Biitge ve Planlama Direktorii
2002 - 2006 PwC —Denetim Midiir
Yardimcisi
2013-Devam Yapt Kredi Portfdy
Yonetimi A.S. Portfoy Yonetimi, Genel
A : Yé6netim Kurulu Mudur
Emir Kadir Uvesi/Genel 2011-2013, Yapi ve Kredi Bankasi 19 Y1l
ALPAY yMti dilr AS., Tiirev Araglar ve D&viz Piyasalari
Grup Miidiri)
2010-2011, Kurumsal Satig Direktorl
2006 - 2010, Kurumsal Satig Yo6neticisi
2014-Devam Satis Pazarlama ve
Satig Pazarlama ve | Yatirim Danismanligi Genel Midir
Hayrettin Yatinm Yardimcisi o
Billent IMRE Danigmanligi 2012-2014 Portfdy Yonetimi Genel 25 Yil
Genel Midtir Miidiir Yardimeis:
Yardimcisi 2010-2012 Portfdy Yonetimi Grup
Bagkani
2014-Devam Yatinm Fonlan ve OPY
Yatirim Fonlan ve | Genel MiidUr Yardumecisi
Miige Ozel Portfdy (20122014  Sabit Getirili Menkul [ ,,
PEKER Yonetimi Genel | Kiymetler Grup Miidiiri
Mudir Yardimcis: | 2007-2012  Sabit  Getirili Menkul
Kiymetler B6liim Baskani
2014-Devam Emeklilik Fonlari Genel
Emeklilik Fonlar LD
Murat G 2012-2014 Emeklilik Fonlar1 Grup 22 Y1l
ONER enel Mudiir Midiril 1
Yardimeist 1 9010.2012 Emeklilik Fonlan Bolim

Baskam -

-

Hiradportfoy.com.tr
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas: A.$. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon milduriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

¥ o e i
Adi Soyads Gérevi Son 5 Yilda Yagt;%; :;Ier (Yil-Sirket- | Teeriibesi
ismi DURMU 2007-Devam/Yapt ve Kredi Bankas: |
e $ Midir A.S./Fon Hizmet Miidiirli f ol

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatinme: gikarimi gbzetecek sekilde PYS
Teblii diizenlemeleri, portfdy yo6netim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doki{imanlar:
cercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin y&netimi i¢in gorevlendirilen portfty yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Dijaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Girevli Personel ile Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankas: A.$.

i¢ kontrol Sistemi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Yap1 Kredi PortfSy Y6netimi A.§.

Teftig birimi Yap: Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yUriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtllzlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticilii hizmeti de dahil olmak
izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulut:mu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf8yii, kolektif portfby yonetlcxlxglne 111§k1n PYS Tebligi’nde bglirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara lh$km Teblig’de yer ajan sin
gergevesinde ydnetilir.
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2.3, I'on, Teblig’in nitelikli yatinmcilara tahsisli arzina iligkin hitkimleri ger¢evesinde
tahsisli olarak nitelikli yatirimcilara satilacak “serbest 6zel fon" statiistindedir.

Fon yatirun stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi igerisinde yatirimlarini
yonlendirebilmekle birlikte, getiri maksimizasyonu hedefiyle yatirim yapacaktir. Bu hedefe
erigebilmek igin yoneticinin izleyecegi temel ydntem, piyasa 6ngériisit dogrultusunda gelistirilecek
olan yénltl (market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir.
Belirli dénemlerde Fon’un performansi, piyasanin genel performansindan ayrigabilir.

Portfdy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve
Turkiye ekonomisi hakkindaki gériisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriisii olustururlar. Bu
ongérii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatirnm stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik bitylime, enflasyon oranlari, cari iglemler dengesi, yurt disindan portféy ve
direkt sermaye girisleri, d6viz piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak
yatirim yapilacak varlik dagihmini belirler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir
varlikta olusan fiyat anomalisi {izerine baglar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2°de yer alan
sinirlar dahilinde esnek yonetimi esas alacaktir.

Fon portfSytine alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yénetilir,

Fon portfSyti, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tim varlik ve islemlerden olugabilir, Bu
kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilmis 6zel sektdér menkul kiymetler
(orteklik paylann ve borglanma araglart) ve kamu borglanma araglan (DIBS), repo, ters repo,
Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, kamu ve 6zel sektor tarafindan
ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler,
yurtdigi ihraggilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurtigi ve
yurtdiginda kurulmus olan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi
yatinm fonlann dahil olmak tizere yatinm fonlan katilma paylar1 ve her tlrlii yatinm ortaklhigi
paylar1 fon portf8yiine alinabilir. Fon stireklilik arz etmeyecek sekilde mevduata yatinm yapabilir.

Fon piyasa sartlar1 uygun oldufunda gesitli swap stzlesmeleri yapabilir, varliga dayali
menkul kiymetlere (asset-backed securities), kredi temerriidiine bagl tahvillere (credit linked
notes-CLN), ipotege dayali menkul kiymetlere (mortgage-backed securities) ve yapilandirifirmig
yatinm araglarinda uzun veya kisa pozisyon alarak yatinm yapabilir, Fon ayrica krediye dayali
swap (CDS) sézlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon d6viz cinsi varliklara da yatirim yapabilir, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin borsalarinda kote olmug yabanci girketlerin ortaklik paylari, Amerikan Depo Sertifikasi
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas: (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili ve
benzer yapidaki bor¢lanma araglarina), yatinm fonlarina yatirim yapabilir, Yurti¢i ve yurtdiginda
kurulmus olan déviz cinsi borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi
yatinm fonlar1 dahil olmak lizere yatinm fonlar katilma paylar1 ve her tiirltl yatinm ortaklig:
paylar1 alinabilir. Kamu tarafindan yurtdiginda ihrag¢ edilen Eurobond’lara, kira sertifikalarina
(sukuk), Turkiye'de ihra¢ edilen d6viz cinsinden/d6vize endeksli bor¢lanma araglarina, Turk
sirketlerinin yurti¢i ve yurtdisinda ihrag ettigi Eurobond’lar ve kira sertifikalan dahil déviz cinsi
borglanma senetlerine yatirim yapabilir. Fon altin, diger klymetli madenler ve emtia ile bu
madenler ve emtialara dayal: tilrev (firlinlere ve sermaye piyasas! araglaring
Ayrica, fon emtia dahil sbzu gege( tlim warliklara ve/veya bu varliklara daya!

iportfoy.com.tr
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Fon, d6viz ve emtia da dahil olmak tlzere Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara
ve/veya islemlere dayali forward islem yapabilir, vadeli islem szlesmesi, opsiyon ve vadeli
islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta iglem goren vadeli kontratlar, opsiyon
sOzlesmeleri ve/veya borsa disi tlirev {irlinler/islemler ile swap s6zlesmesi/iglemlerini de
portfdyline dahil edebilir,

Fon uygulayacag stratejilerde, yatirnm amagh olarak ve/veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklegtirebilir.

Fon hesabina kredi alinmasi1 miimkiindiir,

Fon, 8diing olarak menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga
sati§ gergeklestirebilir. Fon portféylinde bulunan yerli ve yabanci bor¢lanma araglarimi yerli ve
yabanci bankalara kredi islemleri igin teminat olarak verebilir, kredi kargihigi alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdisi saklama yetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portfoylinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odting islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir,

Fon, taraf olunan ters repo s&zlesmelerine konu sermaye piyasas: araglarini, fon
portfytindeki sermaye piyasasi araglarinin 8diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklar1 ve repo iglemleri gergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldira¢ yaratmak
lizere yeniden yatinma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanc: borsalara kote menkul
kiymetler, borsa yatinm fonlari, bor¢lanma araglar: ve borsa igi ve disi tiirev araglara kaldiragh
yatirim yapabilir.

Fon portf8ytine dahil edilen yabanci ve/veya d6viz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglari fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfSytinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Tebli3’in 4.2’nci maddesinde yer alan tlim enstrimanlara yatiim
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri; %75 Reuters Kog Sirketleri Istirak Endeksi ve %25 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’dir.

Performans dénemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tiirk Lirasi referans faiz
oraninin performans dénemine denk gelen bilegik getirisinden diigiikk olmas1 durumunda, esik
deger olarak gecelik Ttrk Liras: referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik
getiri oram kullamlir,

2.6. Fon portf8yline riskten korunma ve/veya yatinm amagl yurtici ve diginda islem géren
do6viz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas: araglarina dayali
tlirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tlirev araglar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valorlii altin islemlerine taraf olabilir. Tlirev islemler hem tezgahiisti
piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatirim amagh borsa digindan faize dayali swap
sbzlesmeleri, faiz swaplarina dayali alim ve satim yoniinde “swaption (swap opsiyon)”
s6zlesmeleri ve diger swap s6zlesmeleri dahil edllcbllm d’

1w l ad A ' an

Portfoye alinan tiirev araglarin Fon’yin yannm stratejisihe uygun olmas}
a m C
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Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag¢ kullammi;
» Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsili1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak,
* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
o Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyatr olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas
alinir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptifi para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak g&sterebilir

Portfye borsa digindan tlirev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo s6zlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa digi s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iligkiden etlilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiirilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tlirev arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters
repo sdzlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve géizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
y6ntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Portftye dahil edilen yabanci yatinm araglar1 ve ikraz igtirak senetlerinin segiminde
Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.1.6'nc1 ve 4.1.2.2’nci maddelerinde yer alan asagidaki
esaslara uyulur.

Fon, borsada iglem gérme sarti hari¢ olmak iizere Yatimm Fonlarina Iligkin Rehber’in
4.1.2,1.(A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas1 kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatinm
yapabilir,

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;
i, Fiyatmn veri dagtim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
ii. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde déniistliriilebilir nitelikte likidasyona

sahip olmasi

zorunludur.

Yabanci para ve sermaye piyasas: araglari Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.1.6’ne1
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama d6nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun. degeri lizerinden nakde dOniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, 'yurtdiginda borsa digindan fon portfSyline
miimkiindiir.




Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma
araclarinin ve kira sertifikalan alinabilir, [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.8. FFon portfdyline agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan tilkelerde ihrag edilmis
yabanci fonlarin katilma paylar: dahil edilebilir:

ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, llalya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziella, Vietnam iilkelerine ait olanlar alinabilir. Fon portfy yoneticisi uygun gordiigii
durumlarda Fon’un genel stratejisine bagl kalmak kayd: ile yukarida belirtilmeyen tlkelere de
yatirim yapabilir,

2.9, Fon portfSyiine yapilandirilmig yatirim araclars dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araglarinin; Fon’un yatirnim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir, Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada iglem
gormesi sarti aranir, Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitum kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiirlilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur. Yapilandirimig
yatinm araglarinin dayanak varliklari, zel sektdr ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari,
faiz, dtviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan yapuandirilmig
yatinm araglan da portfdye dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmecilar Fon’a yatirnm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiiglere bagl: olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gz 6niinde bulundurmahdr,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

/. F o .':QT'\
b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanci para cinsinden varliklarin
déviz kurlarinda meydana gelebilecek deglsikllkler nedemyle Fon
olasilifini ifade etmektedir Y



c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarnun fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasihguu ifade etmektedir.,

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan ytkiimlillitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda §demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniisttirtllememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1
etkenler de olabilir,

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildii d6nemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandinlmig Yatirmm Aracvikraz Igtirak Senetleri Riski: Yapilandirilmg yatinm
araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandis: geligsmelerin yagsanmas: durumlarninda vade
icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi milmkindiir. Yapilandirilmis yatinm
araglarinin dayanak varliklar1 izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif
olmas: halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarin degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmig yatwim araglarma yatirim
yapilmas: halinde karg: taraf riski de mevcuttur, Yatinmci, yapilandirilmig yatirim araglarina
iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 8lgiistinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmis yatirun araglarinda yatirimeilar ihragginin 8deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihrag¢1 kurumun yapilandinlmig yatinnm araglarindan kaynaklanan ytiktimltiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir. Olagandlsl korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunfan yapilandirilmis yatinm araglan igifi 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmachg: durumlarda yapilandirilmig yatirim gtgg
riski Ust seviyededir. A vap kg@
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lkraz igtirak senetleri dayanak varhimn fiyatindaki degigime, yabanci para cinsinden
fiyatlanan s6z konusu varliklarda kur riski ve faiz degigimine duyarli dayanak varlig olan tirtinlere
bagl olarak piyasa riski bulunmaktadir. Yabanci para cinsinden fiyatlanan {riinlerde kur
dalgalanmalan fonun piyasa riskini artirabilir. S6z konusu varliklarin kaldirag yaratan islem riski
bulunabilecegi gibi, fonun piyasa riski degerleri Uzerinde arttirici veya dilgiiriici ydnde etkisi
olabilir. Ayrica, borsada islem g6rmeyen s6zkonusu varliklarda kars1 tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda fon portfSyiinde kars taraf riski bulunmaktadir.

10) fhrager Riski: Fon portfyine alinan varliklarin ihraggisimn ylikiimltiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayalh finansal araglara iligkin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur,

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” y6ntemini risk 6l¢tim mekanizmasi olarak
segmis ve risk ydnetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
gliven aralifinda ve 8lglim stiresi iginde bir fon portf8yiintin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil,
belirli varsayunlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir, Riske Maruz Deger, giinliik
olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem ytntemi, 20 is giinil elde tutma siiresi ve 2
yillik (500 is glinil) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Fon portf6yiiniin Riske Maruz Degeri, fon toplam degerinin %30’ unu asamaz.

Portf8ye dahil edilen borsa dis1 tlirev arag ve swap s6zlesmeleri karg: taraf riskine yol agar.
Kars: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market ydntemine gore)
ybntemi ile hesaplanir. Kars: taraf riski, fon toplam degerinin % 200°tnii asamaz.

Diger risk faktorlerine dair 6lglimler mevzuatta, fonun bagh oldugu semsiye fonun
ictlizigtinde ve bu izahnamede yer alan fon simirlamalar1 dogrultusunda 6lgliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSylin i¢inde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalar: degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik payi
i¢in son 500 is glintinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamas ile o ortaklik payinin fon
portfdylindeki miktar1 karsilagtirihir; her bir borglanma araci i¢in son 250 is giintinde, 125 is
glintinde ve 20 is gilintinde olusan gilinlitk islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o
borglanma aracinin fon portfSytindeki miktar1 karsilagtirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlefden;~Tlirev Arag (Vadelisislem ve opSIyon
sézlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, ileri Xalorlt
Alim Islemleri, fleri Valsrli Alttn Alim I/slemlen Yaplla,ndmlmxs Yatinm 4; glan
ve Agia Satis islemleri dahil edilecektir. : ._
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacaktir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag¢ bazinda aym ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramina *“kaldira¢” denir, Fonun kaldira¢ limiti fon toplam
degerinin %250’sidir.

3.6. Fon portfSytine alinan yapilandinlmig yatirnm araglarinin sakh tlirev arag niteligi
tagiyip tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimn sakh tlirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 6l¢imiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varlhiklann Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhiklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’’nin yilkiimliilikk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhig Kurucu'nun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: gartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmsek haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlig1 Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak jizere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varliklarim saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtlizigi hitkimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina géire hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon 19tu;ugu izahname hitikiimlerine uygpn olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, pcsrtﬂj) yaplsmln 1$Jemler1n1n mevzuat,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidur. . e B“”“;}{J};’
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4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6, a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiilkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay:1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Seklama Tebligi hilkiimlerinin
ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidtr, Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portf8ylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karg
sorumludur.

4.7, Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarimin diizgtin bir gekilde belirlenmesi,
6nlenmesi, dnlenemiyorsa y&netilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarimin tammlanmasini, 6nlenmesini, ySnetimini, gbzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimltdiir.

4.10. Kurucu’nun ii¢lincll kigilere olan borglari ve yiikiimliiltikleri ile Fon’un aym {igiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4,11, Portfty saklama hizmetini yliriiten kurulug, yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl8li nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikkiimliidiir. Katilma pay:r sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidur.,

4.13. Portfly saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfby Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytkiimliiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: i
sorumludur. o s
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4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidu. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfty
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her isgiinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylaninin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhiklarin degerleme esaslarina ilislain olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan asafidaki gibidir:

Ieri Valérlii Altin Islemleri

Ileri valorlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde bu iglemi
degerlemek iizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon portf6yiine birden
fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhikl ortalama fiyat: ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme fiyat1 bulunmuyorsa degerleme valér
tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde
bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabanca Ortakhk Paylan ve Yabanc: Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yabanci ortaklik paylarimin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarnin
degerlemesinde veri alinacak O©ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degierleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine ilisl§1;n<kapa_n1§\ﬁyatl olusmugsa kapanus fiyati, islemler devam ediyorsa, Tiirkiye
saati ile 17:00 — 18:00 saat araliinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamaghast




durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkli tim iglemlerin agirlikli ortalama fiyati
kullanilir.

Degerleme giinlinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapanig
fiyat1 kullanilir.

. Dig Borg¢lanma Araclari, Yabanci Borg¢lanma Araglar, Yabaner Kira Sertifikasi,
Ikraz Igtirak Senetleri

Borsa disinda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglari, yabanci kira
sertifikalari ve ikraz igtirak senetlerinin degerlemesinde veri alinacak 6ncelikli veri dagitim kanali
Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’dan veri alinir, Tiirkiye saati
ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamas: alinir.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lizerine degerleme tarihine kadarki birikmig
kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giintinde alig/satig fiyati olugmamig
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim
orani (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araclari

Yapilandinlmig yatirim araglann degerlemesinde borsada ilan edilen kapamg fiyatinin
kullanilmas: esastir.

Kapanig fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamas: durumunda Reuters'dan alinacak olan o giinkii
tlim islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir,

Agirlikhh ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda o6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlar1 kullanilarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihragc1 tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir,

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan
edilen glincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan aliy ve satig kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukandaki yOntemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir ©nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyat1 kullantlir.

Forward Stzleymeleri

Borsa dis1 forward islemler dayanak varligin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat1 olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankas1 ali§ ve satis kuru ortalamasi,
bor¢lanma araglar igin ise, degerleme giinti itibariyle en glincel giinliik agirlikli ortalama fiyat:
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayisina tekabill eden uygun TL ve d&viz piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkl
dayanak varliklarninin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatiu en iyi yansitacak y&ntemler
kullanilir.
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Swap Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sOzlesmelerinin degerlemesinde o©ncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erigsilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullanilir, Degerleme gilinlinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlan kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Liras: cinsi kargiligidur,
Turk Liras: cinsi kargilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisinin Fon’un varligi (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alig kuru, Fon’un yiikiiml{iltigi (borcu) olmas: durumunda, TCMB satig kuru
kullanilir,

Borsa Digi1 Opsiyon Sbzlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon stzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir, Degerleme gliniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil v.b,) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, BIST Borglanma Araglar: Piyasas1 Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. ilgili vadede
BIST de iglem ge¢memis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hiznet Bolimi
tarafindan degerleme yapilir.

Yatirnm Fonu Katilma Paylan
Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamlr,
5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tirev ara¢ sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yéntem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yéntemi kullanilir; Forward s6zlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlari veya Oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamamasi
durumunda Reuters’dan alinan “swap point™ kullanilmak suretiyle, ve Swap s6zlesmeleri i¢in ise
“bugtinkl deger hesaplama y®&ntemleri” kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yaptilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasmda opsiyon stzlegmesinin fon portf8yline dahil edilmesi 6ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullaniir, Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagiumnsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla kargilagtirlir.
Kargilagtirmanin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, kargilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20’si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger {izerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
orani olarak binde bir seviyesi kullanilir, Farkin seviyenin {izerinde olmas1 durumunda, opsiyon
saglayicis: tarafindan verilen fiyat Yénetim Kurulu’nun gerekgeli karari ile kullanilir.

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Stzlegmeleri:

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Séziegmieleri igin adil fiyat, BIST Borglanma 4 ag:lan Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazari’nda aym gtin ilgili vadede: %erc;eklesen ortalama faiz org p
szlesmelerin portfSye dahil edjimesi asamasmda lgili vadede BISTde 1§le




ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamas:
durumunda portf8y y6neticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri almir, Adil fiyat
alman fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon alun sattm talimatlar: sadece Yap Kredi PortfGy Yonetimi A.S. tarafindan, dzel
porify yonetimi sozlegmesi g¢ergevesinde porifdy yonetini hizmeti verilen yatwimcilarin
porifoylerinde yer almak iizere sadece Yapy Kiedi Porifdy Yonetimi A.S. 'nin talimatiyla verilebilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bédliinmesiyle elde edilir,

Fonun satis baglangig tarihi J2.20. 2018 dir,
6.1. Katilma Pay: Alm Esaslar:

Fon’a sadece “Nitelikli Yatirimei”lar yatinm yapabilir. Yatirimcilarin fon katilma pay:
aliminda asgari limiti 100,000 TL'dir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde, yatinmcilar her ayin onbesinci giiniinden
(tatil glinii olmas: halinde takip eden isgiinii) 1 is giinii 6ncesi saat 14.00’a kadar ve her ayin son
isgtinlinden 1 igglinii &ncesi (y1l sonunda ise son iggliniinden 2 igglinti 6ncesi) saat 14.00’a kadar
katilma pay: alim talimat1 verebilir.

Yatinmcilann;

e Her ayin onbesinci gliniinden (tatil giinii olmas: halinde takip eden iggiinil) 1 is giinil 6ncesi
saat 14.00’a kadar verdikleri katilma pay:1 alim talimatlar her ayin onbeginci giinii (tatil
glini olmas: halinde takip eden isglinil) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden takip eden is giinli

e Her ayin son isgiiniinden 1 isglinii 6ncesi (y1l sonunda ise son iggiiniinden 2 iggiinii 6ncesi)
saat 14.00’a kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar: ise o ayin son is glinii (yil
sonunda ise son iggtinlinden 1 6nceki igglini) yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden takip eden ig giinii yerine getirilir.

* Ayinonbesinci giintinden 1 isglinii 6ncesi saat 14.00’dan sonra ve son isgiiniinden 1 isgiinii
Oncesi saat 14.00’dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve bir sonraki yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden
yerine getirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilrna pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise be}'in_iléﬁ""mmr tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplapirs’ ‘
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Allm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma payr aliminda kullamlir, Katilma paytr alimindaki tutarlar
nemalandiriimayacaktir.

6.3. Katilma Payi Satum Esaslar:

Yatirimcilarin her ayin 15’ine kadar (15. giinlin tatil giinli olmas: halinde bir &nceki
isgintine kadar) BIST Pay Piyasasi’nmin agik oldugu gtinlerde saat 14.00°a kadar verdikleri katilma
pay! satim talimatlari, o ayin son isgiintinde, yil sonlarinda ise o ayin sondan ikinci iggtinlinde
yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden takip eden isgiliniinde yerine getirilir,

Aymn 15%inden sonra verilen satim talimatlari, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve bir sonraki ayin son isglinlinde yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati
izerinden takip eden isgiintinde yerine getirilir. Bozulan pay karsilig: tutar izerinden -olugmugsa-
Performans Ucreti kesintisi yapilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay:1 bedelleri; bozum talimatinin, her ayin 15’ine kadar BIST Pay Piyasasi’nin
agik oldugu gfinlerde saat 14:00’e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ayin ilk
is gtininde, y:lsonlarinda ise o aymn son is giiniinde yatinmciya &denir, Bozum talimatinin ayin
15%inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci ayin ilk i giiniinde,
yatinmcilara ¢denir.

6.5. Performans [creti:

Taniumlar:

Kurucu, ybnetim dcretinin yam sira agagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli déSnemlerde yaptiklar her bir yatinm i¢in ayr1 ayn hesaplanmak kaydiyla
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans {icreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve fon getirisinin ayn1 dnemdeki “Egik Deger” getirisini agmas: gerekmektedir, Ek
olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger'inin, asagida anlatildig1 sekilde bulunacak “Yiiksek
iz” degerini agmas: gerekmektedir.

Dinem: Yilin son degerleme giinli veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde Fon’dan
¢ikis yapan yatinmecilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Kademeli performans {icreti kesintisi yapilacaktr.

Performans Ucreti, pay sahipleri igin her birim pay ig¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin, esik deger getirisinin;

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans licreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Hesaplama Yéntemi:

yatinmcidan tahsil edilir. Performans Uicretine hak: kazamlmasl halinde yllm son erle d §
takip eden ilk is glinll igerisinde, yatmqﬁl _hesabindan var!sa nakit ola{gg.xa5pnoke

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ik Cikar”: {EIEO) ybntemi uygulam / ormans ucretl
18 \




sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son
degerleme fiyati kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katihmcilardan
tahsil edilir.

Kurucu “egik deger” olarak %75 Reuters Kog Sirketleri Igtirak Endeksi ve %25 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi’ni kullanacaktir. Performans dénemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik
Turk Liras: referans faiz oramimin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diistik
olmas1 durumunda, esik deger olarak gecelik Tiwk Lirasi referans faiz orammn performans
dénemine denk gelen bilegik getiri oram kullanilir. Fon’a girig tarihindeki fon birim fiyat: ile yilhin
son degerleme glintindeki fon birim fiyat arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giri§ yaptif
takvim yili igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen katilimeilardan, Fon'a giris tarihindeki fon
birim fiyat: ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme giiniindeki fon birim fiyat1 arasindaki pozitif
degisimin) aym donemdeki esik deger getirisi ile arasindaki farkin ylizde deger ile garpilmasi
sonucu performans ticret ¢arpam belirlenir. Performans ficreti ¢arpani hesaplanirken, Fon’a girig
tarihindeki fon birim fiyat1 ile yilin son degerleme giintindeki fon birim fiyat: arasindaki pozitif
degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim y:ili igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak isteyen
katiluncilardan, Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat1 ile Fon'dan ¢ikmak istedikleri degerleme
giintindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) aym donemdeki esik deger getirisi
arasindaki pozitif yonlll farkin %2 ve %3 araliinda (%3 dahil) olmas1 durumunda, ytizde deger
%10, %3 ile %6 arahginda (%6 dahil) durumunda, ylizde deger %15; %6 ve lizerinde olmasi
durumunda, yiizde deger %20 olarak dikkate alinarak, fon pay sayis: ile garpilmas: suretiyle
hesaplanip performans iicreti tahsil edilir,

Performans tcreti, her bir kaulimc igin ve ayni katilimcinin her bir farkl tarihte fon
katilma payr almim gerceklestirdigi glinden itibaren ayr ayn tekip edilmeye baglamr.
Yilsonundaki degerleme glinli ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkl: giris tarihleri i¢in hesaplanan
kar/zarar tutarlar1 mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir,

Performans ficreti hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek Iz Deger) uygulanir. Buna
gbre, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yilksek iz Deger” olarak kabul edilir.
Performans {icreti hesaplama glintindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin) “Yitksek Iz Degeri”
asmas: halinde performans icreti tahsil edilir. Yitksek iz Deger, performans {icreti alinan dénem
itibanyla performans licretine esas birim pay bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = %75 Reuters Kog Sirketleri Igtirak Endeksi ve %25 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi

Fon Getirisi= (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz Deger)-1,
Performans Ucreti Carpan: = (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) x Ytizde Deger

* %2 < (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) =< %3 ise, Ylizde Deger = %10
* %3 < (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) =< %6 ise, Ylizde Deger = %15
¢ (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) > %6 ise, Ylizde Deger = %20 olacaktir.

Performans Ucreti = min{Performans Ucreti Carpani, Fon Getirisi} x Yiiksek Iz Deger x Pay
Adedi

Performans Ucreti hesaplamna gliniinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmas:
halinde fon performan§ ﬂ;c_i:;ﬁ tahsilsedilmez. Bu durumda, bir sonraki performans ficreti hesabi
icin baz olugturacak Yilksek [z Deger giincellenmez, bir nceki performans ticrefi hesaplpmasina

konu olan Yiksek Iz Deger kullamihir;\ Fon getirisi pozitif, esik deger getirisj in e%?
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halinde, tahsil edilecek performans primi sonucunda miisteri varlifi baglangi¢ tutarimin altina
diisemez,

Yulsonu Islemlerinde
Yilsonu iglemlerinde performans tiicreti hesaplamalari Fon katilma pay: sahibi tiim

yatinmeilarin sahip olduklari 1im katilma paylan tizerinden yapilacaktir.

Yilsonu performans ticretinin negatif ¢rkmasi durumunda o yilsonu performans ticreti
kesilmez. Takip cden yil i¢in bir 6nceki performans iicreti hesaplamasina konu olen Yiksek iz
Deger kullaniir,

Hesaplanan performans licreti i¢in alinacak tutara en yakin deger olacak gekilde (vergi dahil)
yatinmeimnin hesabindan 1 pay ve katlarn seklinde katilma payr bozumu yapilir, ticret tahsil
edildikten sonra kalan tutar yatirimei hesabina iade edilir. Performans ticreti tahsilat1 igin bozulan
fon paylan igin yeni performans iicreti hesaplanmaz.

Performans iicreti tahsilinin yapildig: yilin son i gliniine mahsus olmak iizere katilma pay1
fiyat1 y1lin son ig giiniinden bir 6nceki is gtinli baz alinarak belirlenir.

Ornek Hesaplama:
1% | Fon Pay: Adedi F‘?y‘:fn T‘::::n Alg Tarihindekl Egik Deger
01.04.2017 5.000 104 520.000 200
01.06.2017 10.000 112 | 1.120.000 210
Toplam 15.000 1.640.000
Yatirime;
i.  Mart 2017’nin son is giinti ilan edilen fiyat ile 1 Nisan 2017°da 104 TL fiyat ile 5.000
adet pay ve
ii. Mayis 2017’nin son ig glindl ilan edilen fiyat ile 1 Haziran 2017°da 112 TL fiyat ile

10.000 adet pay alim yapmugtir.
2017 yilsonunda getiri tablosu agagidaki gibi olusmugtur,

[

31.12.2017 |
Al fiyat
Alig fiyat Ahg tarihi
Yilso | veya En V%:HE“ V‘:y‘;’ é‘::g::n veya En Son
nu Son Performans | Gireceii Perf,
Vilonk ‘:':o itibar | Performa P"?:m' ?e'br:::;:m' Uereti Kar/Zara | Ocreti g:::;‘
itibariyl | Fiyat {yle t ne Ucretine | HesaplamaTa SIERADn A B Ozam (TL)
Esik cretine Tarihine Gtire| Oram (%)
e Fon Deger | Gore Fon Gore Fon | rikine Gijre Egik Deger
payr Fiyat Getirisi Esik Deger Getirisl (%)
Al Tarihi adedi Yilsonu (%)
Degieri =
(H=%2-3 (h=
ise %10, | H*I*D*
= (- | Ho%35 | A(E
A) (B) (©) (D) E=(B/D-1) ¥ (G)=(C/F-1) G) ise %15, | pozitir
H=%6 ve | oldugu
fizeri ise | durumd
%20) a)
%3,27 0,0327%0,
. - * ®
01042017 | 5000 | 110 | s40000 | 205 | 104 | %s7 200 w250 | SOOTT | g5 | 1575000
” _ _ 0327) |7 2550
0106.2017 10.000 110 | 1.080.000 | 205 2 —"==1,79% 210 -2,38% 0 / 0 0
Toplam 15,000 ST ™, 7 q 2550 4 ﬁ
{ $ i ) \ g 1i T I f‘ AL .
" K' ’
y e



Alim tarihlerden yil sonuna kadar;
i) Nisan ayinda alinan paylarn getirisi %5,77(110/104-1)
ii) Haziran ayindaki alinan paylarin getirisi -%1,79 (110/112-1)dir.

Ayni taribler igin Esik Deger Getirisi siras1 ile %2,50 (205/200-1) ve -%2,38(205/210-1) dir.

Buna gbre;

iii) Nisan 2017°de alinan paylar igin 2.550 TL’lik performans ticreti olusmustur. Fon getirisi
esik deger getirisinin %3,27 (%5,77-%2,50 ) {izerinde bir getiri saglamigtir.

Fon getirisinin esik deger getirisini gegtigi %3,27'lik oran, performans ticret kesinti oranlar
skalasinda %3-%6 araliginda yer aldifiindan;%15 oraninda performans ticreti kesintisi yapilmugtir.
(0,0327*0,15*5000%104=2.550 TL)

iv) Yatirimer hesabinda ilgili tutarin olmasi durumunda TL olarak bu tutar tahsil edilecektir.
Bu &drmekte TL. bulunmadig: igin; 24 pay bozum gergeklestirilerek tahsilat yapilmig, artan tutar
miigteri hesabina iade edilmigtir (110 x 24 =2640 TL, 2640-2550= 90 TL iade).

v) Haziran ay: igin herhangi bir performans iicreti tahsil edilmemigtir.

Subat 2018
[ 01.02.2018
Alg
vcﬁya!é o | Abs taribi | Al tarihl veya
Sa Alsg fiyah g: n |veye En Son En Son Gorecel
T arih’ln veya En Son Perfor Performans Performans i Perf, Perf.
Satis | Satis deki | Performans | oo Uereti Uceretl Kar/Za Uereti Ucreti
Adedi | Fiyati Esik Ocretine Deretin Hesaplama | HesaplamaTari ap Oram (TL)
Deger Gore Fon ¢ Gore Tarihine hine Gére Egik Oram (%)
g Fiyats Fon Gtre Esik | DeBer Getirlsi
Satig Satig Getirisi Deger %)
Tarihi Tutan (%)
=
(H=%2-3
ise %10, i
= - | B=%36 | A=
@ | @ © o | w | emorn | B8] s, o
H=%26 ve
(izerd ise
%20)
0102.20 | 4676 | 113 | s 9 419 614% | 20% | 6724
18 4 2.288 198 110 2,73% 205 -3,41% ,14% !
°"‘|’§'z° 5024 | 113 | serm2| 198 12 0,89% 210 -5,71% 661% | 20% | 5.024
Toplam | ‘% 11.748
Subat 2018'de

i) Nisan 2017 alimindan 4.976 (31/12/2017°de 2.550 TL karsilig1 24 pay performans {icreti
kesildigi i¢in bozulmustur)

ii) Haziran 2017 alimindan 5.024 adet olmg,l;'uzgré

113 TL satis fiyatindan toplam 10.000 adet_:’pay b&um .yaﬁllmlsfﬂhr.
2




i) Nisan 2017°den kalan 4.976 pay igin 6.724 TL TL (%6,14*%20x4.976*110=6.724 TL
TL) performans iicreti olugmugtur,

i1) Haziran 2017’den kalan 5.024 pay igin 7.436 TL (%6,61%%20 x5.024 x 112) = 7.436 TL)
performans iicreti olugmustur, Ilgili katilma paylar1 112 TL’den alimip 113 TL’den satilmistir. Bu
Fon bozum igleminde 5.024 TL kar elde edilmistir. Hesaplanan performans primi iicreti ise 7.436
TL’dir. Fon getirisi pozitif, egik defer getirisinin negatif olmas: halinde, tahsil edilecek
performans primi sonucunda miigteri varhiii baglangi¢ tutarinin altina diigemez. Bu nedenle 5.024
TL performans ticreti kesintisi yapilmigtir,

Toplam Performans Ucreti: 11.748 TL (6.724+5.024)

Yatirimc1 hesabindan 104 pay bozum gergeklestirilerek tahsilat yapilmistir, artan tutar miisteri
hesabina iade edilmigtir (113 x 104 =11,752 TL, 11752-11,748 = 4 TL iade).

Haziran 2018
01.06.2018

Perf.

Ucreti

Oram

(%)

Al fiyau | Ay fiyat (HQ;Z

iy fiyat | Als fiyat =%2-

veya En veya En Aly taribi Aly tarihl 3 ise
8at Ti:lll?m Son Son veya En Son ‘l”eeyr‘t?:::: Goreceli %10, Perf.
Satg 1y : Performa | Performans | Performans 0 H=%3- f
rdedi | Fivat deld Dereti Ueretin Ucretine | Kar/Zara 6 is Ucreti
Sag Tarini | MOC9H| | Sams | gy > anune ereline | Gare Bix r £ | (L)

Tutan Defer Ccretine | Gire Fon | Gore Egik Deger %18,

Gtre Fon | Getirisi Beger Getirist (%) H=%3-

Fiyats (%) ; 4 6ise

%15,

H=%6

ve lizerl

ise

%20)
@w | ® © | ® |wepn| @ |e~or|SE e
01.06.2018 4.872 | 124 | 604.128 211 113 99,73 198 %6,57 %3,17 %15 2617

Haziran 2018'de kalan 4.872 payin tilmii 124 TL fiyattan bozulmustur.

i) 4.872 pay igin 2.617 TL (%3,17*%15*4.872 x 113 = 2,617 TL) Performans tcreti
olugsmustur,

Yatirimci hesabindan 2,617 TL tahsilat yapilmistir.

6.6. Alhm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:Katilma pay: satin
alinmas: veya Fona iadesi Kurucu aracihf ile yapihr. Fon, Turkiye Elektronik Fon Alim Satim

Platformu’nda islem gérmemektedir. /.;' N




VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri icin &denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satumlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfby y6netim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
12) KAP giderleri,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

14) Tiizel kisi lamlik kodu gideri,
15) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil ve nakle bagli sigorta
ticretleri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %0,0011’inden (milyonda
onbir) [yillik yaklasik %0,40 (binde dort] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde kurucuya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varliklamn Alm Satwmna Aracilik Eden Kuruluglar ve
Araahk Islemleri icin Odenen Komisyonlar,

Fon portfdyiinde yer alan varliklann alim satimina Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
Yap: ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢glanma Araglan, Repo/Ters Repo, Mevduat,
Do6viz alim satim iglemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise aynica Ata Yahnm Menkul Kiymetler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., ING Menkul Degerler
A.S., Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Partners
Menkul Degerler A.S.,ING Bank N.V. London Branch, Merrill Lynch Yatiim Bank A.S., Unlii
Menkul Degerler A.S. ve Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

1) Pay komisyonu: 1lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0005 araliginda
degiskenlik g6stermektedir.

2) Sabit getirili menkul kyymet komisyonu: 0.00001

3) Repofters repo komisyonu: 0.000008*Giin sayisi

4) Takasbank para Wasa’.n%&mixyonu: 1-7 giin vadeli 0.000032 / Uzun vadelj0.000004*Giin sayis1
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5) Boisa para piyasasi komisyonu: 0.00002*Giln sayist

6) VIOP komisyonu; 0.00028

7) Odling menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére %0,00375(yiizbinde 3,75) ile
%0,48 (onbinde 48) araliinda degisir.

8) Kiymetli maden igslem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 aralifinda yillik islem miktarina gore
degisir.

9) Yabanct menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.0001 ile
0.0014 araliginda degiskenlik gdstenmektedir,

Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, tiger ayllk dSnemlerin son is giininde
Fon’un net varhik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portftytinden kargilanir,

7.1.4, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama tiicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
asagidaki gibidir:

A) Fon’dan karsilanan giderler %

Yillik azami fon toplam gider orani -

Ydnetim ticreti (yillik) glinltik %0,0011

- Kurucu (Asgari %35, azami %65) (milyonda onbir)

- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %35, | yillik yaklagik %0,40
azami %65) (binde dort]

Saklama {icreti 0,06

Diger giderler (Tahmini) 0,76

B) Yatirnmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans licreti oram

Fon getirisinin esik deger getirisinin tizerinde olmas1 durumunda; fon getirisinin esik deger
getirisini agtif1 orana gore kademeli performans ticreti kesintisi yapilacaktir:
Performans Ucreti Carpami = (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) x Ytizde Deger

* %2 < (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) =< %3 ise, Ylizde Deger = %10
* %3 < (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) =< %6 ise, Yiizde Deger = %15
* (Fon Getirisi - Esik Deger Getirisi) > %6 ise, Yiizde Deger = %20 olacaktir.

' Performans Ucreti = min{Performans Ucreti Carpani, Fon Getirisi} x Yiiksek iz Deger x
Pay Adedi
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7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirli Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 2000
Diger Giderler 7000
TOPLAM 2000

*Diger giderler = Yasal defter teininleri + ISIN kodu wasrafi ~ MKK ihrag bedeli + Kage masrafi
VI FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfdy Igletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yahrim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.[”

Stirekli olarak portfoyiiniin en az %51°’i BIST’te islem géren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden g¢ikarilmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasimn altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t&bi tutulmayan kazanglari ve bu

b
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kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar igin yillik veya &zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap d6nemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimliiliigtintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gind itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintintin resmi tatil glinline denk gelmesi halinde resmi tatil
glinilinii takip eden ilk i glinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, , bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmas: gereken diger bilgilere fonun KXAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) méimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ySnetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci ig glinli mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanmir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla génderilir,

9.6. Portfy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! satis1 yapilan yerlerde, yatimmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yaturimcilarin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.6.
maddesi harig), VII.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yiirirliige giris tarihinden en az 30 glin dnce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt: i giini! i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.
9.9. Portfdye yapilandinlmig yatinm arags”dahil: edifmesi halinde s6z konusu yatirim

aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerd"igiﬁmtihteijnel riskler ayrica KAP’
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9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portf8ytine dahil edilimesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden i§ giinll i¢inde s6zlesmenin vadcsi, faiz orani, kari tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP'1a agiklanr,

9.11. Fon tarafindan, uygulanan kaldirag seviyesine ve belirlenen risk limitlerine uyuma
iligin bilgi, aylik dénemler itibariyla fonun KAP’ta (www.kap.org.ir) yer alan sayfas: aracilifiyla
katilma pay: sahiplerine bildirilir,

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 8ng6riilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigtinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer. Fonun sona ermesi halinde fon portfbytinde yer alan varliklardan

borsada islem gdrenler borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiirtiliir.

10.2, Fon mal varliff, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gtre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’'nun Kurul’un uygun gérilstin{i aldiktan
sonra 6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinn bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi1 ihrag¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gtrecegi baska bir portfdy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicisinin mali durumunun taabhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfty saklayicisina devreder.

10.S. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliztik; bunlarda hitkkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hitktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gdre
tespit edilen katllma payinin birim pay degerme )ansu' Katllma pay! sahipleri, paylan

donemi sonunda ayrica temettil dagitim s6z l;onusu degildir .
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11.3. Katilma paylari misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm Kuruluglardan hesap durumlar: hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur

12.2, Katilma paylarn karsilg) yatinmcilardan toplanan para, takip eden is glinii
izahnamede belirlenen varhklara ve iglemlere yatirlir,

12.3. Fon katilma paylar: sadece 6nceden belirlenmis kigi ve kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Qzel Fon” niteligi tagimaktadir. Fon katilma paylarimin tahsisli olarak
satilacag kisiler Kurucu tarafindan 13/03/2018 tarihinde Kurul’a bildirilmigtir.

{zahnamede yer alan bilgilerin dogruluunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylariz, 26/03/2018

Yap1 Kredi Portfy Yoénetimi A.§.

netim Kurulu Uyesi Genel Mildiir

28





