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KAMU DIS BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
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BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA
DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK  SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI VE  INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS  OLARAK
KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP ETMESI
HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA
HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMIN BITIMINI TAKIP EDEN 3 AY ICINDE
KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU’NDA ILAN EDILIR.




GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU DIS BORGCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borclanma Araclan Emeklilik Yatirrm
Fonu'nun 2017 yilina iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir 6nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik
fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon
portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcillara sunulmasi amaciyla

dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

Finansal piyasalar agisindan bakildiginda 2017 yil bir énceki yila goére, ekonomik aktivitenin
arttigi bir yil oldu. Dinya ekonomisi ve Turkiye 6zelinde bakildiginda, genel ekonomik trendi
etkileyen olaylar sunlar oldu: ABD baskanlik seciminde Trump’in segimi kazanmasi ve bunun
yarattigi belirsizlikler, Fed’in faiz artis kararlari ve bilango kiglltmesinin gelismekte olan
piyasalara etkisi, Brexit ve Tlrkiye'de yapilan referandum sonucunda blitge aciginin artmasi,
issizlik ve enflasyon gostergelerinin Orta Vadeli Program’da hedeflenen oranlarin (zerinde
kalmasi gibi sorunlar 6n plana gikmaktadir.

Dinya ekonomisi 2017 yilinda genel olarak piyasa beklentilerinden olumlu ayrisarak daha iyi
bir performans sergiledi. 2016 yilinda nispeten sakin seyreden Amerikan ekonomisi, Donald
Trump’in  secimi kazanmasi ile birlikte tekrar hareketlendi. Secim déneminde 2100
seviyelerinden islem goéren S&P500 endeksi aradan gecen sire icinde 2800 seviyelerine
yiikselerek, son bir yillik en yiiksek seviyeye ulasti. Issizlik seviyelerinde gdriilen tarihi disiik
oranlar ve enflasyon beklentisinin yikselmesi genel ekonomik aktiviteye olumlu yansimasi
sonucunda ABD ekonomisi 2017 yilini %2.3 biylime orani ile kapatti. Amerikan ekonomisinde
Ucretlerde meydana gelen artis oraninin, piyasa beklentisinden ylksek gelmesi sonucunda
ABD 10 yillik tahvil getirilerinin de %2.86 seviyesine kadar ylkselmesine neden olmustur.

AB ekonomilerine bakildijinda ise daha kalici blylime sinyalleri verdigi soylenebilir. 2008
Global Finansal Kriz 6ncesi %3 blyldyen Euro Bolgesi o tarihten itibaren zayif blylime
performansi sergilemistir. Bu zayif blyime trendini kiran Euro Bdlgesi 2017 yilini %?2.7
buyime ile kapatti.

Turkiye'ye baktigimizda, 2017 yilinda oldukca fazla sok yasamasina ragmen ekonomik
biyime tarafinda oldukga iyi bir performans sergileyerek yillik %®6.3 blyudi. Ekonomik
bayume tarafindaki iyilesme diger makro ekonomik degiskenler lGzerinde olumlu katkisi sinirh
olmustur. Issizlik, enflasyon, dis borg stoku gibi gdstergelerde 2016 yilina gére bozulma
godrinse de, 2018 yilinda yapilacak reformlarla Orta Vadeli Programa (OVP) uyumlu olarak bu

gOstergelerde hedeflenen seviyelere ulasilacagl tahmin edilmistir. Cari acigin 2016 yilina gére




artmasi Turkiye ekonomisini daha kirilgan hale getirerek, borglanma maliyetlerinin artmasina
neden olmustur.

TL, dolara karsi 2016 yilina gére 2017 yilinda da sinirli da olsa deger kaybetmeye devam etti.
Tlrkiye’de maliyetlerin agirlikla dolar bazli olmasi kurda meydana gelen artisin enflasyon
Uzerinde dogrudan baski yaratmasina neden olmustur. Buna karsilik, gelirlerin adirlikla Euro
cinsinden olmasi ve Euro/USD paritesinin artmasi ekonomi Uzerinde olumlu etki yapmistir.
Yilhk enflasyon oraninin %11.92 ile son 14 yilin en ylksek seviyesine c¢ikmasi Merkez
Bankasi’'nin Agirhikh Ortalama Faiz oranini %12.75 seviyesine kadar ylikseltmesine neden
olmustur.

2016 yilini 78,138 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi, 2017 vyilinda Kredi Garanti
Fonu’nun ekonomi Uzerinde yarattigi pozitif etki ile yaklasik %50ye yakin getiri ile kapatti.
Yurticinde enflasyon verisinin beklentilerin (zerinde gergeklesmesinden dolaylr Merkez
Bankasi, politika faiz oranini kullanmaktan ziyade ekonomideki soklara daha iyi ve hizli bir
sekilde cevap verebilmek adina Geg Likidite Penceresi faiz oranini %11'den %?12.75%
ylkseltti, boylece piyasaya vermis oldugu haftalik 121 milyar TL'yi 2017 yili boyunca %12.60
ortalama fonlama orani ile fonlamaya baslamistir. Bu politikanin etkisi 6ncelikle kurun belli bir
bant araliginda hareket etmesine yardimci olmustur.

2017 yihna %10.63 giren 2 yillik gésterge tahvil faizi, yil icinde hem enflasyonun hem de
FED'in faiz kararindan olumsuz etkilenerek 2017 yilini %13.4 ile kapatti.

Dinya Bankasi verilerine gére 2017 yilinda %3.6 civarinda bilylyen Dinya ekonomisinin
2018 yilinda da buna yakin %3.7 biiyliyecedi beklenmektedir. Gelismekte Olan Ulkeler (GOU)
acisindan bakildidinda, artan faizler ve daraltilan parasal gevseme programlar portfoy
akimlarinin distk kalmasina neden olabilmektedir. Diger taraftan, Avrupa ekonomilerinin
giderek toparlanmasi nedeniyle ihracat ve turizm kanali aracihidiyla Tirkiye ekonomisine
olumlu katkida bulunmasini beklemekteyiz.

2018 yilinda ABD’de vergi oranlarinin dislrilmesi ve bunun ekonomiye olan etkileri, Fed'in
faiz artisi ile birlikte bilanco kiciltme karari, Cin‘deki ekonomik yavaslama ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin beklenen faiz artis karari ve bilanco kulglltmesi kiresel piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek olaylar olacaktir. Bltlin bu gelismelere paralel olarak Turkiye
ekonomisinin alinan makro ihtiyati tedbirler sayesinde sinirll olarak etkilenmesini
beklemekteyiz. Orta Vadeli Program ile uyumlu olarak, 2018 yilinda biylimenin tabana

yayildidi, issizlik ve enflasyon oranlarinin tek haneye disurilecegdini 6ngérmekteyiz.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirnm politikalarinda, izahname,

fon ictliziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar vermesini etkileyecek




diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “fon kurulu faaliyet raporu” raporun

ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY
DEGER TABLOSU

31/12/2017

KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Kamu Sektorii Dis 1,850,000 |US900123AL40 11,373,166.60
Borglanma Aracglan 25,000 US900123AT75 119,398.93
4,635,000 US900123AW05 20,710,248.18

134,000 US900123AX87 548,614.38

2,000,000 | US900123AY60 8,580,023.91

5,323,000 | US900123BA75 20,627,454.12

60,000 US900123BB58 269,327.47

1,780,000 US900123BD15 7,166,262.69

4,220,000 |US900123BF62 17,286,713.89

1,545,000 |US900123BG46 6,465,694.46

2,300,000 | US900123BH29 9,273,528.09

1,140,000 US900123B184 4,481,136.47

4,050,000 US900123Bz27 16,875,200.16

10,129,000 |US900123CA66 36,621,839.38

6,075,000 | US900123CB40 20,427,083.53

9,375,000 |[US900123CF53 38,085,569.74

7,300,000 US900123CG37 30,482,064.81

11,530,000 US900123CJ75 41,971,118.50

11,150,000 |US900123CK49 42,039,609.99

6,050,000 | US900123CL22 24,715,309.69

2,279,000 US900123CM05 8,464,518.50

1,660,000 XS0503454166 8,459,973.21

2,676,000 XS0993155398 13,300,392.97

4,100,000 |XS1057340009 20,640,645.82

6,500,000 | XS1629918415 30,353,283.56

Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic¢ Deger (TL)

Ozel Sektér Dis 750,000 |XS1412393172 2,828,947.64
Borclanma Araclari 1,500,000 |XS1439838548 5,560,325.64
4,100,000 XS1508390090 15,810,180.62

750,000 XS1508914691 2,865,299.32

2,500,000 XS51584113184 9,795,916.62

Nominal Deger Vade Tarihi Rayic¢ Deger (TL)

Vadeli Mevduat 11,435,957 02.01.2018 11,435,956.71
14,251,681 14.02.2018 13,994,752.88




Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)

viop 5,314,566 | TEMINAT 5,314,565.79
TOPLAM 506,944,124.27
NET VARLIK DEGERI 31/12/2017
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 506,944,124.27
=Hazir Degerler (+) 716.66
=Borglar (-) 2,587,438.24
- Ydnetim Ucreti 662,632.25
- Diger Borglar* 1,924,805.97
2.Net Varlik Degeri 504,357,402.68
Dolasimdaki Pay Sayisi 7,854,443,310.889
3.Birim Pay Degeri 0.064213

Diger Borglar*: Tahvil borsa payl + bagimsiz denetim Ucreti karsiligindan olusmaktadir.

Dénem iginde yapilan éding menkul kiymet isleri ve turev arag islemlerine iliskin bilgiye
https://www.garantiemeklilik.com.tr internet adresinden “kamuyu sirekli bilgilendirme

formu” “Raporlar” béliminden ulasilabilmektedir.

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

2017 yihnin ikinci yarisinda kiresel risk istahi gliclii makro veriler, global merkez bankalarinin
kismen glvercin edilimli mesajlari ve ABD vergi reformuna yonelik beklentiler esliginde
yliksek kaldi. Bu ortamdan nispeten faydalanan gelismekte olan (lkelere ydnelik sermaye
girisleri, jeopolitik gelismelere duyarlilidini koruyarak devam etti.

Eylil ayinda ABD Merkez Bankasi’'nin normallesme sirecindeki kararliigini vurgulamasi
gelismis (lke tahvil getirilerinde sinirh bir ylkselise neden oldu. Gelismis Ulke para
politikalarinin normallesme silireglerine dair olasi dedgisiklik beklentileri dogrultusunda,
gelismekte olan Ulkelerin risk seviyelerinde artis gbzlenirken, oynakliklar da artti.

Global piyasalarda gézlemlenen risk artislari ve enflasyonda yasanan yulkselis sonrasi TC
Merkez Bankasi kurdaki yukselisi sinirlandirmaya yoénelik bazi adimlar atti. Yiksek gelen
Kasim ay! enflasyonu ardindan yogunluk kazanan faiz artisi beklentileri ile birlikte TL
varliklarinin deger kazandigi gorildi. TCMB Aralik ayi toplantisinda geg likidite penceresinde
50 baz puan faiz artisina gitti ve adirlikli ortalama fonlama maliyetini %12.75 seviyesine
ylkseltti.

Haziran ayl sonunda 3.51 seviyesinde bulunan USD/TRY Kasim ayinda 3.98'leri test ettikten
sonra seneyi 3.79 civarindan kapadi. Yine haziran sonunda %10.53 seviyesinde bulunan 10

yillik tahvil faizi ise yukari yonli baski ile Kasim ayinda %13.20 seviyelerine kadar yukseldi ve



https://www.garantiemeklilik.com.tr/

yil %11.74 seviyesinde tamamladi. Kiresel hisse senetlerindeki gigli performansin da
destegiyle ikinci yariya 110.440 seviyesinden baslayan BIST100 endeksi seneyi 115.333
seviyesinden tamamladi.

Bu doénem icerisinde piyasalarda vyasanan dalgalanmalardan korunmak amaciyla
pozisyonlarimizda 6zellikle kur riskini disik seviyeye getirerek fonumuzun getirisini artirmayi
hedefledik. Ozel sektér tahvillerine olan yatinmlarimizi arttirarak daha yiiksek i¢ verim getirisi
elde ettik.

31.12.2016-31.12.2017 tarihleri arasinda fon getirisi %17.37 olarak gergeklesirken,
benchmark getirisi %19.81 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma olgttd “%75 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) endeksi, %15 BIST-

KYD Kamu Eurobond EUR (TL) endeksi, %5 BIST-KYD Repo Brit endeksi, %5 BIST-KYD 1
Aylik Goésterge Mevduat TL endeksi”dir.
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

i Hisse Senetleri

i Borglanma Senetleri : 0.0000105
iii. Ters Repo Islemleri O/N : 0.00000525
Vadeli : 0.00000525*repo siresi
iv. Tahvil/bono aracilik islemleri : 0.00001
V. Ters repo aracilik islemleri : 0.000003
Vi. Yabanci Menkul Kiymetler

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani




Asadida fondan yapilan harcamalarin 12 aylik tutarlarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

Gider Tiria Ortalama Fon Net
Varlik Degerine Orani

Fon Isletim Ucreti 0,0150

Aracilik Komisyonlari 0,0005

Diger Fon Giderleri 0,0004

Toplam Harcamalar 0,0159

S0z konusu oranlar gergeklesenler lizerinden hesaplanmistir.

Fonun 2017 12 aylk déneminde; ictizik ve izahname degisikligi nedeniyle yapilan noter ve

tescil masraflari fon mal varhidgindan karsilanmistir.

EKLER:

1.

2.
3.
4

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilango ve gelir tablolari

Bagimsiz denetim raporu

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarn



