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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gortis

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu
("Fon”)'nun 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin  6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorGsuimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve ayni tarihte hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarini; Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-
14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan
hakdmlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”"na uygun

olarak tum 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorlstin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan vyayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ("BDS”) uygun olarak yUGrGtiimasttar. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdliminde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar {“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta
yer alan etik hikUmlere uygun olarak Fon'dan badimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goérusumduzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren finansal tablolari baska bir bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetci 31 Mart 2017 tarihli
bagimsiz denetim raporunda olumlu goris bildirmistir.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir butdn
olarak finansal tablolarin ba@imsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin
g6rdsimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir gorls
bildirmiyoruz. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorustmuzun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadidina karar verilmistir.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakii dnemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu, Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi slrece
isletmenin surekliligi esasin kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama sirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir batln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh 6nemli bir yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gériusumdizu iceren bir bagimsiz denetgi
raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagmsiz denetim standartlarina ve
BDS'lere uygun olarak yuritdlen bir denetim sonucunda verilen makul glvence, yiksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit edileceg@ini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilaninin  finansal tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6lclide bekleniyorsa bu yanlishklar nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurGtilen badimsiz denetimin  geredi olarak, bagmsiz denetim slresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlk, kasith ihmal, gercege aykirn beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh onemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.

» Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorls bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosedirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendiriimektedir.
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» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut otup
olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin sdrekliligi esasini kullaniimasinin  uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizli§in mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
surekliligini sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususun yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak Ulzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim
bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dlsUtnUlebilecek tim itiskiler
ve diger hususlarl ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yOnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu vyararini asacaginin makul sekilde bekiendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukamlGlUkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"} 402'nci maddesinin dérdincu fikrast uyarinca;
Fon'un 1 Ocak - 31 Arahk 2017 hesap déneminde defter tutma duizeninin, TTK ile Fon ig
tdzUgunun finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin  402'nci maddesinin  dordunct  fikrast uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative
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Murat Alsan, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Mart 2018
Istanbul, Turkiye



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Dis Borglanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gésterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklan

Finansal Varliklar

Toplam Varhiklar (A)

Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliitkler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Dipnot
referansi 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
22 25.421.516 10.346.479
22 5.314.566 1.667.716
5 -- 12.555.796
19 476.130.759 275.284.960
506.866.841 299.854.951
5 2.566.592 668.271
2.566.592 668.271
10 504.300.249 299.186.680

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (*“TL*) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 16.328.067 8.745.943
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar) ' 12 2.141.771 (5.452.820)
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 12 14.522.663 20.087.860
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 35.456.447 20.829.738
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 150 -
Esas Faaliyet Gelirleri 68.449.098 44.210.721
Yonetim gcretleri 8 (6.180.881) (3.756.611)
Saklama I__}cretleri 8 (57.316) (63.003)
Denetilp Ucretleri 8 (19.559) (8.967)
Kurul Ucretleri 8 (51.864) (31.371)
Ilan Giderleri ' ) 8 (5.732) (1.233)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (221.688) (57.177)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (12.295) (6.457)
Esas Faaliyet Giderleri (6.549.335) (3.924.819)
Esas Faaliyet Kar/(Zaran) 61.899.763 40.285.902
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar1/(Zarar) 61.899.763 40.285.902
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 10 61.899.763 40.285.902
[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, Tuirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecgmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Dénem Basi) 299.186.680 201.354.987
Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde Artis/Azalis 10 61.899.763 40.285.902
Katilma Payi ihrac; Tutar1 (+) 10 273.403.597 156.413.840
Katilma Pay1 lade Tutart (-) 10 (130.189.791) (98.868.049)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (D6nem Sonu) 504.300.249 299.186.680
[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir. K PRAG Q
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢mis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansi 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Dénem Kary/Zarari . 61.899.763 40.285.902
Net Donem Kary/Zarari Mutabakati ile Ilgili
Diizeltmeler (30.850.730) (28.833.803)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler . 12 (16.328.067) (8.745.943)
Gergege Uygun Deger Kayiplari ile Ilgili Diizeltmeler 12 (14.522.663) (20.087.860)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (188.202.618) (69.088.296)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim (3.646.850) (1.491.771)
Borglardaki Artis/(Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 1.898.321 (1.399.520)
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla lgili Diizeltmeler (186.454.089) (66.197.005)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 16.328.067 8.658.871
Alinan Faiz 12 16.328.067 8.658.871
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 143.213.806 57.545.791
Katilma Pay1 ihrac;larmdan._Elde Edilen Nakit 10 273.403.597 156.413.840
Katilma Pay ladeleri igin Odenen Nakit 10 (130.189.791) (98.868.049)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 143.213.806 57.545.791
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) 2.388.288 8.568.465
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahg
(A+B+C) 2.388.288 8.568.465
D. Déonem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 22 22.766.389 14.197.924
Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 25.154.677 22.766.389
lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Arac¢lart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™) 4632
sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. Maddesine dayanilarak emeklilik
sozlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin,
riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
(“Kurucu™) tarafindan kurulmustur. Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amag¢li Kamu Dis Borglanma
Araglar1 Emeklilik Yatirirm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin
olarak diizenlenen izahname 13 Ekim 2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun
unvani Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Nisan 2017 tarihli ve 12233903-310.01.06-E.5499 sayili izni ile
“Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon Kurucusu, yoneticisi ve saklayici kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Unvani; Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Merkez Adresi: Mete Cad. No: 30 Taksim/Istanbul

Yonetici:

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S. '
Merkez Adresi: Cengiz Topel Cad. No: 39 Kat: 2 34337 Besiktas / Istanbul

Saklayici1 Kurum:

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sartyer 34467 Istanbul
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirinm Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralhk 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayllt Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK™) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliie girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmigtir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslari
Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile olgiilen finansal yatirnmlar haricinde tarihi maliyetler
{izerinden hazirlanmistir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yé6netim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Mart 2018 tarihinde yayimlanmasi igin yetki
verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, y6netimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolari1 alis kuru olan 3,7719 TL (31 Aralik 2016: 3,5192 TL) ve
Euro alis kuru olan 4,5155 TL (31 Aralik 2016: 3,7099 TL) ile degerlenmistir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar: sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari doénem igerisinde muhasebe politikalarinda ©nemli bir degisiklik
olmamigtir.

’ M
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doéniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon
daha o6nceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak iizere finansal
araclarin siniflandirilmasi ve 6lgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili
giincellenmis uygulamalar1 igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan
finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango dis1 birakilmas: ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
tasinmaktadir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Kurucu, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
dénemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla onceki donem nakit akis tablosu yeniden diizenlenmistir.. Simiflandirmalar igindeki en 6nemli
degisiklik, nakit akis tablosunda "Alacaklar" kaleminde yer alan Ters repo alacaklarinin, “Dénem Sonu
Nakit ve Nakit Benzeri” olarak dikkate alinmasidir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Fon, portféyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelivleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir.



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hasilat (Devam)

Fon toplam gider orani ve yonetim ticretleri:

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) ist sinir1 fon net varlik degerinin
yillik % 1,91'i (ylizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Orani limiti iginde kalinsa dahi, Fon’un malvarlifindan karsilanan harcamalardan bagimsiz olarak fona
gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziiglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadigi sirket tarafindan giinliik olarak
kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine
gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. Ilgili takvim yilmin sonunda varsa fon
igtiiziiglinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade
edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile sinirlt olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik %0,00410
(ylizbindedortvirgiilyiizon) [yillik yaklasik %1,50 (ytizdebirvirgiilelli)] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda
imzalanan soézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan
Odenecektir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satigt sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

th] [13

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
sintflandirtlir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger favki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfGyiin parcasi olan finansal varliklardir.

¥ M
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal varliklar (Devami)
Gergege uygun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar;

Allm satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya gtkan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar.

Sabit ve belirlenebilir &demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger diistikliigii ditsiilerek gésterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikhi ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.



Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)
Finansal varhiklar (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (Devami)

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir 8) (1) ild (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar fon kurulu tarafindan ahnir.

c¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger
diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda aliir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in ddenen faiz
tutarini da kapsar.

Diger finansal yviikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

10 iod
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye c¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanct Para Cevrim Farki
Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitiimaktadir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigt iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle
bulunan tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.
Katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina
aktarilmakta geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tariht ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi
Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL™) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda boliimlere gore

raporlama yapilmamistir.
ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. ve yoneticisi de Garanti
Portféy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylari agagida

agtklanmstir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadesiz mevduat) 717 24.391
T. Garanti Bankas1 A.S. (Vadeli mevduat) 11.431.965 -
Toplam 11.432.682 24.391

iliskili taraflardan borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. - Yénetim Ucreti 641.954 372.850

T. Garanti Bankas1 A.S. / Garanti Yatirim Menkul

Kiymetler A.S. (Aracilik komisyonu) (Dipnot 5) - 1.008

Toplam 641.954 373.858
1 Ocak - 1 Ocak -

iligkili taraf ile yapilan islemler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Giderler

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. - Yonetim Ucretleri 6.180.881 3.756.611

T. Garanti Bankas1 A.S. / Garanti Yatirim Menkul Kiymetler

A.S. (Aracilik komisyonu) 162.391 36.666

Toplam 6.343.272 3.793.277

Gelirler

T. Garanti Bankas1 A.S. (Faiz gelirleri) 651.197 -

Toplam 651.197 -

Fon yonetim ticretleri

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel
ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile smirli olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin giinliik %0,00410
(yiizbindedortvirgiilyiizon) [yillik yaklasik %1,50 (yiizdebirvirgiilelli)] olusan bir fon isletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan
ddenecektir.

D
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Arac¢lari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ters repo alacaklari (Dipnot 22) - 12.555.796
Toplam -- 12.555.796
Fon’un vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Borg¢lar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Takas karsiliklar 1.905.957 281.903
Yonetim ve aracilik komisyon iicreti (Dipnot 4) 641.954 373.858
Odenecek kurul iicreti 15.129 8.976
Denetim iicreti 3.552 1.770
Tahvil borsa payi -- 1.764
Toplam 2.566.592 668.271

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandid:
dolayistyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, VIOP islemleri igin 5.314.566 TL tutarinda teminat vermistir
(31 Aralik 2016: 1.667.716 TL). 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Fon’un Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda agik sézlesmesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 12.555.796 TL).
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10.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Niteliklerine gére giderler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Yonetim ticretleri (Dipnot 4) 6.180.881 3.756.611
Komisyon ve diger islem ticretleri 221.688 57.177
Saklama iicretleri 57316 63.003
Kurul iicretleri 51.864 31.371
Denetim iicretleri 19.559 8.967
Ilan iicretleri 5.732 1.233
Esas faaliyetlerden diger giderler 12.295 6.457
Toplam 6.549.335 3.924.819

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Arahk 31 Aralik

Birim pay degeri 2017 2016
Fon toplam degeri 504.300.249 299.186.680
Dolasimdaki pay sayisi 7.854.443.311 5.469.179.801
Birim pay degeri 0,064206 0,054704
Katilma belgeleri
hareketleri 2017 adet 2017 tutar (TL) 2016 adet 2016 tutar (TL)
Agilis 5.469.179.801 199.481.333 4.295.465.707 141.935.542
Satiglar 4.534.052.607 273.403.597 3.153.016.774 156.413.840
Geri alislar (2.148.789.097) (130.189.791) (1.979.302.680) (98.868.049)

Dénem sonu 7.854.443.311 342.695.139 5.469.179.801

199.481.333

31 Arahk 2017 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 504.300.249 TL tutarindadir (31

Aralik 2016: 299.186.680 TL).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi

61.899.763 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 40.285.902 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) 299.186.680 201.354.987
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 61.899.763 40.285.902
Katilma Payi Ihrag Tutart (+) 273.403.597 156.413.840
Katilma Payi lade Tutari (-) (130.189.791) (98.868.049)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Sonu)  504.300.249 299.186.680

14
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahik 31 Aralik
2017 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 504.300.249 299.186.680
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 504.300.249 299.186.680
Fark = -
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Esas faaliyet gelirleri 2017 2016
Faiz gelirleri 16.328.067 8.745.943
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/(zarar) 2.141.771 (5.452.820)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 14.522.663 20.087.860
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri / (giderleri) 35.456.447 20.829.738
Esas faaliyetlerden diger gelirler 150 -
Toplam 68.449.098 44.210.721
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2017 2016
Diger gelirler 150 --
Toplam 150 -
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Esas faaliyetlerden diger giderler 2017 2016
Noter tasdik iicreti 4.033 770
Vergi, resim ve harglar 214 694
Diger giderler 8.048 4.993
Toplam 12.295 6.457
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara liskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKILERI
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla kur degisiminin etkilerinin analizi Not 20°de
sunulmustur,

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

TUREV ARACLAR

31 Aralik 2017

S6zlesme Tanim Vade Pozisyon | Nominal Uzlasma Sézlesme
Deger Fiyati(USD) Degeri

F EURUSDO118 31.01.2018 Kisa 5.000 1,201 22.648.374

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmigtir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2017 2016
Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varhiklar 476.130.759  275.284.960
Toplam 476.130.759  275.284.960
16
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL™) olarak g¢sterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devam)

31 Arahk 2017

Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Eurobondlar 408.280.316 476.130.759
Toplam 408.280.316 476.130.759

31 Arahik 2016
Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Eurobondlar 221.974912 275.284.960
Toplam 221.974.912 275.284.960

31 Arahik 2017 tarihi itibartyla, 3 aydan uzun vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2017 tarihinde alim satim amagh elde tutulan 6zel ve kamu sektdrii Eurobondlarin nominal
degeri 92.950.000 ABD Dolar1 ve 24.536.000 Avro tutarindadir (31 Aralik 2016: 58.521.000 ABD Dolar:
ve 14.860.000 Avro).

31 Aralik 2017 tarihinde alim satim amagh elde tutulan 6zel ve kamu sektorii Eurobondlarin yillik faiz
oranlar1 %3,25 ve %16,00 arasindadir (31 Aralik 2016: yillik %3,25 ve %11,88 arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEY1

Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlihig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhiklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle ydnetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarl: finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur,

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 439.276.040 -
Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 36.854.719 275.284.960
17 FPRAG

3 £ Ol *E*f% (=TI ve

- t' i g" 1‘}‘:;5;..{,!

m I ‘-ww. I ALS,



20.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz Oram Riski (Devami)

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigi degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un yaptig: analizlere gére TL
faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda
meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2017

Doénem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk orani Risk yonii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %]1 Yukari 368.547 368.547
Asagi (368.547) (368.547)
31 Arahk 2016
Dénem Karina Net Varhk
Risk tiirii Risk oram Risk ydnii Etkisi Degerine Etkisi
Faiz oram riski %! Yukari 2.752.850 2.752.850
Asagi (2.752.850) (2.752.850)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, kars: tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Kur Riski Yonetimi

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varhiklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin raporlama dénemi sonu itibariyla dagihimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

TL Karsih@ (Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro
Finansal varliklar 476.130.759 97.173.558 24.272.354
Toplam varhklar 476.130.759 97.173.558 24.272.354

31 Arahk 2016

TL Karsihg (Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolan Avro
Finansal varliklar 275.284.960 61.507.503 15.856.965
Toplam varhklar 275.284.960 61.507.503 15.856.965
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20.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Turk Lirast (“TL™) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)
Kur Riski Yonetimi (Devami)

Kur riskine duyarlilik analizi

Fon, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolari, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhligini gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullantlan oran olup, séz konusu oran y6netimin d6viz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarhilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Aralik 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar net varhik / yuktimliiliigti 36.652.894 (36.652.894) - -
2- ABD Dolan riskinden Korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 36.652.894 (36.652.894) - --
1 - Avro Dolari net varlik / ytikiimliliga 10.960.182 (10.960.182) - --
2- Avro Dolar riskinden korunan kisim (-) - -- - -
3- Avro Dolart net etki (1 +2) 10.960.182 (10.960.182) -- -
TOPLAM 47.613.076 (47.613.076) - --

31 Arahk 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas! deger kaybetmesi deger kazanmast deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolart net varlik / yiikimlaltigi 21.645.720 (21.645.720) -- -
2- ABD Dolari riskinden korunan kistm (-) (*) - -- -- --
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 21.645.720 (21.645.720) -- --
1 - Avro Dolart net varlik / yikimlliigi 5.882.776 (5.882.776) -- --
2- Avro Dolari riskinden korunan kisim (-) (*) - -

3- Avro Dolari net etki (1 +2) 5.882.776 (5.882.776) - -
TOPLAM 27.528.496 (27.528.496) - -

(*) VIOP agik islemlerindeki uzlasma fiyatinin %10 degisimi dikkate alinmugtir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Arag¢lari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY] (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Y&netimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiiktiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye
dayal nakit 1-5
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay yil  Syidan
31 Arahk 2017 Degeri toplami kisa arasit  arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.566.592 2.566.592 2.566.592 - -- --
Diger borglar 2.566.592 2.566.592 2.566.592 - -- -
Sozlesmeye
dayali nakit 1-5
Defter g¢ikislar 3 aydan 3-12 ay yil  Syildan
31 Arahk 2016 Degeri toplam kisa arasl __ arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 668.271 668.271  668.271 - - -
Diger borglar 668.271 668.271 668.271 - - -

Finansal araglarin siniflart ve gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.
Fon, finansal araglarin tahmini gergefe uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varhiklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli dlgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal arac¢larin siniflar1 ve gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2017

Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Toplam

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar
Eurobondlar

476.130.759

476.130.759

Toplam

476.130.759

476.130.759

31 Aralik 2016

Seviye 1

Seviye 2

Seviye 3

Toplam

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan
finansal varhiklar
Eurobondlar

275.284.960

275.284.960

Toplam

275.284.960

275.284.960

Finansal varliklarin ve yiikiimliilitklerin gergcege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynt varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Fon yoneticisi 26 Subat 2018 tarihi itibartyla HSBC Portféy Yonetimi A.S. olmustur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Bankadaki nakit 25.421.516 10.346.479
Vadeli mevduat "™ 25.420.799 10.322.088
Vadesiz mevduat 717 24.391

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 5.314.566 1.667.716

Nakit ve nakit benzerleri 30.736.082 12.014.195

" 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatinin agirlikli ortalama faiz orant %12,75 ile %15,65
arasinda olup vade aralig1 2 Ocak 2018 ile 14 Subat 2018°dir (31 Aralik 2016: faiz orant %10,85 vade arahig

16 Ocak 2017'dir).

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri degerler,
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 30.736.082 12.014.195
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (5.314.566) (1.667.716)
Ters repo alacaklar " - 12.555.796
Faiz reeskontlari (266.839) (135.886)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 25.154.677 22.766.389

" 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Fon'un ters repo alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: faiz oranlari

28,40 ve 7,50, vadesi 2 Ocak 2017°dir).
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ag¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gére fon portfoyiini
yonetmesini saglamakla sorumludur.

Fon portf6yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi: Fonun amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda
yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulagmak i¢in, izahnamenin ilgili maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi araglarina, belirlenen sinirlar ¢ergevesinde yatirim yapilir.

Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu Borglanma Araglar1 (Eurobond) 80 100
Kamu/Ozel Sektor Yurti¢i Borglanma Araglari 0 20
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Déviz) 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi

Araglari _ 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatirim fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul

yatirim fonu katihm paylari, girisim sermayesi yattrim fonu katilma paylari

ve yatirim ortaklig1 paylar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL-Déviz) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL-Déoviz) 0 20
Yurtici - Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
Araci Kurulus ve Ortakhk Vaianti, Sertifikalar 0 15
Yapilandirilmis Yatirim Araci 0 10

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme ger¢evesinde Tiirkiye'de kurulu borsalarda
portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50'si tutarindaki kiymetli madenleri
odiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsiliginda ddiing alacaklarini temsil etmek
iizere ¢ikarilan sertifikalart ayni1 oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde bulunan sertifikalar1 piyasada
satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikas: alim-
satim iglemleri s6z konusu piyasadaki islem teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

Fonu paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini kargilamak amaciyla, fon portfdyiinde yer alan
repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada
veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fonun karsilagtirma olgiitii %75 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi+%15 BIST-KYD Kamu
Eurobond EUR (TL) Endeksi+%5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi+%5 BIST- KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi olarak belirlenmistir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Portfoye riskten korunmas: ve/veya yatirin1 amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak sekilde fon
portfdyiine yurt igi ve yurt dist borsalarda islem géren déviz, ktymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve
fon portfoyiine alinabilecek varliklara dayali tiirev arag, varant ve sertifikalari, riskten korunma amaciyla
ise forward ve swap islemleri dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber'in "Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol" basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Portfoye borsa digindan repo-ters repo sézlesmeleri, kamu ve 6zel sektdr dis borglanma araglari, riskten
korunma amaciyla sinirli olarak forward, swap, opsiyon ve tiirev araglar dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.

Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Borsa Disinda taraf olunan tiirev ara¢ s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, fon portfoy
degerinin %10'unu asamaz.

Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.
Fon portfoyiine yabanci yatirini araglari dahil edilmeyecektir.

Fon portféyiine yurtdisinda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglari; fonun yatirim stratejisine ve risk
yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirini aracinin, yatirini
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla
dahil edilebilir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarinin; ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri c¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmasi zorunludur. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen
sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii
iceren Ozellikteki borglanma araglar1 fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yapilandirilmis araglarin dayanak varliklart 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, ortaklik paylari,
doviz, faiz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte olup s6z konusu dayanak
varliklarin getirisi ile birlikte tiirev ara¢ kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirini araglart da
portfoye dahil edilebilir

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portfoyiindeki varliklar sézlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde
saklanir.

Fon siiresi ve tutari

Fon ig tiiziigiine gére, Fon siiresizdir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin
Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlk degeri tablosunu iceren
fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (1-14.2)" hukUmlerine ve Sermaye Piyasasl Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan ¢ergevesinde
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Kamu Dis Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlk degeri tablosunu iceren
fiyat raporlart 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mdukerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (lI-14.2) hukdmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Garanti Emeklilik ve Hayat
Anonim Sirketi (“Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimiigin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullanilmasi mumkun degildir.
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralhik 2017 Tanhl
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR(-)
a) Takasa Borglar

b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi

Yatinm Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen
Katilma Pay1

(Tum tutariar TL olarak gostenlmugtir)

31 Aralik 2016

31 Arahik 2015

TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM % TUTARI (TL) GRUP% | TOPLAM %
506,866,124 100.00 101.00 299,830,560 100.00 100.22
77 100.00 0.00 24,391 100.00 0.01
n7 100 00 000 24,391 10000 00l
- - 0.08 . - .
- - 008 . 5 5
2,566,592 100.00 0.51 668,271 100.00 0.2
641,954 2501 013 372,850 5579 012
1,924,638 7499 038 295,421 as21 010
504,300,249 100.00 100.57 299,186,680 100.00 100.00
1,500,000,000,000 1,500,000,000,000
1,492,116,107,983 1,494,525,667,530

WA,




Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi

Kamu Dis Bor¢lanma Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017
Tarihi Itibariyla 1(;. Kontrol Sisteminin
Durumuna Iliskin Rapor
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Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu
31 Aralik 2017 Tarihi [tibariyla ig Kontrol Sisteminin
Durumuna {ligkin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm
Fonu'nun (“Fon”}) i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”)'in 14'Gncl
maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralk 2017
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik 14'Unci maddesinde belirtilen asgari
esas ve usulleri igermektedir.

Bu gbrls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Garanti Emeklilik
ve Hayat A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla
kullanilmast mumkdn degildir.

KPMG Baglm&zaDenetlm ve Serbest Muhasebeci Mali Muasavirlik A.S.
A mer bex &f RPNy G In’c.er ational Cooperative

Murat Aigan SMM’M,
Sorumlu Déreeei™

30 Mart 2018
Istanbul, Tarkiye



Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
Kamu Dis Bor¢clanma Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017
Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Varliklarin Saklanmasina Iliskin Rapor



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Varliklanin Saklanmasina lliskin Rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 ddénemine ait para
ve sermaye piyasasl alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varhklarinin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(4632 sayii Kanun”) ve Emeklilik Yatrnm Fonlarinin  Kurulus ve
Faaliyetlerine  Iliskin  Esaslar Hakkinda Yénetmelik  (“Yénetmelik”)
hakUmlerine uygun olarak saklanip saklanmadi§t ac¢isindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz asadidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi
araglannin, Garanti Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”)
veya Fon Kurulu'nun onceden haberi olmaksizin saklayici kurulus kayitlar
ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan
kuruluslarin hesap ekstreleri ile karsilastirnlarak teyit edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin
kontrol edilmesi suretiyle teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve
virman islemlerine iligkin belgelerle karsilastirilarak kontrol ediimes;,

5) Fon portfoylindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy yonetim
sirketinin talimati gergevesinde kullanihip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadi§i ve katilimcilara fon
hesaplarinda yatirima yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik
gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin
kontrol(,

7) Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan
bildirilen katilimci katki paylarinin fona aktariminda pay sayisinin dogru
hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan,
bireysel emeklilik sistemi disina Yonetmelik'in  18'inci maddesinde
belirtilen durumlar disinda harcama yapllip yapilmadiginin kontrolu.



Goérasumuze goére Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 doneminde varliklar 4632
sayill Kanun ve Yonetmelik hikimleri gcergevesinde saklanmaktadir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’'nin
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullaniimast mdmkin
degildir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

A member of KEMG Interpational Cooperative
e Xy

30 Mart 2018
Istanbul, Turkiye



