01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
( Eski Unvaniyla”ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU")

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, HSBC Portfdy Yénetimi A.S." nin portféy yéneticisi
oldugu fon, 26 Ocak 2015 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000 (birmilyar TL)ik
fon baglangi¢ tutarini temsilen 100.000.000.000 (yUzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan
24/12/2014 tarih itibariyle EYF.245/780 nolu belge ile 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu

hiukdmlerine gére Kurul kaydina alinmstir.

Fon Kurulu, olaganisti durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gerceklestiriimis olan
fon kurulu toplantidarinda fonun performansi basta olmak lzere, piyasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile diger fonlara iliskin konular géritistimistr.

*Emeklilik Yatirrm Fonlarnina Iligkin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu‘na
10.11.2016 tarihinde 21135 sayih yazi ile igtizik, izahname ve tamitim formunda gerekli
degisikliklerin yapilmasina yonelik bagvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 09.06.2017 tarih
ve 310.01.06-E.7212 sayili izni ile onaylanmis ve 05.07.2017 tarihinden itibaren uygulanmaya

baslanmasina karar verilmistir.

Buna gére,
e Fonun unvani, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Dedisken Emekiilik Yatirim Fonu

olarak degismistir.

¢« Fonun yatinm yapabilecedi varlik ve iglem tirlerini gosteren tablo asadidaki sekilde

degistirilmistir.

VARLIK VE ISLEM TURD ASGARI % AZAMI %
Yurtici Ortaklik Paylan 0 100
Kamu Ig Borclanma Araglari 0 100
Kamu Dis Borclanma Araclan 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayal

- 0 20
Sermaye Piyasast Araglarn
Yabanci Bor¢lanma Araclan 0 50
Yabanci Ortakhik Paylan 0 50
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Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 50

Ters Repo Islemieri 0 10

Vadeli Mevduat/Katihm Hesaplarn (TL-Déviz) 0 25

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10

Islemleri

Varhiia Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
0 20

Gelir Ortakhiji Senetleri

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinm Fonu
Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul 0 20
Yatinm Fonu Katiim Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm Ortakligi Payiar

Kira sertifikalar 0 100/

e Fonun yatinm stratejisi asagidaki sekilde degistirilmistir.

Fon’un yatinm stratejisi, portféylinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik'in 5
inci maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede

hem sermaye kazanci, hem de temetti, faiz ve kira sertifikasi geliri elde etmektir.

Fon portfdytiniin yénetiminde poirtfdy gesitlili§i esastir ve getiri hedeflerine “varlik tahsisi” (asset
allocation) yoluyla ulagilmasi amaglanir. Buna gére fon yéneticisinin temel ve kantitatif analizleri
sonucunda risk-getiri perspektifinden makul buldugu varbk siniflarinda pozisyonlar alinarak
portféylin belirli bir risk seviyesine getirilmesi amaglanir. Portféyln alabilecedi maksimum ve
minimum risk seviyelerinin 6nceden belirlendigi bu yénteme “oynakhk hedeflemesi” {volatility
targeting) denir. Yatinm yapilan varliklar cergevesinde fonun volalite araliklarinin karsihk geldigi

risk dederi 4 - 5 aralidinda kalacaktir.
Fon portféy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir,

Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar

dahilinde yatinm yapilabilecektir.
2) Piyasa Degerlendirmesi

2017 yili global ekonomilerdeki beklentileri agan biiyiime performansi, diisiik enflasyon, dlsik
faiz, destekleyici para politikalar ve gliclii sirket karlarinin bir arada izlendigi bir yil olmustur. Bu
“krvaminda blylime” ortami, yatinmeillanin tim varlik siniflarinda pozitif getiriler elde etmesini
sadlamistir. Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa ve gelismekte olan piyasalarin genelinde
gozlemlenen giigli ekonomik biylime ve artan ticaret hacimleri sirketlerin gelirlerini
yukseltmesinde o6nemli rol oynamistir. Bu nedenle, 2017 yilinda &zellikle hisse senedi
piyasalarinda yaganan getiriler énceki vyillardan aynisarak sirketlerin gelirlerinin artmasi ile
desteklenmigtir, ABD'de yeni vergi diizenlemeleri (zerindeki belirsizlikler, Avrupa’da yasanan

segimler, Ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden aynlmasina ybnelik belirsizlikler, Katalonya bélgesi
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bagimsizlik referandumu ve Kuzey Kore gerilimleri gibi bu dénemde yagsanan bazi énemli politik
ve jeopolitik geligsmeler ise piyasalardaki yiiksek risk istahini ciddi anlamda etkileyememistir,

Yilbasinda yapilan yénlendirme ile uygun bir sekilde 2017 yili boyunca 3 faiz artinmi
gerceklestiren ABD Merkez Bankasi (FED), gectigimiz faiz artinm dénemleri ile kryaslandiginda
duguk bir hizda faiz artirmaya devam etmistir. Japonya Merkez Bankasi (BQ3) ve Avrupa Merkez
BankasI(ECB)'nin ise geniglemeci para politikalarina devam etmesi riskli varlik fiyatlanm 2017
yill boyunca desteklemeye devam etmistir. Gelismekte olan piyasalar bu ortamda 6n plana
gikarak gelismis ve gelismekte olan ekonomiler arasindaki biiylime makasinin gelismekte olan
Ulkeler iehine agilma olasihdinin artirmis ve bu durumu destekleyici para politikalar, duisiik
kiiresel faizler ve gbrece gligli emtia fiyatiarinin olusmasi ile 2017 yili genelinde gelismekte olan

piyasalara fon giriglerinin kuvvetli olmasini saglamistir.

Tirkiye ekonomisi 2017 yilinda hikiimet tarafindan alinan onlemler, yurtdisindaki pozitif
blyime ortami ve kuvvetli ig talebin etkisiyle gugli bir bliyime performansi sergilemistir. TCMB
ise yilin neredeyse tamaminda siki durusunu korumustur. Buna ragmen, 2016 yith ve 2017
yilbasinda TL'de yasanan deder kayiplar ve hiikiimet tarafindan saglanan destekler sonrasi
olusan kuvvetli i talebin etkisiyle enflasyon son yillarin en yiksek seviyelerine yiikselmistir. Bu
donemde saglanan destekler sebebiyle bitce agigi bir miktar artarken, kuvvetli i¢ talep cari agik

tarafinr yiiksek tutmaya devam etmigtir.

Turkiye varlik simiflari 2017 yilin pozitif getiriler kapatmistir, 2016 yil) icerisinde diger gelismekte
olan piyasalardan negatif ayristiktan sonra seneye 78.333 seviyesinden baglayan BIST-100
Endeksi, Ocak ayinda bu negatif ayrismanin bir kismini kapatmigtir. Ozellikle Mart ayi ve
devaminda hiikiimet tarafindan alinan énlemler sonrasi ekonomik aktivitede toparlanma
yasanmasl ve bu toparlanmanin sirket karlarina etkisi ile BIST-100 endeksi yatirrmecilarina
kazandirmaya devam ederek yili 115.333 puandan kapatmistir.

2017 yinda Turk varliklan pozitif bir performans sergilerken, Tiirk hisse senetlerinin Dolar bazli
performansi gelismekte olan piyasalar ile benzer bir performans sergilemistir. 2017 yilinda BIST-
100 endeksi TL cinsinden %47,60 , Kisa vadeli Tahviller ise %9,30 getiri saglamistir. TL Dolar
kargisinda bu dénemde %7,20 deder kaybederken, yili deder kazanci ile kapatan gelismekte
olan piyasa kurlarindan bliylik &lglide negatif ayrismistir. Ayni dénemde gelismekte olan pivasa
hisse senetleri ABD Dolari cinsinden %37,30 deder kazanirken, gelismekte olan piyasa tahvilleri

dolar cinsinden %17 civarinda getiri sadlamistir.
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3) Yatinm Politikalari ve Fon Performanslari
Ilgili ddnemde fonun yonetim stratejisi:

Fon'un yatirim stratejisi, portféytniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5
inci maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak uzun vadede

hem sermaye kazana, hem de temettd, faiz ve kira sertifikas| geliri elde etmektir.

Fon portféyliniin yonetiminde portfoy cesitliliji esastir ve getiri hedeflerine “varltk tahsisi” (asset
allocation) yoluyla ulagiimas! amagclanir. Buna gore fon ydneticisinin temel ve kantitatif analizieri
sonucunda risk-getiri perspektifinden makul buldugu varlik siniflarinda pozisyonlar alinarak
portfGyln belirli bir risk seviyesine getirilmesi amaclanir. Portféylin alabilecedi maksimum ve
minimum risk seviyelerinin énceden belirlendigi bu yénteme “oynaklik hedeflemesi” (volatility
targeting) denir. Yatinm yapilan varlikiar gercevesinde fonun volalite arabklannin karsilik geldigi

risk dederi 4 - 5 aralifinda kalacaktir.

Fon portféy degerinin en fazia %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina yatirabilir,
Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirfamalar

dahilinde yatirnm yapilabilecektir,

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas: Araclan ;

Fon ydnetiminde iigili Yénetmelik hikiimleri sakli kalmak uzere agagidaki varhk yatinm

stnirlamalarina uyulur .

[ VARLIK TURU ENAZ %] EN COK % |
(Turk Ortakilk Paylari ' 0 100,
|Kamu Ig Borglanma Araclari 0| 1%
| Kamu Dig Borglanma Araglar = _ 0 i 20
Altin ve dijer Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sernaye: 0 20
ﬂasasi Araclan -

Yabanci Borglanma Araclart o 20
'Yabancr Ortaklik Paylan ' 1 0 30
Turk Ozel Sektér Borgianma Araglari | 0 50
j’_ers Repo _ | 0 10
Repo | 0 10
Vadeli Mevduat/Katdim Hesaplar (TL-Déviz) I 0 . 25
'Takasbank Para Piyasasi Islemleri _ 0 10|
Tlarlléa Dayaill Sermaye Piyasasi Araclan o/ 20
‘Gelir Ortakligi Senetleri = 0 20|
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi Paylari o 10'|
Yatinm Fonu/Borsa Yatirim Fonu/Yabana Yatirim Fonu/ Yabanc 0] 20|
Borsa Yatirm Fonu Katilma Paylar _ -
|Kira sertifikalar _ q 100,
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Fonun yatinm stratejisi itibaryla bir karsilastirma 6lghtd belirlenmesi mimkiin dedildir. Ancak
fonun kamuya acgik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin hesaplanabilmesi
ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan fona uzun vadeli getiri hedefi ile tutarl bir Esik
Deger belirlenmistir. Fon’un esik dederi “BIST-KYD TUFE Endeksi” nin performans dénemindeki

getirisidir.

Donem: 01.01.2017 - 31.12.2017

Fonun Net Getirisi %

Esik Deger Getirisi %

Fonun Briit Getirisi
() %

Fonun Nispi Getirisi

**

19,99%

14,86%

22,27%

5,13%

(*) Fonun brit getirisi, fon portféyiinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler disiilerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.
(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net getiri

oranmindan egik deder getiri oraninin gikarilmasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif yiizdesel

dederi ifade etmektedir.

Fonun dénem igindeki getiri grafidi agadidaki gibidir:

st Fon
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01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %19,99 ve esik deder getirisi ise
14,86% olarak gergeklesmistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Dinamik Degisken Emeklilik

Yatinm Fonu adina vadeli islem ve édiing menkul kiymet islemi gergeklestiriimemistir.
/
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4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri
Fon‘un gergeklesen gider rasyosunun, Igtiiziik ve izahnamede belirtilen yilhk fon toplam gider
kesintisi oranini astiginin tespit edilmesi nedeniyle, kurucu tarafindan asan tutar 31.267,82TL

Fon’a iade edilmistir.

5) Portféy Dagihm

31/12/2017 tarihi itibariyle fon toplam dederi 49.131.132,03 TL olup, ilgili tarihteki portfoy
dagimi asadidaki sekildedir.

Finansman Benosy - 953,85 ——
Uzel Sektidr Borclanma Araclar - %7,27
Takashank Para Piyasas: - $s0,53

Ters Repom - Yl 210 -

_— Devlet Tahvili - %27,32

- Banka Bonosu - 22,00
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mudir Yardimcisi Direktor (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskanr) (Fon Kurulu Uyesi)



