ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirm Emeklilik Yatirim Fonu’
nun 01.01.2017-31.12.2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin

katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

‘BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yili global ekonomilerdeki beklentileri asan biylme performansi, diisiik enflasyon,
dlglik faiz, destekleyici para politikalan ve giiglii sirket karlarinin bir arada izlendidi bir vil
olmustur. Bu “kivaminda bilyime” ortami, yatinmcilarin tim varlik siniflarinda pozitif
getiriler elde etmesini saglamistir, Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa ve gelismekte olan
piyasalarin genelinde gdézlemlenen glglii ekonomik bilyiime ve artan ticaret hacimleri
sirketlerin gelirlerini yiikseltmesinde &nemli rol oynamigtir, Bu nedenle, 2017 yilinda
ozellikle hisse senedi piyasalarinda yasanan getiriler 6nceki yillardan ayrisarak sirketlerin
gelirlerinin artmasi ile desteklenmistir. ABD'de yeni vergi diizenlemeleri (zerindeki
belirsizlikler, Avrupa'da yasanan segimler, Ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden ayrilmasina
yonelik belirsizlikler, Katalonya bélgesi bagimsiziik referandumu ve Kuzey Kore gerilimleri
gibi bu dénemde yasanan bazi 6nemli politik ve jeopolitik gelismeler ise piyasalardaki
ylksek risk istahini ciddi anlamda etkileyememigtir.

Yilbaginda yapilan yénlendirme ile uygun bir sekilde 2017 yilil boyunca 3 faiz artirimi
gerceklestiren ABD Merkez Bankasi (FED), gectigimiz faiz artinm dénemleri ile
kiyaslandifinda diigiik bir hizda faiz artirmaya devam etmistir. Japonya Merkez Bankasi
(BOJ) ve Avrupa Merkez Bankasi(ECB)'nin ise genislemeci para politikalarina devam
etmesi riskli varlik fiyatlanini 2017 yih boyunca desteklemeye devam etmistir. Gelismekte
olan piyasalar bu ortamda 6n plana cikarak gelismis ve gelismekte clan ekonomiler
arasindaki blylme makasinin geligmekte olan llkeler lehine agilma olasiidinin artirmis ve
bu durumu destekleyici para politikalan, distik klresel faizler ve gérece gligli emtia
fiyatlarimn olusmasi ile 2017 yili genelinde gelismekte olan piyasalara fon girislerinin

kuvvetli olmasini saglamistir.

Tarkiye ekonomisi 2017 yilinda hikiimet tarafindan alinan énlemler, yurtdisindaki pozitif
bayime ortami ve kuvvetli ig talebin etkisiyle giiglli bir biiyiime performansi sergilemistir.
TCMB ise yilin neredeyse tamaminda siki durusunu korumustur. Buna ragmen, 2016 yili ve

2017 yilbaginda TL'de yasanan deder kayiplari ve hiikiimet tarafindan saglanan destekler
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sonrasi olugan kuvvetli i¢ talebin etkisiyle enflasyon son yillarin en ylksek seviyelerine
ylkselmigtir. Bu dénemde saglanan destekler sebebiyle biitce acidi bir miktar artarken,

kuvvetli ic talep cari agik tarafimi yliksek tutmaya devam etmistir.

Turkiye varlik simiflari 2017 yilini pozitif getiriler kapatmistir. 2016 yili icerisinde diger
geligmekte olan piyasalardan negatif ayristktan sonra seneye 78.333 seviyesinden
baglayan BIST-100 Endeksi, Ocak ayinda bu negatif ayrigmanin bir kismini kapatmistir.
Ozellikle Mart ayr ve devaminda hiikiimet tarafindan alinan dnlemler sonrasi ekonomik
aktivitede toparlanma yasanmasi ve bu toparlanmanin sirket karlarina etkisi ile BIST-100
endeksi yatinmcilarina kazandirmaya devam ederek yili 115.333 puandan kapatmistir.

2017 yilinda Tlrk varliklar pozitif bir performans sergilerken, Tiirk hisse senetlerinin Dolar
bazh performansi gelismekte olan piyasalar ile benzer bir performans sergilemistir. 2017
yilinda BIST-100 endeksi TL cinsinden %47,60 , Kisa vadeli Tahviller ise %9,30 getiri
saglamistir. TL Dolar karsisinda bu dénemde %7,20 deder kaybederken, yili deder kazanci
ile kapatan gelismekte olan piyasa kurlarindan biyiik 6lglide negatif ayrismistir. Ayni
dénemde gelismekte olan piyasa hisse senetleri ABD Dolar cinsinden %37,30 deder
kazanirken, geligmekte olan piyasa tahvilleri dolar cinsinden %17 civarinda getiri

saglamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGIiLI BiLGILER |

Fon Kurulu, oladaniistii durumlar disinda her ay toplanir. ligili désnemde gergeklestiriimis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performans) basta olmak (izere, piyasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérigiilmdstir.

“Emeklilik Yatirnm Fonlarina Iligkin Rehber’e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'na 10.11.2016 tarihinde 21135 sayili yazi ile igtiiziikk, izahname ve tanitim
formunda gerekli degisikliklerin yapilmasina yénelik basvurumuz Sermaye Piyasast Kurulu’
nun 09/06/2017 tarih ve 310.01.06-E.7212 sayili izni ile onaylanmis ve 05.07.2017

tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmasina karar verilmigtir.

Buna gdre,

Fon pay bedellerinin 6deme esaslarn asagidaki sekilde degistirilmigtir.

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldudu gilinlerde

saat 11:00'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde,

iade talimatinin BIST Borglanma Araclan Piyasasi'nin acik oldugu giinlerde saat 11:00'dan
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sonra veya tatil glininde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is

giiniinde katihmcilara ddenir.

T.C.Bagbakanlik Hazine Mistesarhg: Sigortacilik Genel Midirligi tarafindan yayimlanan
sektdr duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yizde
kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portfdy yénetim sirketi tarafindan
yonetilemez.” maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.12.2017 tarih ve
22173 sayih yazi ile portféy yénetim sirketi degisikligi’ ne iliskin basvuru yapilmustir,

Fon portféyiinde yer alan varliklarin dederlemesine iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon

kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar! belirlenmis ve fon kurulu karar alinmugtir.,

Fonun portféy y6neticisi olan HSBC Portfdy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Yonetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinliik risk Slcimlerine gére 2017 yilinda
herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Olgiimlerin sonuclar Allianz Hayat Emeklilik

Yatinm Fonlari Fon Kurulu lyeleri ile paylasiimaktadir.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon i¢tliziglu gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedisikiikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilanco ve gelir tablosu ile dipnotlan

raporun ekidir,

BﬁLﬁM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZS - Allianz Hayat ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2017 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger B
Banka Bonosu 800.000,00 781.823,72 2,63
Deviet Tahvili 23.102.000,00 22.276.044,38 75,02
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Finansman Bonosu
Ozel Sektér Borglanma Araglar
Takasbank Para Piyasas

Yurtici Ortakirk Paylan

Fon Portfty Degeri

Portfdydeki varliklann dagiimi asadidaki gibidir:
Menkul Kiymet

Banka Bonosu
FIBABANKA
NUROL YATIRIM BANKASI
Devlet Tahvili
TRT020322T17
TRT050220T17
TRT080323T10
TRTOB0720T19
TRT0B0818T12
TRT100719T18
TRT110226T13
TRT120122T17
TRT120325T12
TRT140218T10
TRT141118Ti9
TRT150120T16
TRT150519T15

TRT17022iT12

500.000,00

2.450.000,00

440.720,88

294.782,17

Nominal Deger

500.000,00

300.000,00

600.000,00

400.000,00

1.400.000,00

2.900.000,00

500.000,00

300.000,00

1.400.000,00

600.000,00

1.100.000,00

400.000,00

700.000,00

1.000.000,00

1.400.000,00

1,300.000,00

489.419,60

2.519.803,48

440.720,88

3.184.632,63

29.692.444,69

Rayic Deger

781.823,72

488.735,61

293.088,11

22.276.044,38

601.413,68

371.845,12

1.178.580,17

2.831.262,03

462.220,84

293.992,47

1.389.697,61

577.597,12

939.220,73

406.695,13

682.398,34

1.005.622,95

1.384.827,85

1.288.382,81
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849

1,48

10,73

100,00

%%

2,63

1,65

0,92

75,02

2,03

1,25

397

9,54

1,56

0,99

4,68

1,85

3,16

1,37

2,30

3,39

4,66

4,34



TRT170822T15
TRT200324T13

TRT200618T18

TRT220921T18

TRT230222T13

TRT240227T17

TRT240724T15

TRT261022T10

TRT270319T13

TRT270923T11

Finansman Bonosu

IS FINANSAL KIRALAMA

YAPI KREDI FiN, KiR.

Ozel Sektor Borglanma Araclarn
AKFEN HOLDING

GALIK ENERJI

CELIK MOTOR

GARANTI FINANSAL KIRALAMA
GLOBAL YATIRIM HOLDING

1S GM.Y.C.

KOG FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI
Limak Cimento Sanayi ve Ticaret
NETLOG LOJISTIK

RONESANS G.M.Y.O

RONESANS HOLDING

300.000,00

900.000,00

3.250.000,00

1.200.000,00

50.000,00

1.400.000,00

800.000,00

50.000,00

300.000,00

852.000,00

300.000,00

200.000,00

400.000,00

100.000,00

300.000,00

270.000,00

200.000,00

300.000,00

180.000,00

200.000,00

300.000,00

100.000,00

100.000,00

1,00

297.821,54
878.838,63 2,96
3.186.281,22 10,73
1.121.420,5 3,78
81.488,04 0,27
1.414.120,15 4,76
744.039,91 2,51
75.405,49 0,25
298.598,49 1,01
764.273,55 2,57
489.419,60 1,65
298.567,10 1,01
190.852,50 0,64
2.519.803,48 8,49
421.560,72 142
102.757,55 0,35
313.286,71 1,06
279.509,95 0,94
207.540,65 0,70
301.355,15 1,01
180.797,62 0,61
201.143,19 0,68
306.789,11 1,03
101.947,11 0,34
103.115,72 0,35
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Takasbank Para Piyasasi
Yurtici Ortaklik Paylar
AKBANK

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU HAYAT EMEK.
ARCELIK

ASELSAN

AYGAZ

BIM BIRLESIK MAGAZALAR
COCA COLA ICECEK
EMLAK G.M.Y.0.

ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR GELIK
FORD OTOSAN

GARANTI BANKASI

HALK BANKASI

IS BANKASI

IS G.MY.0.

KARDEMIR

KOG HOLDING

KOZA ALTIN ISLETMELERT

KOZA ANADOLU METAL

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

NETAS TELEKOM.

27.550,00

3.250,00

0,34

3.250,00

1.800,00

958,00

2.520,00

800,00

25.000,00

7.363,09

22.400,00

920,00

26.350,00

7.850,00

20.200,00

6.450,00

5.000,76

7.250,00

550,00

2.000,00

600,00

450,00

600,00

440.720,88

3.184.632,63

271.367,50

78.650,00

2,81

69.940,00

57.240,00

15.395,06

196.812,00

27.376,00

70.250,00

44.399,46

224.448,00

55.430,00

282.472,00

84.623,00

140.794,00

8.772,00

28.892,44

133.980,00

21.010,00

12.880,00

34.800,00

12.402,00

9.504,00

1,48

10,73

0,91

0,26

0,00

0,24

0,15

0,05

0,66

0,09

0,24

0,15

0,76

0,19

0,95

0,28

0,47

0,03

0,10

0,45

0,07

0,04

0,12

0,04

0,03
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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI

1.000,00
PETKIM 8.000,00
SABANCI HOLDING 12.500,00
SODA SANAYTI 5.522,73
SISE CAM 16.104,88
T. VAKIFLAR BANKASI 9.000,00
T.5.K.B. 8.133,23
TAV HAVALIMANLARI 2.000,00
TEKFEN HOLDING 2.550,00
TOFAS OTOMOBIL FAB. 1.610,00
TRAKYA CAM 3.789,14
TURKCELL 15.150,00
TUPRAS 1.660,00
TURK HAVA YOLLARI 9.500,00
TURK TELEKOM 9.900,00
TURK TRAKTOR 150,00
ULKER 1.500,00
YAPI VE KREDI BANKASI 9,500,00
Toplam
NET VARLIK DEGERE TABLOSU

Tutar %o

Fon portfdy degeri 29.692.444,69 100,12
Hazir degerler 11.410,92 0,04
Alacaklar 2.673,32 0,01
Borglar -50.419,60 -0,17

Net varlik degeri

29.656.109,33 100,00
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33.800,00

62.160,00

139.000,00

27.834,54

75.692,91

60.930,00

11.711,86

44.920,00

43.350,00

53.162,20

17.505,85

234.522,00

201.690,00

149.055,00

63.756,00

11.400,00

31.472,00

41.230,00

29.692.444,69

1

0,11

0,21

047

0,09

0,25

0,21

0,04

0,15

0,15

0,18

0,06

0,79

0,68

0,50

0,21

0,04

0,11

0,14

100,00



'BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER

Ilgifi dénemde fonun yatinm stratejisi bant aralig! ve benchmark: asagidaki sekildedir;

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclarn ;

Fon y&netiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakli kalmak izere asadidaki sinirlamalara

uyulur.

‘ VARLIK TURU | ENAZ% |ENCOK%
Hazine Miistesarlifinca Ihrag Edilen Tiirk Liras: Cinsinden | 60 100
Borg¢lanma Araglan, Gelir Ortaklig1 Senetieri ve Kira Sertifikalart
TL Cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatirim 0 40

yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraccilar
tarafindan ihrag edilen borglanma araglan ve 6zel sektor kira

sertifikalar

Vadeli Mevduat(TL)/ Katilma Hesab((TL) 0 25

BIST 100 endeksindeki veya BIST katilim endeksindeki ortaklik 0 30

paylar _ = —
BIST Ters Repo ve Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 | 2 |

Kargilastirma dlgiitii; % 70 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylk
Gosterge Mevduat TL Endeksi + %15 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST 100
Endeksi’ dir,

Fonun ve karsilagtirma élgitiinin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AZS-Fon- Kargilagtirma Olgiltis Getiri Grafigi Toiggmaetinl F:]
12.00 g

1000

8,00

6,00

400

2,00

0,00

-2.00
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Dénem: 01/01/2017-31/12/2017

_ Kargilastirma  Olgtiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
0,
Fonun Net Getirisi % Getirisi % (*) % (%)

11,60% 12,26% | 1351% | -0,66%

01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 déneminde fonun getirisi %11,60 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Kargilagtirma &lglitli) getirisi %12,26 olarak gerceklesmistir.

| BGLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

Fon portféyline alinan varhklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslar ve oranlari asagida ver almaktadir.
01.01.2017- 31.12.2017 dénemi gegerli olan komisyon oranlari;

L.Ortakhik Paylari: Ortaklik pay! alim satimlarinda araci kuruluglara alim satim maliyet
bedelleri lzerinden 0,0004 komisyon + BSMV ddenmektedir.

II.Borglanma Araglari: Borglanma araci alim satimlarinda sadece BIST tescil lcreti
ddenmektedir.

III.Ters Repo Islemleri: Araci kurumlara; gecelik ters repo ve vadeli ters repo
islemlerinde sadece BIST tescil {icreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde sadece

Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.
V.Ozel Sektor Borglanma Araclari ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borglanma

araglar ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar (izerinden BIST

tescil Gcreti 6denmektedir.

Fon Malvarhdindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani

Agagidaki tablolarda, fondan yapitlan harcamalanin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
dénemine ait tutarlaninin ortalama fon toplam dederine orani, toplam fon gider orani asimi
var ise fonun kurucudan alacag: olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

| L4t Hayat ve Emerdiic A,



Ort, Fon Net
FON: AZS Varlik Degerine
Orani
GIDER TUR0 %
Fon isletim Gideri Kesintisi 1,831104%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,013022%
Diger Fon Giderleri 0,034606%
SPK Kayda Aima Ucrefi 0,012269%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,000854%
Tescil ve llan Giderleri 0,012162%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,003725%
Saklama Giderleri 0,011617%
TOPLAM 1,919158%
Fon iqt[]zﬂgﬂnde ve izahnamesinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani (%) ! 1—91|
12. Ay Sonu ltibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) | 1,92
12, Ay Sonu Sonu ltibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutari | y [ 2.552,12

(*) Iigili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deder tablosuna glnlik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasas Kurulu® nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelifine gore; her takvim yilinin son isgiini itibariyla, ictiiziik ve izahnamede belirlenen yilik fon toplam
gider kesintisi oraninin agihp asilmadidi, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikte belirlenen oranin asidiginin tespiti halinde
agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glini icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Fon'un gergeklegen gider rasyosunun, Igtiiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam

gider kesintisi oranini astiginin tespit edilmesi nedeniyle 2.552,12-TL'lik tutar Fon’a iade

edilmigtir.

' BOLUM G: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKiIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik
Yatirrm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Borsa’ sinda islem gerceklestiriimemistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik
Yatinm Fonu’ nda herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.
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EKLER:
Fon kurulu faaliyet raporu

2. 31.12.2017 tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tabiolan
3. Harcama Tablosu
4. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
5. Bagimsiz denetim raporu
. Aiua@ayatveE@Eﬁg_ f_L -
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mudiir Yardimcisi Direktér (Mali isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)
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