01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE iLisKiN ]
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILiK YATIRIM FONU ‘
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.$." nin kurucu, Rapor dénemi iginde HSBC Portféy Yénetimi A5 nin
portfdy ydneticisi oldufu fon, 08/05/2013 tarihinde halka arz edilmis ve ilk satis islemi
15/05/2013 tarihinde gergeklesmistir. Fonun 100.000.000.- (yizmilyon TL)'ik fon baslangig
tutarim temsilen 10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylar 24/04/2013 tarih
itibariyle EYF.199/313 nolu belge ile 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

Kanunu hikimlerine gére Kurul kaydina alinmistir,

Fon Kurulu, olaganiistii durumlar diginda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklegtirilmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lizere, piyasalardaki ve sektérdeki

geligmeler jle diger fonlara iligkin konular gdriisiiimustiir.

"Emeklilik Yatinm Foniarina Iliskin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na
10.11.2016 tarihinde 21135 sayih yazi ile igtiizilk, izahname ve tanittm formunda gerekli
degigikliklerin yapilmasina y6nelik bagvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 09/06/2017 tarih
ve 310.01.06-E.7212 sayil izni ile onaylanmis ve 05.07.2017 tarihinden itibaren uygulanmaya

baslanmasina karar verilmistir.
Buna gore,
¢ Fon pay bedellerinin 6deme esaslarn asagidaki sekilde degistirilmistir.

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'min agik oldugu ginlerde saat
11:00'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is giiniinde, iade
talimatimin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’'nin acik oldugu giinlerde saat 11:00'dan sonra veya
tatil glinlinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katiimcilara

ddenir.

T.C.Bagbakanlik Hazine Mistesarlidi Sigortacilik Genel Midlrligl tarafindan yayimlanan sektdr
duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yiizde kirkindan
fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portfdy yénetim sirketi tarafindan yoénetilemez.”
maddesi kapsaminda Sermaye Piyasas! Kuruluna 22.12.2017 tarih ve 22173 sayil yazi ile
portfdy yénetim girketi degisikligi’ ne iligkin bagvuru yapilmistir.
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2) Piyasa Degerlendirmesi

2017 yili global ekonomilerdeki beklentileri asan bilyiime performans, disiik enflasyon, diisiik
faiz, destekleyici para politikalari ve gugld sirket karlarinin bir arada izlendidi bir yil olmustur. Bu
“kivaminda bliyime” ortami, yatinmalarin tim varlik siniflarinda pozitif getiriler elde etmesini
sadlamigtir. Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa ve geligmekte olan piyasalarin genelinde
gézlemlenen glglli ekonomik bilylime ve artan ticaret hacimleri sirketlerin gelirlerini
ylkseltmesinde ©&nemli rol oynamistir. Bu nedenle, 2017 yilinda &zellikle hisse senedi
piyasalarinda yagsanan getiriler onceki yillardan ayngarak sirketlerin gelirlerinin artmasi ile
desteklenmigstir., ABD’de yeni vergi diizenlemeleri Uzerindeki belirsizlikler, Avrupa‘’da yasanan
segimler, Ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden ayriimasina yénelik belirsizlikler, Katalonya bdlgesi
badimsizlik referandumu ve Kuzey Kore gerilimleri gibi bu dénemde yasanan bazi énemli politik
ve jeopolitik gelismeler ise piyasalardaki yiksek risk istahini ciddi anlamda etkileyememistir.

Yilbaginda yapilan ybnlendirme ile uygun bir sekilde 2017 yili boyunca 3 faiz artinmi
gergeklegtiren ABD Merkez Bankas! (FED), gegtigimiz faiz artinm dénemleri ile kiyaslandiginda
dugik bir hizda faiz artirmaya devam etmistir. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) ve Avrupa Merkez
Bankasi(ECB)'nin ise geniglemeci para politikalarina devam etmesi riskli varlik fiyatlarini 2017
yill boyunca desteklemeye devam etmistir. Gelismekte olan piyasalar bu ortamda én plana
gikarak gelismis ve gelismekte olan ekonomiler arasindaki biiylime makasinin gelismekte olan
ulkeler lehine agilma olasihdinin artirmis ve bu durumu destekleyici para politikalan, diistik
klresel faizler ve gérece giiglli emtia fiyatlarinin olugmasi ile 2017 yili genelinde gelismekte olan

pivasalara fon giriglerinin kuvvetli olmasini saglamistir,

Tlrkiye ekonomisi 2017 yiinda hikiimet tarafindan alinan 6énlemler, yurtdisindaki pozitif
blylime ortami ve kuvvetli ig talebin etkisiyle giigli bir bilylime performansi sergilemistir. TCMB
ise yiin neredeyse tamaminda siki durusunu korumustur. Buna ragmen, 2016 yili ve 2017
yilbaginda TL'de yaganan deder kayiwplan ve hiikimet tarafindan sadlanan destekler sonrasi
olugan kuvvetli i¢ talebin etkisiyle enflasyon son yillarin en yiiksek seviyelerine yiikselmistir. Bu
dénemde saglanan destekler sebebiyle biitge agigi bir miktar artarken, kuvvetli i talep cari agik

tarafinl yliksek tutmaya devam etmistir.

Tarkiye varlik siniflart 2017 yihim pozitif getiriler kapatmistir. 2016 yili igerisinde diger gelismekte
olan piyasalardan negatif aynstiktan sonra seneye 78.333 seviyesinden baslayan BIiST-100
Endeksi, Ocak ayinda bu negatif ayrismanm bir kismiri kapatmigtir. Ozellikle Mart ayr ve
devaminda hikiimet tarafindan alinan &énlemler sonrasi ekonomik aktivitede toparlanma
yasanmasl ve bu toparlanmanin sirket karlarina etkisi ile BIST-100 endeksi yatinmcilarina
kazandirmaya devam ederek yili 115.333 puandan kapatmistir.

2017 yiinda Tark varhklan pozitif bir performans sergilerken, Tiirk hisse senetierinin Dolar bazl
performansi geligmekte olan piyasalar ile benzer bir performans sergitlemigtir. 2017 yilinda BIST-
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100 endeksi TL cinsinden %47,60 , Kisa vadeli Tahviller ise %9,30 getiri saglamistir. TL Dolar
kargisinda bu dénemde %7,20 deder kaybederken, yili deder kazanci ile kapatan gelismekte
olan piyasa kurlarindan biyik élglide negatif ayrigmistir, Ayni dénemde gelismekte olan piyasa
hisse senetleri ABD Dolan cinsinden %37,30 deder kazanirken, gelismekte olan piyasa tahvilleri

dolar cinsinden %17 civarinda getiri saglamistir.
3) Yatirim Politikalari ve Fon Performanslari
Ilgili d6nemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon, portféyuniin en az % 60''n1 Hazine Mistesarliinca ihra¢ edilen Tiirk Lirasi cinsinden
borglanma araglarina, gelir ortakh§! senetlerine veya kira sertifikalarina yatiran ve portféy
yoneticisinin uygun gérdigl durumlarda Tirk Lirasi cinsinden mevduata, katilma hesabina, ters
repoya, Takasbank para piyasasi islemlerine, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya
yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarina, 6zel sektér kira sertifikalarina ya da BIST 100 endeksindeki veya
BIST katihm endeksindeki ortaklik paylarina yatinm yapan Standart Emeklilik Yatinm Fonu’dur.

Bireysel Emeklilik Sistemine giris agsamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin
birikimlerinin yatinma yénlendirilmesi amaciyla kurulmus olan fonun stratejisi, agirhkli olarak
Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline faiz geliri saglamak amaciyla yatinm yapmaktir. Fon

portféylniin tamami Yénetmelik'te ve Genelge'de belirtilen portféy sinirlamalarina uygun sekilde

yonetilir.
Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari ;

Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hiktmleri sakli kalmak {izere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURD | ENAZ % ENCOK %
Hazine Mi]stesarllélnca_f[hrag Edilen Tirk Lirasi Cinsinden Borglanma | 60 100

Araglari, Gelir Ortakhd! Senetleri ve Kira Sertifikalar

TL Cinsinden Borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirrm 0 40
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider
ihraggriar tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araclan ve dzel sektér
kira sertifikalar

" Vadeli Mevduat(TL)/ Katilma Hesabi(TL) | 0 25 '
BIST 100 endeksindeki veya BIST katihm endeksindeki ortakik 0 30
pavlan ) _
BIST Ters Repo ve Takasbank Para Piyasas! Islemleri 0 ' 2
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Kargtlagtirma olgiitii; % 70 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge
Mevduat TL Endeksi + %15 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST 100 Endeksi’ dir.

Fonun ve karsilastirma &lgitiiniin donem igindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:

Donem: 01/01/2017-31/12/2017

e p Kargtlastirma  Olgitiundin | Fonun Br{it Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
0,
Fonun Net Getirisi % Getirisi % () % (*%)
11,60% 12,26% 13,51% -0,66%

(*) Fonun brit getirisi, fon portféytinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler digllerek bulunan fon toplam gideri ile bratlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orarni; performans ddnemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan kargilastirma 8Iglitliniin getiri oraninin gikarilmasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif

ylzdesel dederi ifade etmektedir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

Fon
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01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 doéneminde fonun getirisi %11,60 olarak gerceklesirken,
Benchmarkinin (Kargilastirma 6lgiitt) getirisi %12,26 olarak gerceklesmistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 ddneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinm

Fonu adina Vadeli Islem ve édiing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.
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4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, Igtiizilk ve izahnamede belirtilen yilhk fon toplam gider

kesintisi oranini agtiginin tespit edilmesi nedeniyle 2.552,12-TL'lik tutar Fon’a iade edilmistir.

5) Portféy Dagilimi

31/12/2017 tarihi itibariyle fon toplam degeri 29.656.109,33TL olup, ilgili tarihteki portféy
dagihmr asadidaki sekildedir.

Devlet Tahvili - % 75,02 -

Banka Bonosu - %2,63
Yurt Dt dibehik Paylirn - 810,13
Takashank Para Plyasas: - sl 8
——Ozel Sektir Borglanmma Araclar - %849
- Finansman Bonosu - % 1,65

fy Setotetnellihs,
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mldir Yardimcisi Direktér (Mali igler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)



