ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’ nun
01.01.2017-31.12.2017 d&nemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarimin katiimcilara

sunulmasl amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yili global ekonomilerdeki beklentileri asan biiyiime performansi, diisiik enflasyon,
dislk faiz, destekleyici para politikalarr ve glcll sirket karlarinin bir arada izlendigi bir yil
olmugtur. Bu “kivaminda biylime” ortami, yatinmcilarn tim varhk siniflarinda pozitif
getiriler elde etmesini saglamistir. Amerika Birlegik Devletleri, Avrupa ve gelismekte olan
piyasalarin genelinde gézlemlenen gliglii ekonomik biiyiime ve artan ticaret hacimleri
sirketlerin gelirlerini yiikseltmesinde &nemli rol oynamistir. Bu nedenie, 2017 yilinda
ozellikle hisse senedi piyasalarinda yasanan getiriler &énceki yillardan ayrisarak sirketlerin
gelirlerinin artmasi ile desteklenmistir. ABD'de yeni vergi dizenlemeleri (izerindeki
belirsizlikler, Avrupa‘da yasanan segimler, Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden ayrimasina
yonelik belirsizlikler, Katalonya bdlgesi bagimsizlik referandumu ve Kuzey Kore gerilimleri
gibi bu dénemde yaganan bazi &nemli politik ve jeopolitik gelismeler ise piyasalardaki
ylksek risk igtahini ciddi anlamda etkileyememistir.

Yilbaginda yapilan yénlendirme ile uygun bir sekilde 2017 yili boyunca 3 faiz artirimi
gerceklegtiren ABD Merkez Bankas) (FED), gectigimiz faiz artinm doénemleri ile
kiyaslandiginda dligiik bir hrzda faiz artirmaya devam etmistir. Japonya Merkez Bankast
(BOJ) ve Avrupa Merkez Bankasi{(ECB)'nin ise geniglemeci para politikalarina devam
etmesi riskli varlik fiyatlarini 2017 yilh boyunca desteklemeye devam etmigstir. Gelismekte
olan piyasalar bu ortamda 6n plana gtkarak gelismis ve gelismekte olan ekonomiler
arasindaki biiyime makasinin gelismekte olan llkeler lehine agilma olasthinin artirmis ve
bu durumu destekleyici para politikalan, diisiik kiiresel faizler ve gérece giiclii emtia
fiyatlaninin olugmasi ile 2017 yili genelinde gelismekte olan piyasalara fon giriglerinin

kuvvetli olmasini saglamistir.

2017 yili iginde Altin USD/Ons fiyatlan genel olarak yiikselis trendi izlemistir. Yila 1145
USD/Ons seviyelerinden baslayan kiymetli maden Amerika Merkez Bankasi(FED)'ndan
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gelen faiz haberleri, 10 yilhk ABD tahvil faizleri , Kuzey Kore gerginligi ve global
ekonomilerdeki jeopolitik riskierin de etkisiyle yil iginde dalgal! bir seyir izlemistir.

Yilin son dénemlerinde 1339 USD/Ons seviyesine kadar yiikselen fiyatlar 2017 yilin 1317
USD/Ons seviyesinden kapatmistir. Altindaki deger kazancinda Dolar kurundaki global

deger kaybr etkili olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLi BILGILER ' _‘

Fon Kurulu, oladanistii durumliar disinda her 3 ayda bir toplanir. ilgili dénemde
gergeklestirilmis olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak dzere,

piyasalardaki ve sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisilmistiir.

2017 yiinda Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu’ nun tutar
artinlmig olup Fon” un artirlan 900.000.000 (dokuzylzmilyon TL)’ lik fon tutarini temsilen
90.000.000.000 (doksanmilyar) adet 2’ inci tertip fon paylar 11.12.2017 tarih itibariyle

EYF-210-2-/1460 nolu belge ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi

Kanunu hikiimlerine gére Kurul kaydina alinmistir.

Fon Kurulu, olaganiistl durumlar diginda her ay toplanir. lgili dénemde gergeklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (zere, piyasalardaki ve

sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisiiimustar.

“Emeklilik Yatirrm Fonlarina Iliskin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu’na 10.11.2016 tarihinde 21135 sayill yazt ile ictiizilkk, izahname wve tanitim
formunda gerekli dedisikliklerin yapilmasina yénelik bagvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’
nun 09/06/2017 tarih ve 310.01.06-E.7212 sayili izni ile onaylanmis ve 05.07.2017

tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmasina karar verilmistir.

Buna gore;
e Fonun yatinm yapabilecegi varlik ve islem tiirlerini gésteren tablo asagidaki sekilde

glincelienmistir.

ASGARI | AzaMmi

VARLIK VE ISLEM TORD
% %
Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem Géren Altin ve Altina Dayali
. 80 100
Sermaye Piyasas! Araclar
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayall Sermaye Piyasasi Araclar 0 20
Yurtici Ortaklik Paylan 0 20
0 20

Kamu ic Bor¢lanma Araclar
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Yurtici Ozel Sektér Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katim Hesabt (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Pivasasi ve Yurtici Organize Para Pivasasi Islemleri 0 10

Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanc Yatinm Fonu Paylar, Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim 0 20
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Yatinm
Ortakligi Paylan

T.C.Bagbakanlik Hazine Miistegarhdi Sigortacilik Gene! Midiirlig( tarafindan yayimlanan
sektdér duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin ylzde
kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren aym portféy yonetim sirketi tarafindan
yOnetilemez.” maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’'na 22.12.2017 tarih ve
22173 sayih yaz ile portféy yonetim sirketi degisikligi’ ne iliskin basvuru yapilmistir.

Fon portfdylnde yer alan varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon

kurulu karar ile belirlenen dederleme esaslari belirlenmis ve fon kurulu karar alinmistir,

Fonun portféy yéneticisi olan HSBC Portfdy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinliik risk digiimlerine gére 2017 vilinda
herhangi bir limit astmina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuglar Allianz Hayat Emeklilik

Yatirm Fonlarn Fon Kurulu (iyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gbsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim politikalarinda,
izahname, fon ictiziigll gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimalann karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen dedigiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZN - Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet |

Altin ve Kiymetli Madenler
Takashank Para Piyasasi

Ters Repo

Fon Portféy Degeri

Altin ve Kiymetli Madenler - %092,54 —

Menkul Kiymat
Altin ve Kiymetli Madenler
GIAB_GOLD_TRL/KG_995
Takashank Para Piyasasi
Ters Repo

Toplam

31 ARALIK 2017 TARIHi
iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Fon portféy dederi
Hazir dederler
Alacaklar

Borglar

Nominal Deger Rayi¢ Deger %o
762,17 119.948.294,85 92,54
160.262,14 160.262,14 0,12
9.512.805,48 9.512.805,48 7,34
129.621.362,47 100,00

Ters Repo - %7,34
~-—Takasbank Para Piyasasi - %0,12

Nominal Deger Rayic Deger %o

119,948.294,85 92,54

92,54

762,17

119.948.294,85
160.262,14 0,12
9.512.805,48 7,34

129.621.362,47 100,00

9%
98,12
1,88

Tutar

129.621.362,47
2.490.071,66
125.707,31 0,10
-134.322,11 -0,10

Net varlik degeri

132.102.819,33 100,00
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(BﬁLl'.'lM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Ilgili dénemde fonun yatinm stratejisi ve benchmarki asagidaki sekildedir ;

Karsilagtirma olgiitii:
Fonun kargilastirma 6lgiitli, % 95 BIST-KYD Altin Fiyat Adirlikli Ortalama Endeksi+ %5

BIST-KYD Repo Briit Endeksi’ dir.

Fon Portfiyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari;
Fon yo&netiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakh kalmak lzere asadidaki sinirlamalara

uyulur.

VARLIK VE ISLEM TURD ASSART | azami %
Ulusal ve Uluslararast Borsalarda Islem Géren Altin ve Altina Dayall Sermaye 80 100
Pivasasi Araclari
Diger Kiymetli Madenier ve Bunlara Dayall Sermaye Piyasasi Araclart 0] 20
Yurtici Ortaklik Paylar 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araglar 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katiim Hesabi (TL-Doviz) 0 20
Takasbank Para Piyasas! ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinrm Fonu Katiim Paylar, Girisim Sermayesi 0 20
Yatirim Fonu Katiima Paylan ve Yatinm Ortakhd Paylan

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AZN-Fon Kargilagtirma OSlgiitit Getiri Kargilagtimma | Karpiagurma Sigsts Fon I
‘ 2800 -

23,00

16,00

| 1300

8.00 §

300

-2.00
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Dénem: 01/01/2017-31/12/2017

iKar§11a5t1rma Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi

o
Fonun Net Getirisi % Getirisi % () % | (*%)
17,48% 19,60% | 18,57% | -2,12%

(*)Fonun brit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan

kargtlanan giderler diisiilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan kargilagtirma élgitiinin getiri oraninin gikartimasi sonucu bulunan pozitif

va da negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir.

01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 déneminde fonun getirisi %17,48 olarak gerceklesirken,

Benchmarkinin (Karsilagtirma 6lgitit) getirisi %19,60 olarak gerceklesmistir.

LBC’)LUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyline alinan varliklarin ahm satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslari ve oranlar asadida yer almaktadir,
01.01.2017- 31.12.2017 dénemi gegerli olan komisyon oranlart;

I.Ortakhk Paylarn: Ortaklik payr alim satimlarinda araci kuruluglara alim satim maliyet
bedelleri Gzerinden 0,0004 komisyon + BSMV &édenmektedir.

II. Borglanma Araclari: Borglanma araglar alim satimlarinda islem tutari {izerinden BIST
tescil Ucreti édenmektedir.

III. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde isiem tutar
Uzerinden BIST tescil licreti 6denmektedir.

IV. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutan Gzerinden Takasbank Isiem Komisyonu édenmektedir.

V.Altin @ Altin alim satimlarinda araci kuruma komisyonu édenmemektedir.

VI.VIOP Islem Komisyonlari: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri
{zerinden 0,00015 komisyon + BSMV Sdenmektedir.
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Dederine Orani

Asadidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017- 31 Arahk 2017
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani asimi
var ise fonun kurucudan alacadi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net
FON: AZN Varlik Degerine
Orani

GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,051325%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,009170%
Diger Fon Giderleri 0,012455%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,012561%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,000167%
Tescil ve {lan Giderleri 0,003337%
Bagjimsiz Denetim Ucreti 0,000951%
Saklama Giderleri 0,115133%
TOPLAM 1,205099%

| Fon Igtiiziijiinde ve izahnamesinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani (%) 1,09 |

112, Ay Sonu ltibariyle Gergeklegen Fon Toplam Gider Orani (%) —— 0.21
12. Ay Sonu Sonu lfibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacakiar Tutari (*) | 125.589,11 |

(*) ligili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deger tablosuna giinliik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Ydnetmeligine gdre; her takvim yihnin son isglnd itibariyla, ictlizik ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi oraninin agilip asilmadigi, ilgili yil icin hesaplanan glinlik ortalama fon net varlik degeri esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiizikte belirlenen ocranin agildidinin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénerni takip eden 5 is gini iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Fon'un gergeklesen gider rasyosunun, Ictliziikk ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam
gider kesintisi oranin astidinin tespit edilmesi nedeniyle 125.589,11-TL'lik tutar Fon'a iade

edilmigtir.
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' BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 ddneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirnm
Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Borsa’ sinda 4.818.001,58 TL' lik kisa,

4.678.225,96TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2017 - 31.12,2017 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 3.798.454,91
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 3.843.709,73
Vadeli Iglem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 12.204,48
Vadeli islem Sézlesmeleri Islem Komisyonlar: : 1.508,68

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirnm

Fonu’ nda herhangi bir édling menkul kiymet iglemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:
Fon kurulu faaliyet raporu

2. 31.12.2017 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolan
3. Harcama Tablosu
4. Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
5. Bagimsiz denetim raporu
Aliarz Hayat ve EmekificA. L =
Ersin PAK Burcu Uzunodlu
Genel Mlddr Yardimeisi Direktér (Mali Isler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)



