| 01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU

‘ FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Rapor dénemi itibariyla HSBC Portféy Yonetimi
A.S." nin portfdy ybdneticisi oldugu fon, 08/05/2013 tarihinde halka arz edilmis ve ilk satis
islemi 13/05/2013 tarihinde gerceklesmistir.

Fonun 100.000.000.- (ylGzmilyon TL)'bik fon baslangi¢ tutarimi temsilen 10.000.000.000
(onmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan 26/04/2013 tarih itibariyle EYF.210/313 nofu belge ile
4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu hiikiimlerine gore Kurul

kaydina alinmistir,

2017 yihnda Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirrm Fonu’ nun tutar artinlmis
olup Fon’ un artinlan 900.000.000 (dokuzyiizmilyon TL)Y hk fon tutanimi temsilen
90.000.000.000 (doksanmilyar) adet 2’ inci tertip fon paylart 11.12.2017 tarih itibariyle

EYF-210-2-/1460 nolu belge ile 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm Sistemi

Kanunu hiikkimlerine gére Kurul kaydina alinmstir.

Fon Kurulu, olaganistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestirilmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (izere, piyasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile dider fonlara iliskin konular gériistilmiistiir.

“Emekiilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasl Kurulu‘na
10.11.2016 tarihinde 21135 sayilh yazi ile igtiiziik, izahname ve tanitim formunda gerekli
degisikliklerin yapilmasina yénelik basvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 09/06/2017 tarih
ve 310.01.06-E.7212 sayil izni ile onaylanmus ve 05.07.2017 tarihinden itibaren uygulanmaya

baglanmasina karar verilmistir.

Buna gore;
¢ Fonun yatinm yapabilecegi varlik ve islem tiirlerini gésteren tablo asadidaki sekilde

gincellenmistir,

VARLIK VE iSLEM TORD ASSARL | azami %
Ulusai ve Uluslararasi Borsalarda Islem Géren Altin ve Altina Davalt Sermaye 80 100
Pivasasi Araclan
Dider Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye Piyasas! Araclan 0 g [ 20
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Yurtigi Ortakhk Paylan 0] 20
Kamu I¢ Borglanma Araclar 0 20
Yurtici Ozel Sektdr Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katihm Hesabi (TL-D&viz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasas) Islemleri 0 10

Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Yabanc Yatinm Fonu Paylan, Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilm Paylar, Girisim Sermayesi 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortaklidi Paylar

T.C.Bagbakanlik Hazine Miistesarlidi Sigortacilik Genel Maddirliga tarafindan yayimlanan sektér
duyurusunda yer alan “Emeklilik yatirm fonu net varlik degeri toplaminin yiizde kirkindan
fazlasi, 01.01.2018 tarihinden itibaren ayni portféy ydnetim sirketi tarafindan yénetilemez.”
maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.12.2017 tarih ve 22173 sayil yaz ile
portféy yénetim sirketi degisikligi’ ne iliskin bagvuru yapilmistir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

2017 yih global ekonomilerdeki beklentileri agan blyilime performansi, diisiik enflasyon, diisiik
faiz, destekleyici para politikalar ve glgllu sirket karlarinin bir arada izlendidi bir yil olmustur.
Bu “kivaminda blylme” ortami, yatinmalann tim varlik siniflarinda pozitif getiriler elde
etmesini saglamistir. Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa ve gelismekte olan piyasalarin
genelinde goézlemlenen gliglli ekonomik biyiime ve artan ticaret hacimleri sirketlerin gelirlerini
yikseltmesinde &nemli rol oynamistir. Bu nedenle, 2017 yilinda 6zellikle hisse senedi
piyasalarinda yasanan getiriler énceki yillardan aynsarak sirketlerin gelirlerinin artmasi ile
desteklenmigtir. ABD'de yeni vergi dilizenlemeleri Uzerindeki belirsizlikler, Avrupa’da yasanan
segimler, Ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden aynimasina yénelik belirsizlikler, Katalonya bélgesi
bagimsizlik referandumu ve Kuzey Kore gerilimleri gibi bu dénemde yasanan bazi 6nemli politik
ve jeopolitik geligmeler ise piyasalardaki yiksek risk istahimi ciddi anlamda etkileyememistir.

Yibaginda yapilan yénlendirme ile uygun bir sekilde 2017 yih boyunca 3 faiz artinmi
gergeklegtiren ABD Merkez Bankasi (FED), gegtigimiz faiz artirm dénemleri ile kiyaslandi§inda
disik bir hizda faiz artirmaya devam etmistir. Japonya Merkez Bankasi (BOJ]) ve Avrupa
Merkez Bankasi(ECB)'nin ise genislemeci para politikalarina devam etmesi riskli varhk
fiyatlarint 2017 yi boyunca desteklemeye devam etmistir. Gelismekte olan piyasalar bu
ortamda 6n plana c¢ikarak gelismis ve gelismekte olan ekonomiler arasindaki biyiime
makasinin gelismekte olan llkeler lehine agilma olasiigimin artirmis ve bu durumu destekleyici
para politikalar, diiglik kiiresel faizler ve gérece gigli emtia fiyatlarinin olusmasi ile 2017 yili

genelinde gelismekte olan piyasalara fon giriglerinin kuvvetli olmasini saglamistir,
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2017 wih iginde Altin USD/Ons fiyatlar genel olarak ylikselis trendi iziemistir. Yila 1145
USD/Ons seviyelerinden baslayan kiymetli maden Amerika Merkez Bankasi(FED)'ndan gelen
faiz haberleri, 10 yilik ABD tahvil faizleri , Kuzey Kore gerginligi ve global ekonomilerdeki

jeopolitik risklerin de etkisiyle yil icinde dalgali bir seyir izlemistir.

Yilin son dénemlerinde 1339 USD/Ons seviyesine kadar ylikselen fiyatlar 2017 yiim 1317
USD/Ons seviyesinden kapatmistir. Altindaki deder kazancinda Dolar kurundaki global deder

kaybi etkili olmustur.

3) Yatirim Politikalar ve Fon Performanslar

Iigili dsnemde fonun yénetim stratejisi:

Fon‘un yatirim stratejisi; portféyliniin en az % 80'ini devamh olarak ulusal ve uluslararasi
borsalarda islem gérmekte olan altin ve altina dayali sermaye piyasasi araglarini dahil ederek

altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatinmasina yiiksek oranda yansitmaktir, Ayrica

izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde

yatinm yapilabilecektir.
Fon portféyline yabanc yatinm araglan dahil edilmeyecektir,
Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclan ;

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak {izere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK VE iSLEM TURD ASSARL | azaMi %
Ulusal ve Uluslararasi Borsalarda Islem Géren Altin ve Altina Dayall Sermaye 80 100
Pivasasi Araclar
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayall Sermaye Piyasas| Araclari 0 20
Yurtici Ortaklik Paylari 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araclan 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclar 0 20
Ters Repo Islemieri 0 10
Vadeli Mevduat / Katihm Hesabi (TL-Dgviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanc Yatirnm Fonu Paylari, Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenku! Yatirrm Fonu Katilim Paylari, Girisim Sermayesi 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortakhdi Paylar
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Kargiagtirma odlgiitii: % 95 BIST-KYD Altin Fiyat Adirhkii Ortalama Endeksi+ %5 BIST-KYD
Repo Briit Endeksi’ dir.

Dénem: 01/01/2017-31/12/2017

| Kargilastirma  Olgiitiiniin ] Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi ]
Getirisi % (*) % (**)

17,48% 19,60% | 18,57% -2,12%

Fonun Net Getirisi %

(*)Fonun brit getirisi, fon portféylinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karstlanan giderler digilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**)Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan kargilagtirma élgiitliniin getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif

ylizdesel degeri ifade etmektedir.

Fonun dénem igindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:
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01 Ocak 2017- 31 Aralk 2017 déneminde fonun getirisi %17,48 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Kargilastirma olgltd) getirisi %19,60 olarak gerceklesmistir,

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirim
Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Borsa’ sinda 4.818.001,58 TL' lik kisa, 4.678.225,96TL’
lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde VIOB islemlerinden elde edilen gelir!/e,r/ﬂ'e olugsan
giderlerin detayr asagidaki gibidir:
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Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 3.798.454,91

Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 3.843.709,73
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 12.204,48
Vadeli Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar : 1.508,68

01.01.2017 - 31.12.2017 ddneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm

Fonu’ nda herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi gerceklestirilmemistir.
4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, Igtiziik ve izahnamede belirtilen yillik fon toplam gider
kesintisi oranim astiginin tespit edilmesi nedeniyle, kurucu tarafindan asan tutar 125.589,11TL

Fon'a iade edilmigtir.

Ilgili dénemde fonun tutar arttinmina yénelik ictiziik ve izahnamesinin tescil masraf tutari olan

971,34 TL kurucu tarafindan karsilanmistir,

5) Portféy Dagilimi

31/12/2017 tarihi itibariyle fon toplam degeri 132.102.819,33TL olup, ilgili tarihteki portféy
dagihmi asagidaki sekildedir.

Altin ve Kiymeti Madenler - %92,54 —

Ters Repo - %7,34
~——Takasbhank Para Pivasasi- %0,12
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Mddiir Yardimcaisi Direktér (Mali isler)
(Fon Kurulu Basgkani) (Fon Kurulu Uyesi)



