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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Degigken Grup Emeklilik Yatirim Fonu Kurucu Yoénetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1, Goriis

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun (Eski unvaniyla “Allianz Hayat
ve EmeKklilik A.S. Gruplara Yénelik Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu”) (“Fon”) 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim
énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumlutuklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar1”
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigtimiiziin olusturulmast icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanligshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl onemli yanhshk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhghklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDSlere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigtimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarhik, kasith ihmal, gercege aykir: beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varnimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarn aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim tst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili onlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag) olumsuz sonuclarin, kamuya agtklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine

karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarmca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon ig tiiziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

istanbul, 30 Mart 2018
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski Unvamiyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GRUPLARA YONELIK BUYUME AMACLI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI iTiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 22 1.614.711 481.548
Teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri 60.411 57.009
Ters repo alacaklari 22 - 370.228
Finansal varliklar 19 4,897.801 4,197.711
Diger alacaklar 5 127 -
Toplam varhklar (A) 6.573.050 5.106.496
YUKUMLULUKLER
Diger borglar 5 6.761 5.990
Toplam yiikiimliiliikler (B) 6.761 5.990
Toplam Degeri / Net Varhk Degeri (A-B) 6.566.289 5.100.506

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALLTIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

(Eski Unvamyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK BUYUME AMACLI

ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 12 359.836 320.665
Temettii gelirleri 12 40.604 31.288
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar 12 96.045 2.048
Finansal varlik ve yikiimliiliiklere
iligkin gergceklesmemis kar/zarar 543.375 76.443
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 6.117 4.484
Esas faaliyet gelirleri 1.045.977 434.928
Yonetim iicretleri 8 (57.121) (48.753)
Denetim iicretleri 8 (1.035) (1.582)
Saklama iicretleri 8 (769) (584)
Kurul iicretleri 8 (708) (603)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (2.009) (1.380)
Esas faaliyetlerden diger giderler 13 (9.207) (4.653)
Esas faaliyet giderleri (70.849) (57.555)
Esas faaliyet (zarari)/kan 975.128 377.373
Finansman giderleri - -
Net donem (zarari)/kari (A) 975.128 377.373
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B) 975.128 377.373

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski Unvamiyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GRUPLARA YONELIK BUYUME AMACLI
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Not gecmis gecmis
referanslar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Déonem Basi) 5.100.506 4.860.418
Toplam degerinde/Net varlik degerinde artig 975.128 377.373
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 10 1.981.886 1.231.121
Katilma pay1 iade tutari (-) 10 (1.491.231) (1.368.406)
31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 6.566.289 5.100.506

Takip eden aciklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALLTIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

(Eski Unvamyla “ALLIANZ HAYAT YE.EMEKLiLiK A.S. GRUPLARA YONELIK
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Not 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralhk 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar 256.028 540.548
Donem (zarari)/kari 975.128 377.373
Dénem net (zarari)/kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (960.067) (429.842)
Temetti gelirleri (40.604) (31.288)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (359.836) (320.665)
Gergege uygun deger kayip kazanglari ile ilgili diizeltmeler (543.375) (76.443)
Faiz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler (16.252) (1.446)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (159.473) 241.064
Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artis
artis/(azals) ile ilgili diizeltmeler (3.402) 10.831
Alacaklardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler (127) -
Borglardaki (azalis)/artis ile ilgili diizeltmeler 5 771 (1.047)
Finansal varliklardaki degisimler, net (156.715) 231.280
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (144.412) 188.595
Alinan temettii 12 40.604 31.288
Alnan faiz 12 359.836 320.665
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 490.655 (137.286)
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 10 1.981.886 1.231.121
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 (1.491.231) (1.368.407)
Finansman faaliyetlerden net nakit akislari 490.655 (137.286)
Yabanci para ¢evrim farklariin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B) 746.683 403.262
C. Yabanci para ¢evrim farklariin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/(azahs) (A+B+C) 746.683 403.262
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 848.544 445,282
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 22 1.595.227 848.544

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALLTIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski Unvaniyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GRUPLARA YONELIK
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Koc¢ Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi gercevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Grup
Emeklilik Yatirrm Fonu (Kurulus Unvaniyla “Kog¢ Allianz Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gruplara Yonelik Biiylime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu™) 30 Aralik 2005 tarihinde siiresiz
olarak kurulmustur. Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklik nedeniyle Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
alman 31 Aralik 2008 tarih ve 15-1207 sayili izin dogrultusunda Fon’un {invan1 Allianz Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi Gruplara Yonelik Biiylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu olarak
degistirilmistir.

Fon’un unvani Sermaye Piyasasit Kurulu'nun 9 Haziran 2017 tarih ve 12233903-310.01.06-E.7212
sayili izni ile 5 Temmuz 2017 tarihinden itibaren “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Degisken Grup
Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aracit Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Allianz Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Allianz Tower Kiigiikbakkalkdy Mahallesi Kayisdag: Caddesi No: 1 34750 Atasehir / istanbul

YOnetici:

HSBC Portfoy Yo6netimi Anonim Sirketi _
Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. No:128 Sisli 34394 / Istanbul

Arac1 Kurum:

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 Sisli 34394 / Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
Resitpasa Mah. Borsa Cad. No:4 Sariyer 34467 / Istanbul
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Mart 2018 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Yonetim Kurulu'nun finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Misikteki finansal tablolar 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Miikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan
11-14.2 sayili “Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2 Tebligi)
uyarinca hazirlanmig olup, Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal varliklar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS’ye ve KGK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmas1 ve raporlanan varhk, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolarindaki her bir kalem, Fon’un operasyonlarmi siirdiirdiigii temel ekonomik
ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Fon’un fonksiyonel para birimi TL olup, raporlama para birimi bin TL’dir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Yabanci Para

Fon’un gegerli finansal tablolarinin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir. Yabanci paraya dayali
parasal varliklar ve yiikiimliiliikler, bilango tarihi gegerli olan déviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlamustir.



ALLTIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski Unvaniyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GRUPLARA YONELIK
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yaymlanan ve
31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akig tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikk  degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergceklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iligkin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olciilen borglanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varligimin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak {izere geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin
aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak smiflandirilan isletmelerdeki paylara
uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum galismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Soézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiili yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9,
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirirm amacgh
gayrimenkullerin siniflandirilmasima iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degigmesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amaglh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin lgiim esaslarin1 ve bir 6dillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin g¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu
6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem gérmesini gerektirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirtlmistir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iligkin agiklik getirmistir.

o TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

. TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdozlesmeye dayali nakit akislar1 ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

o TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

o TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore, kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
disiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynstirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.
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o TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasmin nasil oOlgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya glkar Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23, bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4°iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek doénemlerde Fon'un
finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir. Bununla birlikte Kurucu
yonetimi, TFRS 9'un uygulanmasinin Fon' un finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle elde
edilir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda i¢ verim oranmyla tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
Takasbank hesabi Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem
teminatlarinin nemalarini igermektedir.
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Finansal varhiklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlk ve Yiikiimliliiklere {liskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden cikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Temettii gelirleri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yonetim iicretleri

Kurucu’ya Fon’un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak yillik fon toplam degerinin yaklasik %1,00’i olacak sekilde bir yonetim
iicreti hesaplanarak, degerlemenin yapildigt ve Fon fiyatinin agiklandigi giinlerde tahakkuk
ettirilmektedir. Bu tcretler her ay sonunu izleyen 3 is giinii i¢inde kurucu ve ydneticiye, aralarinda
yapilan “Portfoy Yonetimi Cerceve S6zlesmesi’ne gore 6denmektedir.

Komisyon iicretleri

Fon, ortaklik payr alim satimlarinda araci kuruluglara alim satim maliyet bedelleri {izerinden 0,0004
komisyon + BSMV, Borglanma Araci Alim Satimlarinda sadece BIST tescil iicreti, Ters Repo
Islemleri icin islem tutar i{izerinden; gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde sadece BIST
tescil {icreti, Takasbank Para Piyasas1 Islemleri icin Takasbank Islem Komisyonu ,Ozel sektdr tahvili
ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari {izerinden BIST tescil iicreti, VIOB
Islem Komisyonlar1 VIOB’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri iizerinden 0,00015
komisyon + BSMV, Yabanci ortaklik payr alim satimlarinda araci kuruluslara alim satim maliyet
bedelleri iizerinden 0,0025 komisyon Odenmektedir. Yabanci tahvil alim satimlarinda islem
komisyonu 6denmemektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve
bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata
verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Not 22).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kismmin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Not 22).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast,
Fon yoOnetimi tarafindan satin alma amagclar1i dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan
elde edilen katillm pay1 ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerdeki diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan paylar, kar
pay1 olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayri1 olarak temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci is giiniinde sattig
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki birinci ve ikinci ig giliniinde
aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borg¢lar bulunmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagl ortakliklart disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli
olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Not 4).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimm i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Not 21).
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2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Bedelsiz hisse senetleri

Bedelsiz hisse senetleri, bu senetlerin dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde, nominal bedelle, menkul
kiymetler hesabina kaydolunmaktadir. Dagitim tarihini takip eden degerleme giinlerinde de ictiiziik
hiikiimleri dikkate alinarak kayitlarda izlenmektedir.

Bedelsiz hisse senetleri (Riichan hakki kullanim)

Fon portfoyiindeki hisse senetlerine iligkin riigchan hakkinin kullanilmasi suretiyle sahip olunan hisse
senetleri, muvakkat makbuzlar veya gecici ilmuhaberler riichan hakki kullanim giiniinde alig bedeli ile
menkul kiymetler hesabina bor¢ kaydedilmektedir. Riichan hakki kullanimi karsiliginda elde edilen
hisse senetleri, muvakkat makbuzlar veya gegici ilmuhaberler, riighan hakki kullanimina konu olan
hisse senetlerinin degerlemesinde esas alinan fiyatlardan varsa temetti farki diisiilerek
degerlenmektedir. Temettii farki bulunmamasi halinde ise degerleme, Borsa'da olusacak agirlikli
ortalama fiyat {izerinden yapilmaktadir. Muvakkat makbuzlarin veya gegici ilmuhaberlerinin, hisse
senetleri ile degistirilmesinden sonra, ictiiziik hiikiimlerine gore degerlemeye devam edilmektedir.

Vergi karsihig

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun istisnalar1 diizenleyen 5. Maddesinin 1. fikrasinin (d) bendine gore, emeklilik yatirrm
fonlarinin kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarm, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig glinli degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir
deger olup; “Finansal varliklar” hesabmin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabiin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VIOB”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangcoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son islem
fiyatlar1 kullanilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sOzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yeralan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cergcevesinde degerlenir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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NOT 4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yonetim iicreti karsihigi
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 5.600 4.386
Toplam 5.600 4.386
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Mliskili taraf ile yapilan islemler
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. 57.121 48.753
Toplam 57.121 48.753

NOT 5 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Alacaklar

Diger alacaklar 127 -
Toplam 127 -
Borclar

Odenecek fon yénetim iicretleri (Not 4) 5.600 4.386
Odenecek denetim iicreti 876 1.103
Odenecek kurul kayit iicreti 197 153
Odenecek saklama komisyonu iicreti 77 29
Odenecek tahvil borsa pay1 11 58
KAP hizmet bedeli - 260
Toplam 6.761 5.989

NOT 6 - BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

15



ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski Unvaniyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GRUPLARA YONELIK

BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar, bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda muhtemel bir yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak olglilemedigi ve ylikimliiligin yerine
getirilmesi i¢in Fon’dan kaynak ¢ikmasiin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliilik

“Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

NOT 8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yonetim iicreti giderleri 57.121 48.753
Aracilik komisyonu gideri 1.216 946
Denetim iicretleri 1.035 1.582
Tahvil borsa pay1 gideri 793 434
Takas saklama komisyonu gideri 769 584
Kurul kayit ticretleri 708 603
Noter tasdik ve iicreti 182 173
Diger giderler 9.025 4.480
Toplam 70.849 57.555

NOT 9 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

5 no’lu dipnotta agiklanmustir.

NOT 10 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / (AZALIS)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla toplam degeri / net varhk degeri
(Donem basi) 5.100.506 4.860.419
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 975.128 377.373
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 1.981.886 1.231.121
Katilma pay1 iade tutari (-) (1.491.231) (1.368.406)
31 Aralik itibariyla Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 6.566.289 5.100.506
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NOT 10 - TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERINDE ARTIS / (AZALIS) (Devami)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Birim pay degeri
Fon toplam degeri 6.566.289 5.100.506
Dolasimdaki pay sayisi 250.340.639 230.434.160
Birim pay degeri 0,026229 0,022134
Katilma bedeli hareketleri
Acilis 230.434.160 238.152.709
Satiglar 81.747.253 56.757.612
Geri alislar (61.840.774) (64.476.161)
Dénem sonu 250.340.639 230.434.160

NOT 11 - FIYAT RAPORUNDAKIi VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM

DEGER / NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI
31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 6.566.289 5.100.505
Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 6.566.289 5.100.505
Fark - -

NOT 12 - HASILAT
31 Arahk 2017

Faiz ve Temettii gelirleri

31 Arahk 2016

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 261.440 251.261
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 98.396 17.797
Hisse senetleri kar paylar 40.604 31.228
Vadeli mevduat faizi - 51.667
400.440 351.953

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artislari 184.561 (3.769)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglari (85.801) 20.096
VIOB islem zararlari ve gelirleri (2.715) (14.279)
96.045 2.048
Toplam 496.485 354.001
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NOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Esas faaliyetlerden diger giderler

Kur farki giderleri (86) (48)
Diger giderler (9.121) (4.605)
Toplam (9.207) (4.653)

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Diger gelirler 6.117 4.484

Toplam 6.117 4.484

NOT 14 - FINANSMAN GIiDERLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

NOT 15 - DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

NOT 16 - KUR DEGIiSIMiNiN ETKiLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

NOT 17 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim1 KGK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

NOT 18 - TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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NOT 19 - FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farklari kar / zarara

yansitilan finansal varliklar 4.897.801 4.197.711

Toplam 4.897.801 4.197.711
31 Arahk 2017

(Gercege uygun)

Maliyet Kayith deger

Gercege uygun deger farklari kar / zarara
yansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolart 1.880.841 1.926.888
Borsada islem goren hisse senetleri 1.076.351 1.405.507
Ozel sektor tahvilleri 1.140.000 1.179.552
Finansman Bonosu 376.853 385.854
Toplam 4.474.045 4.897.801
31 Aralik 2016

(Gercege uygun)
Maliyet Kayith deger

Gerc¢ege uygun deger farklar kar / zarara

yansitilan finansal varhiklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolari 2.842.499 2.709.899
Borsada iglem goren hisse senetleri 1.258.152 1.282.425
Ozel sektor tahvilleri 200.000 205.387
Toplam 4.300.651 4.197.711

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orami riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon,
portfdy yonetimine iligskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan
yonetilmektedir.
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ALLTIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU

(Eski Unvaniyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GRUPLARA YONELIK
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Faiz oran riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Fon’un faize duyarliligi finansal
araclarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak
degisikligi igermektedir.

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli araclar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 3.492.294 2.915.285
Toplam 3.492.294 2.915.285
Hisse senetleri
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 1.405.507 1.282.425
Toplam 1.405.507 1.282.425

Piyasa faiz oranlarindaki %1 degisimin, diger biitlin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net
varlik degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Faiz artis1/ (azahsi)
%1 artmas1 halinde kar zarar {izetindeki etki (34.923) (29.153)
Net etki (34.923) (29.153)
%1 azalmas1 halinde kar zarar iizetindeki etki 34.923 29.153
Net etki 34.923 29.153

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senedine sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Piyasa fiyatlarindaki %5 degisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kosuluyla Fon’un net varlik
degerine etkisi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Faiz artis1 / (azahisy)
%S5 artmasi halinde kar zarar lizetindeki etki 70.275 64.121
Net etki 70.275 64.121
%35 azalmasi halinde kar zarar lizetindeki etki (70.275) (64.121)
Net etki (70.275) (64.121)
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLiLiK A.S. o
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU (Eski Unvamyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devanu)
Kredi riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters

31 Aralik 2017 taraflar taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan - - - 127 4.897.801 1.614.711 60.411

azami kredi riski
- Azami riskin teminat. vs ile giivence - - -

altina alinmis kismm
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varhiklarin net defter degeri - - - 127 4.897.801 1.614.711 60.411

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - -
- Deger disikligi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - -
- Deger diistiklagi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLiLiK A.S. o
DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU (Eski Unvamyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devanu)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Mliskili Diger Finansal Bankalardaki Ters
31 Arahik 2016 taraflar taraflar taraflar taraflar varhklar mevduat repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski
- - - 4.197.711 481.548 370.228 57.009
- Azami riskin teminat. vs ile giivence - - -
altina alinmus Kisnm
A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varhiklarin net defter degeri - - - - 4.197.711 481.548 370.228 57.009

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin
net defter degerleri - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistiklagi (-) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - -
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ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU (Eski Unvamyla “ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

GRUPLARA YONELIK BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devanu)

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya g¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin
tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2017 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Diger borglar 6.761 6.761 6.761 - - -
Toplam 6.761 6.761 6.761 - - -
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2016 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Diger borglar 5.990 5.990 5.990 - - -
Toplam 5.990 5.990 5.990 - - -
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ALLTIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU (Eski Unvaniyla
“ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GRUPLARA YONELIK
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin simiflar: ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir. Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

a)  Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borg¢larin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin ger¢cege uygun degerini yansittigi
varsayilmistir.

b)  Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan varliklar, devlet i¢i bor¢lanma senetleri, 6zel
sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas almir. Bu sebeple raporlama tarihi itibariyla gergcege uygun deger seviyesi birinci
seviyedir.

31 Aralik 2017 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Borglanma senetleri 3.492.294 - -
Hisse senetleri 1.405.507 - -

31 Aralik 2016 itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

Finansal varhklar 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Borglanma senetleri 2.915.285 - -
Hisse senetleri 1.282.426 - -
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ALLTIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU (Eski Unvaniyla
“ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GRUPLARA YONELIK
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degerleri (Devami)

Gercege uygun
deger fark itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Arahk 2017 alacaklar varhiklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.614.711 - - 1.614.711
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 60.411 - - 60.411
Finansal Varliklar - 4.897.801 - 4.897.801
Diger Alacaklar 127 - - 127
Toplam varhklar 1.675.249 4.897.801 - 6.573.050
Finansal yiikiimliiliikler - - - -
Diger Borglar - - 6.761 6.761
Toplam yiikiimliiliikler - - 6.761 6.761
Gercege uygun
deger farki itfa edilmis
kar/zarara degerinden
yansitilan gosterilen
Krediler ve finansal finansal Defter
31 Arahlik 2016 alacaklar varhiklar yiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 481.548 - - 481.548
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 57.009 - - 57.009
Ters Repo Alacaklari 370.228 - - 370.228
Finansal Varliklar - 4.197.711 - 4.197.711
Toplam varhklar 908.785 4.197.711 - 5.106.496
Finansal yiikiimliiliikler
Diger Borglar - - 5.990 5.990
Toplam yiikiimliiliikler - - 5.990 5.990

NOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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ALLTIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

DEGISKEN GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU (Eski Unvaniyla
“ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GRUPLARA YONELIK
BUYUME AMACLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bankalardaki nakit 1.214.056 481.548
Vadeli mevduat 1.201.701 470.475
Vadesiz mevduat 12.355 11.073

Borsa Para Piyasast 400.655 -

Nakit ve nakit benzerleri 1.614.711 481.548

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri 1.614.711 481.548

Ters repo alacaklari - 370.228

Faiz tahakkuklar1 (19.484) (3.232)

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 1.595.227 848.544

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ters repo alacaklar1 bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2016: %7,51 vadesi 2 Ocak 2017).

26



