ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla “"ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU")
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Gruplara Yoénelik Gelir Amagh Kamu Dis
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu’ nun 01.01.2017-31.12.2017 ddnemine iliskin
geligmelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fon portféy dederi ve

net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenienmistir.

BOGLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESiI

Global ekonomiler 2017 yilina, 2016 yili son ¢eyredinde basglayan ¢alkantili seyrin devami
niteliginde bir streg ile baslamistir. ABD secimierini Trump’in kazanmasi ile Amerikan
enflasyonunun yukan yénli baski altinda kalacagl ve FED'in faiz artinmlarini hizlandiracad
beklentileri piyasalara hakim olmustur. Amerikan tahvil faizlerinde yasanan yf.]kselisin
vansira geligmekte olan ulke faizleri ile gelismis llke faizleri arasindaki fark acilmustir.
Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye'nin kredi notunu BBB-‘den BB+'ya indirirken,
kredi notu gériinimdiini duragan olarak belirlemistir. Bu not indirimiyle birlikte déviz cinsi
uzun vadeli tahviller ¢ 6nemli kredi derecelendirme kurulusu nezdinde de yatirm
yapilabilir notu kaybetmistir. Bu dénemde ABD 10 yillik faizleri %2,50 , Turkiye USD cinsi
10 yillik eurobond faizleri %5,90 ve Turkiye EUR cinsi 5 yillik eurobond faizleri de %3,00
civarinda fiyatlanmigtir. Ancak ilk ceyregin sonuna dodru Trump’in vergi indirimi ve
harcama artiglanni kolay yapamayacagi beklentisi hakim olmus ve yilin ikinci ¢eyredinde
agirhkh olarak merkez banklarinin kararlar ve piyasalara verdikleri mesajlar dne cikan
konular olmugtur. ABD Merkez Bankasi (FED) kiiresel kriz sonrasi dérdlinci faiz artisini
Haziran ayinda yaparken bilango kiigliltme sirecinin detaylarni agiklamis, uzun vadeli
faizlere yonelik tahminler ve beklentilerin gerisinde kalan ABD enflasyonu gelismekte olan
Ulkelere fon akisini hizlandirmigtir. ABD 10 yilhik tahvil faizleri %2,15 civarina gerilerken,
Turkiye USD cinsi 10 yillik eurobond faizleri ise %5,10 seviyesine kadar gerilemigtir.
Tirkiye EUR cinsi 5 yillik eurobond faizleri de %2,40 civarinda fiyatlanmis ve yila 300 baz
puan civarinda baslayan 5 yillk Turkiye USD cinsi CDS ler, yilin ilk yarisinda 200 baz puan
altina gerilemistir. Uglincii ¢eyrekte de FED'in faiz artinrm siirecine devam edecedine
yonelik mesajlan kisa vadeli faizleri yukarn itmeye devam etse de uzun vadeli faiz ve
enflasyon beklentileri sabit kalmigtir. 10 yillik ABD tahvil faizleri %2,40 , 10 yillik USD cinsi
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Tirk eurobondlarn %5,20 ve 5 yililk EUR cinsi Tirk eurobondlari %2,30 civarinda
seyretmigtir. Son cgeyrekte ABD vergi indirim paketinin Temsilciler Meclisi ve Senatoda
kabul edilmesi ile ABD faizleri yoninl yukar: gevirmistir.

Tark varliklarinin fiyatlanmasi agisindan spesifik , politik ve jeopolitik riskler etkili olmus ,
Turk varhklan ile benzer Glke varliklar arasindaki faiz farklar yukan yénli hareket
etmigtir, Amerikan faizleri dar bir bant aralifinda hareket ederken USD cinsi Tiirk
eurobondu % 5,60 seviyesine EUR cinsi Tirk eurobondu ise %2,60 seviyesine
ylikselmigtir. Yil genelinde gelismekte olan (ilkelere sermaye akisi devam ederken, son
geyrekte Tirk varliklan bu akimlardan faydalanamamis, yil sonuna yaklasidigi dénemde
simirll bir dazeltme hareketi yasanmistir. Tirkiye USD cinsi 10 yillik eurobond faizleri
%5,10 ve Tirkiye EUR cinsi 5 yilik eurobond faizleri de %2,10 seviyesine gerilemistir.
Amerikan 10 yillik faizleri ise vergi indirim paketinin onaylanmasi ve enflasyon haricindeki
diger makroekonomik verilerin giiciin{i korumasi ile yili %2,50 seviyesinden kapatmistir. 5
yillik Tiirkiye USD cinsi CDS ler ise benzer lilke CDS lerine paralel hareket ederek 160 baz

puan seviyesinden yilt kapatmistir.

l'?éu':m B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILi BILGILER

Fon Kurulu, olaganisti durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dsnemde gerceklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak Uzere, piyasalardaki ve

sektordeki geligmeler ile diger fonlara iliskin konular gérisiilmiistir.

"Emeklilik Yatinm Fonlanina Iligkin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'na 10.11.2016 tarihinde 21135 sayili yazt ile igtlizik, izahname ve tanitim
formunda gerekli degisikliklerin yapilmasina yénelik bagvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’
nun 09/06/2017 tarih ve 310.01.06-E.7212 sayili izni ile onaylanmis ve 05.07.2017

tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmasina karar verilmistir.
Buna gére,

» Fonun unvan, Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Kamu Dis Borglanma Araglari Grup

Emeklilik Yatinm Fonu olarak degismistir.

» Fonun yatinm yapabilecedi varlik ve iglem tirlerini gdsteren tablo asadidaki sekilde

degistirilmistir.
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|”VARLIK ve ISLEM TURD |ASGARI AZAMI |

Amerlkan Dolari Cinsinden Kamu Dis Borglanma Araglar (Eurobond)
| Amerikan Dolar Cinsinden Ozel Sektor Dts Borglanma Araglari (Eurobond)
‘YUI’tIgI Ortaklik Paylar

'Euro Cinsinden Kamu ve/veya Ozel Sektér Dis Borglanma Araglar
(Eurobond)

'Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclari
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Il dzel idareleri, kamu ortaklij idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi
araglan ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin borglanma amaciyla
yurt disinda ¢ikardigl sermaye piyasasi araglari
Ters Repo Islemleri _

Vadeli Mevduat (TL-Déviz)

ITakasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemlieri
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Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm Ortaklitji Paylart
'Kira Sertifikalar

Varliga Dayal Menkul Kiymetler
Kamu I¢ Borclanma Araclar
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¢ Fon’un yatinm stratejisi; fon portféylinin en az %80’inin devamli olarak USD

cinsinden kamu dis borglanma aragclarina (Eurobond) agirlikli olarak faiz geliri elde

etmek amaciyla, parite ve likidite risklerini g6z dniine alarak aktif yénetim tarziyla

uzun vadeli olarak yatiriimasidir.

T.C.Bagbakanlik Hazine Mistesarhidi Sigortaciik Genel Mudirligi tarafindan yayimlanan
sektdr duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yilzde
kirkindan fazlasi, 01.01.2018 tarihinden itibaren ayni portféy yonetim sirketi tarafindan
yonetilemez.” maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’na 22.12.2017 tarih ve

22173 sayih yaz ile portfdy yénetim sirketi degisikligi’ ne iliskin bagvuru yapilmistir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca fon

kurulu karari ile beliflenen degerleme esaslari belirlenmig ve fon kurulu karar altnmistir.

Fonun portfdy yoneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S. Risk Y&netimi Birimi tarafindan
Risk Y&netimi Prosediriine uygun olarak yapilan gtinliik risk élglimlerine gére 2017 yilinda

herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olglimlerin sonuglar Allianz Hayat Emeklilik

Yatirim Fonlar Fon Kurulu lyeleri ile paylagiimaktadir.
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Ilgili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin

bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,

izahname, fon ictlzidld gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin  karar

vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen degisiklikieri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

Bagdimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotiar

raporun ekidir.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZM - Allianz Hayat ve Emeklilik Kamu Dt Borglanma Araclar Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2017 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet

Euro Tahvil (Kamu) - USD

Euro Tahvil (Ozel) - USD

Ters Repo

Fon Portfoy Degeri

Portféydeki varliklarin dadiimi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet

MNominal

Dedar Rayic Deger O%q
2.555.000,00 10.469.379,75 89,27
200.000,00 757.317,56 6,46
500.673,97 500.673,97 4,27
11.727.371,28 100,00

Nominal Deger Rayic Deger

Euro Tahvil (Kamu} - USD

US900123AL40

US900123AT75

US900123AW05

US900123AX87

US900123AYe0

USS00123BB58

10.469.379,75 89,27

50.000,00 307.577,70 AF
100.000,00 478.133,59 4,08
125.000,00 558.622,63 4,76
300.000,00 1,228.770,73 10,48
130.000,00 557.794,23 4,76

80.000,00 359.404,74 3,06
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US200123BD15 110.000.00 442.896,69 3,78

US900123BF62 150.000,00 614.575,47 5,24
US900123BH29 470.000,00 1.894.920,71 16,16
US500123B184 200.000,00 785.591,72 6,70
US900123CA66 20.000,00 72.374,39 0,62
US900123CB40 130.000,00 437.127,19 3,73
US900123CF53 170.000,00 690.533,18 5,89
Us900123CG37 180.000,00 751.836,61 6,41
US900123CK49 200.000,00 754.115,97 6,43
US900123C122 40.000,00 163.383,47 1,39
US900123CM05 100.000,00 371.720,75 3,17
Euro Tahvil (Ozel) - USD 757.317,56 6,46
T. VAKIFLAR BANKAST 200.000,00 757.317,56 6,46
Ters Repo 500.673,97 4,27
Toplam 11.727.371,28 100,00

31 ARALIK 2017 TARIHI iTiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

— I REHSNlhhhhueoaoassssssssssssshshhhLaLaLaaaaaaaasssssass.
g

Fon portfay degeri 11.727.371,28 96,80
Hazir dederler 958.717,77 7,91
Alacakiar 97,00 0,00
Borglar -570.273,72 -4,71
Net varlik degeri 12,115.912,33 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Ilgili dénemde Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasl Araclari

ve kargllagtirma 6l¢itl agadidaki sekildedir;
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'VARLIK ve ISLEM TURU o - 'ASGARI| AZAMI |
% %
:Amerlkan Dolar1 Cinsinden Kamu Dis Bor:,la:ﬂma Araglar1 (Eurobond) 80 100
Amerikan Dolar1 Cinsinden Ozel Sektor Dis Bor¢lanma Araclart (Eurobond) | 0 20
Yurtu,,l_Ortakhk Pavlar ' 0 20
Euro Cinsinden Kamu ve/veya Ozel Sektsr Dis Borglanma Araclari 0] 20
(Eurobond)
Yurtigi Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20
1 6zel idareleri, kamu ortakli1 idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi 0 20
araglari ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglann borglanma amaciyla yurt
disinda gikardifi sermaye piyasasi araglar
Ters Repo [slemleri 0 10|
Vadeli Mevduat (TL-Déviz) 0 20
| Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Pivasasi Iulemlen 0 10|
| Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatirtm 0 20|
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim Paylari, Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatirim Ortakliii Pavlari
Kira Sertifikalar - 0 20
Varlia Dayali Menkul Kivmetler 0 20
Kamu I¢ Borglanma Araclari 0 20
gzel Sektdr Dig Borglanma Araglart (Borsada islem gérmeyen) 0 10

Karsilastirma Olciitii;

Fonun karsilastirma o6lgitli, %90 BIST-KYD Eurobond USDTL Endeksi + %5 BIST-KYD

Repo Briit Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi‘dir.

Fonun dénem igindeki getiri grafidi asagidaki gibidir:

AZM-For Kargilagtirma Olgiitii Getiri Grafigi e K3l gtima 131G —tn
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Dénem: 01.01.2017-31.12.2017

. -Karsﬂag:tmna (")lgijtﬁnﬁanonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi |
0
Fonun Net Getirisi % *) % (%)

Getirisi %
15,33% ] 18,30% L 16,54% | -2.97% .

(*)Fonun briit getirisi, fon portfoyiinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan

kargilanan giderler digiilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.
(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesapianan fonun net

getiri oranindan kargtlagtirma &lgiitliniin getiri oranmnin ¢ikarilmasi sonucu bulunan pozitif

va da negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %15,33 olarak gergeklesirken,
Benchmarkmin (Kargilastirma 6lglitii) getirisi %18,30 olarak gergeklesmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILI BILGILER

Fon portfdyline altnan varhklarin alim satimlarinda araci kuruluglara 6édenen komisyonlarin
tespit esaslar! ve oranlari asagida yer almaktadir.
01.01.2017- 31.12.2017 dénemi gecerli olan komisyon oranlari;

I.Ortakhk Paylari: Ortaklik pay) alim satimlarinda araci kuruluglara alim satim maliyet
bedelleri iizerinden 0,0004 komisyon + BSMV ddenmektedir.

II.Borglanma Araglari: Borglanma araglarn alim satimlarinda islem tutar (izerinden BIST
tescil (creti ddenmektedir. ‘

III.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutani
Uzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasast Islemleri: Takasbank Para Piyasast islemlerinde islem
tutan Uzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V.Devlet Dis Boglanma Araclari: Aract kurumlara islem komisyonu ddenmemektedir.
VI.VIOP Islem Komisyonlari: VIOP’ dan yapilan islemlerde ahm satim maliyet bedelleri
tizerinden 0,00015 komisyon + BSMV édenmektedir.

Fon Malvarhidindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asadidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
dénemine ait tutarlaninin ortalama fon toplam dederine orani, toplam fon gider orani asimi
var ise fonun kurucudan alacadi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir. _ — -
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Ort. Fon Net

FON: AZM Varlik
Degerine
Orani
GIDER TURD %

0,986175%
0,020360%
0,069916%
0,012211%
0,001616%
0,033587%

Fon Isletim Gideri Kesintisi
Aracilik Komisyonu Gider|
Didier Fon Giderleri

SPK Kayda Alma Ucreti

Noter Harg ve Tasdik Giderleri
Tescil ve ilan Giderleri

Batfimsiz Denetim Ucreti 0,009312%
Saklama Giderleri 0,073059%
TOPLAM 1,206236%

]

Fon Ictiiziiglinde ve izahnamesinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam

| Gider Orani (%) 1,60
12. Ay Sonu ltibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) 1,21
12. Ay Sonu Sonu {tibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutari (*} | =i

{*) Digili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon topiam deger tablosuna giinliik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatirrm Fonlaninin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligine gére; her takvim yilinin son isglni itibaryla, igtiziik ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider kesintisi oraninin agilip agilmadidi, ilgili yil igin hesapfanan gtinliik ortalama fon net varlik dederi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde ictiizikte belirlenen oranin asildidinin tespiti halinde
agan tutar ilgili ddnemi takip eden 5 is glin icinde Sirket tarafindan fona nakden fade edilir.

Ilgili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

BOLUM G: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERi VE TUREV ARAC ISLEMLERINE |
ILISKIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma
Araglari Grup Emeklilik Yatirrm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Borsa’ sinda
970.487TL’ lik kisa, 965.343,30TL" lik uzun VIOP islemi gergeklestiriimistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 92.374,70
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 87.231,00
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 2.216,19
Vadeli islem Sézlesmeleri Islem Komisyonlar : 304,92
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01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma

Araglar Grup Emeklilik Yatinm Fonu’ nda herhangi bir &diing menkul kiymet iglemi

gergeklestirilmemistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

31.12.2017 tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolari
Harcama Tablosu

Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

e RN

Bagimsiz denetim raporu
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Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midir Yardimeist Direktér (Mali Igler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)



