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1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S." nin kurucu, Rapor dénemi itibariyla HSBC Portféy Y&netimi
A.$." nin portfdy yoneticisi oldugu fon, 09.06.2006 tarihinde halka arz edilmis ve iik satis islemi
22 Nisan 2008 tarihinde gergeklesmistir. Fonun 100.000.000.- (ylGzmilyon TL)'hk fon baslangig
tutanni temsilen 10.000.000.000 (onmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylari 09/06/2006 tarih
itibariyle EYF.101-1/657 nolu belge ile 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimierine

gore Kurul kaydina alinmistir.

Fon Kurulu, olaganiistii durumlar diginda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergekiestiriimis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lzere, piyasalardaki ve sektdrdeki

gelismeler ile dider fonlara iligkin konular gériustlmistir.

Fonun portféy y&neticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosediirine uygun olarak yapilan giinliik risk dicimlerine gére 2017 yilinda herhangi
bir limit agimina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuglar Allianz Hayat Emeklilik Yatinm Fonlan

Fon Kurulu lyeleri ile paylasiimaktadir,

"Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi Kuruiu’na
10.11.2016 tarihinde 21135 sayilt yazi ile ictliziik, izahname ve tanitim formunda gerekli
degisikliklerin yapilmasina yénelik basvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 09/06/2017 tarih
ve 310.01.06-E.7212 sayih izni ile onaylanmis ve 05.07.2017 tarihinden itibaren uygulanmaya

baglanmasina karar verilmistir,
Buna gére,

» Fonun unvani, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araglar Grup

Emeklilik Yatinm Fonu olarak dedismistir.
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» Fonun yatinm yapabilecedi varlik ve islem tiirlerini gosteren tablo agsagidaki sekilde
dedistirilmistir.
* Fon portfdylnde yer alan varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca

fon kurulu karari ile belirlenen dederleme esaslari belirlenmis ve fon kurulu karan

alinmistir.
| VARLIK ve ISLEM TURD ASGARI | AZAMI |
- N L % %
Amerikan Dolan Cinsinden Kamu Dis Borglanma Araglar (Eurobond) 80 100
Amerikan Dolar Cinsinden Ozel Sektér Dig Borglanma Araglan (Eurobond) 0 20
[Yurtigi Ortaklik Paylar 0 20
Eure Cinsinden Kamu ve/iveya Ozel Sektér Dis Borglanma Araclarn (Eurobond) 0 20
Yurtici Ozel Sektor Borglanma Araglérl ' a 0 20
1l 8zel idareleri, kamu ortakhdi idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araglan 0| 20
fle Devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin borglanma amaciyla yurt disinda
cikardidi sermaye piyasas| araclar
Ters Repo Islemleri o 10
Vadeli Mevduat (TL-Déviz) 0 20
'Iakasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemnieri B 0 1OT
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylari, Girisim Sermayesi
Yatinim Fonu Katiima Paylan Ve Yatirrm Ortaklith Paylar: J
Kira Sertifikalari _ 0| 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kamu I¢ Bor¢lanma Araclar B -0 20
Ozel Sektér Dig Borglanma Araglar (Borsada islem gérmeyen) | 0J 10

» Fon’un yatinm stratejisi; fon portféyiiniin en az %80’inin devamli olarak USD cinsinden
kamu dig borglanma araclarina (Eurobond) agirhikli olarak faiz geliri elde etmek
amactyla, parite ve likidite risklerini géz éniine alarak aktif ybnetim tarziyla uzun vadeli

olarak yatinlmasidir.

T.C.Bagbakanlik Hazine Mistesarlidi Sigortacilik Genel Midurlugi tarafindan yayimlanan sektér
duyurusunda yer alan “Emeklilik yatirm fonu net varlik dederi toplaminin yiizde kirkindan
fazlas), 01.01.2018 tarihinden itibaren ayni portféy ybnetim girketi tarafindan yénetilemez.”
maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.12.2017 tarih ve 22173 sayill yazi ile
portfdy ybnetim sirketi degisikligi’ ne iliskin bagvuru yaptimistir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Global ekonomiler 2017 yilina, 2016 yili son geyredinde baglayan calkantili seyrin devami
niteliginde bir slireg ile baglamistir. ABD secimierini Trump'in kazanmast ile Amerikan
enflasyonunun yukan ydnli baski altinda kalacagi ve FED'in faiz artinmlarini hizlandiracagi
beklentileri piyasalara hakim olmustur. Amerikan tahvil faizlerinde yasanan ylkselisin yansira
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enflasyonunun yukari yonli baski altinda kalacagi ve FED'in faiz artirmlarini hizlandiracag
beklentileri piyasalara hakim olmustur. Amerikan tahvil faizlerinde yasanan yilkselisin yansira
gelismekte olan Ulke faizieri ile gelismis Glke faizleri arasindaki fark agilmistir.  Kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Tlrkiye’nin kredi notunu BBB-'den BB+'ya indirirken, kredi notu
goranimind duragan olarak belirlemistir. Bu not indirimiyle birlikte déviz cinsi uzun vadeli
tahviller (g &énemli kredi derecelendirme kuruiusu nezdinde de yatinm yapilabilir notu
kaybetmistir. Bu dénemde ABD 10 yillik faizleri %2,50 , Turkiye USD cinsi 10 willik eurobond
faizleri %5,90 ve Tiirkiye EUR cinsi 5 yillik eurobond faizleri de %3,00 civarinda fiyatlanmstir.
Ancak ilk ceyregin sonuna dodru Trump’in vergi indirimi ve harcama artiglarini kolay
yapamayacag! beklentisi hakim olmus ve yilin ikinci ceyreginde adirlikh olarak merkez
banklarinin kararlan ve plyasalara verdikleri mesajlar 6ne ¢ikan konular olmustur. ABD Merkez
Bankasi (FED) kiresel kriz sonrasi dérdiincli faiz artisini Haziran ayinda yaparken bilanco
kigliltme siirecinin detaylarini aciklamis, uzun vadeli faizlere yonelik tahminler ve beklentilerin
gerisinde kalan ABD enflasyonu gelismekte olan (ilkelere fon akigini hizlandirmistir. ABD 10
yillik tahvil faizleri %2,15 civarina gerilerken, Tiirkiye USD cinsi 10 yilik eurobond faizleri ise
%5,10 seviyesine kadar gerilemistir. Tiirkiye EUR cinsi 5 yillik eurobond faizleri de %2,40
civarinda fiyatlanmig ve yila 300 baz puan civarinda baslayan 5 yillik Turkiye USD cinsi CDS
ler, yilin ilk yanisinda 200 baz puan altina gerilemistir. Uglincti geyrekte de FED'in faiz artinm
sirecine devam edecedine yonelik mesajlar kisa vadeli faizleri yukar itmeye devam etse de
uzun vadeli faiz ve enflasyon beklentileri sabit kalmistir. 10 yillik ABD tahvil faizleri %2,40 , 10
yilik USD cinsi Tiirk eurobondlarn %5,20 ve 5 vyillk EUR cinsi Tiirk eurobondlan %2,30
civarinda seyretmigtir. Son ceyrekte ABD vergi indirim paketinin Temsilciler Meclisi ve
Senatoda kabul edilmesi ile ABD faizleri yéniinii yukari gevirmistir.

Turk varlikhlarinin fiyatlanmas agisindan spesifik , politik ve jeopolitik riskler etkili olmus , Tiirk
varliklar ile benzer ilke varliklan arasindaki faiz farklar yukart yonli hareket etmistir.
Amerikan faizleri dar bir bant araliginda hareket ederken USD cinsi Tirk eurobondu % 5,60
seviyesine EUR cinsi Tirk eurobondu ise %2,60 seviyesine ylkselmigtir. Yil genelinde
gelismekte olan dlkelere sermaye akisi devam ederken, son ceyrekte Tiirk wvarlklar bu
akimlardan faydalanamamis, yil sonuna yaklasidigi dénemde simirh bir dizeltme hareketi
yaganmigtir. Tlrkiye USD cinsi 10 yillik eurobond faizleri %5,10 ve Tirkiye EUR cinsi 5 yillik
eurobond faizleri de %2,10 seviyesine gerilemistir. Amerikan 10 yillik faizleri ise vergi indirim
paketinin onaylanmasi ve enfiasyon haricindeki diger makroekonomik verilerin gucini
korumasi ile yih %2,50 seviyesinden kapatmistir. 5 yillik Tirkiye USD cinsi CDS ler ise benzer

tulke CDS lerine paralel hareket ederek 160 baz puan seviyesinden yih kapatmistir,

3) Yatinm Politikalar ve Fon Performanslar

Ilgili dénemde fonun yonetim stratejisi:

Fon, portfoyliniin en az %80 (ylizdeseksen)'ini devaml olarak, Devletin borglanma amaciyla
yurtdisinda gikardigi sermaye piyasasi araglarina yatinm yapan ve-faiz geliri elde etmeyi
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hedefleyen " Kamu Dis Borglanma Araglan Grup Emeklilik Yatirim Fonu " dur. Fonun stratejisi,

Tarkiye Cumhuriyeti Hazinesi'nin ve Tirk 6zel sektdr sirketlerinin yurt disinda ihrag

ettidi

Eurobond'lara agirlikli olarak faiz geliri elde etmek amaciyla, parite ve likidite risklerini g6z

ontne alarak aktif yénetim tarziyla uzun vadeli yatirrm yapmaktr.

Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas! Araclari;

Fon ydnetiminde ilgili Yénetmelik hitkimleri sakii kalmak (izere asagidaki sinirlamalara uyulur,

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI | AZAMI
_ S B S R — o % %

Amerikan Dolar Cinsinden Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 80 100
Amerikan Dolan Cinsinden Ozel Sektér Dis Bor¢lanma Araglari (Eurobond) 0 20
Yurtici Ortaklik Payilar 0] 20J
Euro Cinsinden Kamu ve/veya Ozel Sektér Dis Borglanma Araglar! (Eurobond) 0 20
Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araclari o] 20
Il 6zel idareleri, kamu ortakh§i daresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araclar 0 20
ile Devletin kefalet ettigi dijer kuruluglarin bor¢clanma amaciyla yurt disinda

cikardifjt sermaye piyasasi araclari

:'i'_eers Repo Islemleri 0 10|
|Vadeli Mevduat (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri B 0| 1_Q
Yatirm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu Paylan, Borsa Yatinm Fonu 0 20
Katiima Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylar, Girlsim Sermayesi
| Yatirm Fonu Kattlma Paylari Ve Yatirm Ortaklié) Paylari

Kira Sertifikalarr B 0 20|
Varlia Dayah Menkul Kiymetler 0} 20
| Kamu I¢ Borglanma Araglar 0| 20
|C52e| Sektor Dig Borglanma Araglarl (Borsada islem gérmeyen) 4] 10
Karsilagtirma Olgitii:

Fonun kargilagtirma 6lgiitli, %90 BIST-KYD Eurobond USDTL Endeksi + %5 BIST-KYD Repo

Brit Endeksi + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi‘dir.

Doénem: 01.01.2017-31.12.2017

. .Karsﬂastlrma Olgiitiiniin | Fonun Briit Getirisi | Fonun Nispi Getirisi
0,
| Fonun Net Getirisi % Getirisi % *) % (+%)
15,33% 18,30% | 16,54% | -2,97%

(*) Fonun brit getirisi, fon portféyiinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler distlerek bulunan fon toplam gideri ile britlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.
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(**} Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fonun net getiri
oranindan karsilagtirma élgutiniin getiri oraninin cikariimasi sonucu bulunan pozitif ya da

negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir.

Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AZM-Fon Kargilagtirma Olgiitli Getiri Grafi§i ——— Kargtlagtirma Glgita e FoR
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01 Ocak 2017- 31 Arahk 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %15,33 olarak gerceklesirken,
Benchmarkinin (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi % 18,30 olarak gerceklesmistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma
Araclar Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Isiem ve Opsiyon Borsa’ sinda 970.487TL’ lik
Kisa, 965.343,30TL' lik uzun VIOP islemi gergeklestirilmistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 92.374,70
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri : 87.231,00
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 2.216,19
Vadeli Islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 304,92

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma
Araclari Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina vadeli islem ve &6ding menkul kiymet islemi

gergeklestirilmemistir.
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4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Iigili dénemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

5) Portféy Dagihimm

31.12.2017 tarihi itibariyle fon toplam degeri 12.115.912,33-TL olup, ilgili tarihteki portféy
dagiimi asagidaki sekildedir.

Euro Tahvil (Kamu) - USD - %089,27 —

Tets Repo - %ed,27
— Euro Tahvil {Bzel) - USD - %6,46
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