01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BORCLANMA ARACLARI
GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla “"ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK GELIR AMACLI KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU")
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Rapor tarihi itibariyle HSBC Portféy Yonetimi A.S.’
nin portféy yoneticisi oldugu fon, 09/06/2006 tarihinde halka arz edilmis ve ilk satis islemi 10
Ocak 2007 tarihinde gergeklegmistir. Fonun 200.000.000 (ikimilyon TL)'hk fon baslangic
tutarini temsilen 20.000.000.000 (Yirmimilyar) adet 1’ inci tertip fon paylar 09/06/2006 tarih
itibarlyle EYF.100-1/657 nolu belge ile 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine

gére Kurul kaydina alinmistir,

Fon Kuruiu, olaganlstl durumlar disinda her ay toplanir. ilgili dsnemde gerceklestiriimis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak (zere, piyasalardaki ve sektérdeki

geligmeler ile diger fonlara iliskin konular gériisiiimiistiir.

Fonun portfdy yoneticisi olan HSBC Portféy Yonetimi A.S. Risk Yodnetimi Birimi
tarafindan Risk Yonetimi Prosediriine uygun olarak yapilan gunliik risk &lgimlerine gére 2017
yihnda herhangi bir limit agimina rastlanmamistir. Olgimlerin sonuclan Allianz Hayat Emekiilik

Yatinm Fonlan Fon Kurulu dyeleri ile paylagiimaktadir.

Emeklilik Yatirnm Fonlarina iligkin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na
10.11.2016 tarihinde 21135 sayil yazi ile igtiiziik, izahname ve tamtim formunda gerekli
degisikliklerin yapilmasina yonelik bagvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 17/01/2017 tarih
ve 310.01.03-E.619 sayil izni ile onaylanmig ve 20.02.2017 tarihinden itibaren uygulanmaya
baslanmistir.

Buna goére;

¢ Fon unvani Allianz Hayat ve Emeklilik A.$. Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim

Fonu olarak degistirilmistir.

» Fon kamu bor¢lanma araglari emeklilik yatinm fonundan, borglanma araclart emeklilik ’]t\

yatinm fonuna dénlstirilmastir. : -
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* Fon portféylinde yer alan varlklarin dederlemesine iliskin olarak, Yénetmelik uyarnca
fon kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari belirlenmis ve fon kurulu karari

alinmustir,

« Fon portféy degeri esas alinarak Fon portféylnde yer alabilecek varlik ve islemler igin

belirlenmig asgari ve azami sinirfamalar asadidaki tabloda gdsterilmistir.

20 Subat 2017 ‘den itibaren ;

'VARLIK ve ISLEM TUROD 'ASGARI % |AZAMI %

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Aragclari, Kamu Borglanma 80 100
Araglarinin Konu Oldugdu Ters Repo

Yurtigi Ortakhk Paylari _ 0, 20]
Ters Repo Islemleri | 0| 10
Devletin kefalet ettidi il 6zel idareleri, kamu ortakhd idaresi, ' 0 20
belediyelerin sermaye piyasas! araglari

Vadeli Mevduat/Katihm Hesaplan (TL-Déviz) . 0: 20|
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri :

Yatirim Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatirim Fonu Paylari, Borsa 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim
Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari Ve

Yatinm Ortaklidi Paylar
Kira Sertifikalan 0 20

|Varliga Dayal Menkul Kiymetler 0 20

01 Ocak 2017-20 Subat 2017 arasi;

[VARLIK TURU EN AZ % EN COK %

Tirk Ortakhk Paylari T 0 20
Devlet I¢ Borglanma Araclarn " 70 100
Ters Repo N 0 10
Devletin kefalet ettigi il Gzel idareleri, kamu ortaklig: 0 o 20
idaresi, belediyelerin sermaye piyasas! araclan

Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Araclarn o] —20'
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 20
'Vadeli Mevduat (Déviz) — 0 20
| Takasbank Para Piyasasi Islemleri | 0 10
Yatinm Fonu Katiima Belgeleri 0 10
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasas! Araglari 0 20/

0 20

Opsiyon Sozlesmeleri
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Varlia Dayali Menkul Kiymetler ' 0 20

Vadeli islem Soézlesmeleri - 0| 20

« Fonun kargilastirma 6lglitl (20 Subat 2017’ den itibaren ) % 75 BIST-KYD DIiBS Tim
Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi‘dir.

Fonun karsilastirma 6lcitl (01 Ocak 2017-20 Subat 2017 aras)) %75 BIST-KYD DIBS Tum
Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi + %5 BIST-KYD Repo Briit Endeksi + %5 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi'dir.

e« Fonun yatinm stratejisi asadidaki sekilde degistirilmistir.

Fon, portféyunidn en az %80' ini devamh olarak kamu ve 6zel sektér borglanma aracglan ile
kamu barglanma araglarninin konu oldugu ters repoya yatirarak aktif yénetim tarziyla uzun

vadede faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir.

T.C.Basbakanlk Hazine Mistesarligi Sigortacilik Genel Midarligi tarafindan yayimlanan sektdr
duyurusunda yer alan “Emeklilik yatirrm fonu net varhk dederi toplaminin ylzde kirkindan
fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portféy yodnetim sirketi tarafindan yénetilemez.”
maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.12,2017 tarih ve 22173 sayilll yaz ile
portfdy ydnetim sirketi degdisikligi’ ne iliskin basvuru yapiimistir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

Yurtigi piyasalarda 10 yillik tahvil faizleri, Ocak ayinda %11,05 - %11,90 bilesik bandinda
seyrederken TCMB'nin TL likiditesini sikilagtirma politikasi yéniinde geg likidite penceresi faiz
oraninl %11‘e yiikseltmesi ile birlikte asadi yonli hareket etmigtir. Subat ayinda Swap ihaleleri
%11 seviyesinde dlizenlenmeye devam etmistir. Getiri edrisinde kisa vadeli faizler uzun
vadelilere g6re daha yukarda olugsmus ve TCMB Subat ayinda getiri edrisinin uzun tarafindaki
kagitlari dogrudan ahm ihaleleriyle almaya baslamistir” Mart ayinda manset enflasyon %10,10
seviyesine kadar yikselmistir. TCMB Mart ayinda da TL likiditesini sikilastirma yoénilinde
aksiyonuna devam etmis ve ortalama fonlama maliyeti yilbasinda %8,30 seviyesinde iken Mart
ayinda %11,30 seviyesine kadar yiikselmigtir. Fed ise Mart ayinda faizlerde 25 baz puan artis

yapmistir.

Gelismekte olan llkeler igin pozitif hava siirmeye devam etmistir. Nisan ayinda 10 yillik tahvil
faizleri %10,35 - 9%11,10 bilesik bandinda seyrederken manset enflasyon ise %311,30
seviyelerine kadar ylkselmistir. TCMB Nisan ayinda da TL likiditesini sikilastirma y&nlinde
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aksiyonuna devam ederek Para Politikasi Kurulu'nda gecg likidite penceresini 50 baz puan
artirmis ve borglanma faizini %12,25 seviyesine getirmistir. TCMB ortalama fonlama maliyeti
Mayis ayinda %11,97 seviyesine kadar ylkselmistir. Haziran ayinda 10 yilhk tahvil faizleri
%10,30 - %10,60 biiesik bandinda seyretmistir. Yiin Uglinci c¢eyredinde de benzer seyir

izleyen tahvil faizlerine kargilik enflasyon oranlan yukar yénli hareketine devam etmistir.

Beklentilerden yliksek seyreden enflasyon rakamlar, Fed toplantisi sonrasi yikselen gelismis
ilke faizleri ve artan jeopolitik risklerle yilin son geyredinde de yiiksek seyreden faiz kargisinda
TCMB siki para pelitikasini stirdirmeye devam etmistir. Yilin son geyreklik déneminde de yukar:
yonlii devam eden enflasyon rakamlar karsisinda ylikselis hareketini koruyan faizlerde kisa
vadeli faizlerin verim edrisinde daha yukarida yer almasi devam etmistir. Yilin son ayinda
global piyasalarda ve gelismekte olan piyasalardaki pozitif seyir trendine uyum sadlayan yurtici

pivasalarda tahvil faizleri agsadi yonli hareket etmistir.
Yil sonu enflasyon rakami %11,92 ve ¢ekirdek enflasyon %12,30 olarak gergeklesmistir.

Tahvil piyasasinda 2018 yili igin borg gevirme oranlarinin Ocak ayi icin %100, Subat ayi igin ise

%110 civarinda olmasi planlanmaktadir.

2018 vih iginde global tahvil piyasalan lizerinde etkili clacak en énemli baghk FED'in 2018 faiz

artirim politikasi , Tlrkive piyasalan 6zelinde ise ilk ceyrek enflasyon gergeklesmeleri olacaktir.

3) Yatinm Politikalarn ve Fon Performanslari

Ilgili ddnemde fonun yénetim stratejisi:

Fon‘un yatinnm stratejisi; fon portféyliniin en az %80'inin devamh olarak kamu ve $zel sektdr
borglanma araglan ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya yatirarak aktif

ybnetim tarziyla uzun vadede faiz geliri saglamaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer

verilen varlik ve igslemlere belirlenen stnirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Fon portfdyline yabanci yatinm araglar dahil edilmeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Aracglari ;
Fon yénetiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakli kaimak Gizere asadidaki sinirlamalara uyulur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 17/01/2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.619 sayil
izin yazisi ile fon Unvani, varlik tiril tablosu ve karsilastirma élgiitiinde dedisiklik yapilmis olup

dedisikliklerin uygulanmasina 20/02/2017 tarihinden itibaren baslanmistir.
e
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20.02.2017 tarihinden sonra gecerli olan Varlk Tlrl Tablosu agagidaki gibidir:

VARLIK ve ISLEM TURU 'ASGARI % |AzAMI %

Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Aracglari, Kamu Borglanma Araglarinin 80 100
Konu Oldugu Ters Repo

Yurtici Ortaklik Paylari ' 0 20
' 10

Ters Repo Islemleri

' Devletin kefalet éttiéi il 6zel idareleri, kamu ortaklidi idaresi, 0 20
belediyelerin sermaye piyasasi araglar

Vadeli Mevduat/Katiim Hesaplar (TL-Déviz) ' ol 20
Takasbank Para Piyasasl ve Yurtigi_Organize Para Piyasasi Islemleri 1 0 16;

I ! — {
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatinm 0 20

Fonu Katilma Paylarn, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim Paylar, Girigsim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm Ortakli Paylari

Kira Sertifikalar | 0 20
'Varliga Dayali Menkut Kiymetler [ 0 20

20.02.2017 tarihine kadar gecerli olan Varhk Tlr( Tablosu agagidaki gibidir:

VARLIK TURU 'ENAZ % |EN COK %
Turk Ortaklik Paylart - ' 0 20
Wetig Borclanma Araclari . 70 100

Ters Repo ' 0 10
‘Devletin kefalet ettidi il 6zel idareleri, kamu ortakhidi idaresi, T o | 20
belediyelerin sermaye piyasasi araglar |

Tirk Ozel Sektdr Borclanma Araclar 0 — 200
Repo 0 10

'Vadeli Mevduat (TL) 0 20|
|Vadeli Mevduat (Doviz) 0 | 20 I
‘Takasbank Para Piyasas| Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 0 10 T
1Gayrimenku|e Dayall Sermaye Piyasast Araglar 0 20 |
Opsiyon Sozlesmeleri o 0o 20
Varliga Dayall Menku! Kiymetler = 0 20
Vadeli Islem Sézlesmeleri 0o 20 |
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Yeni Sekil :

Karsilastirma olgliti ;
Fonun karstlastirma olglitii, % 75 BIST-KYD DIBS Tim Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Briit)

Endeksi‘dir.

Eski Sekil;

Karsilastirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma 8lglitli, %75 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi + %10 BIST-KYD DiBS Orta
Endeksi + %5 BIST-KYD Repo Brit Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi+ %5 BIST-

KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi‘dir.

Fonun tiir degisiklifi nedeni ile 20.02.2017 tarihinde karsilastirma &lgiitd dedismis olup,
01.01.2017-19.02.2017 déneminde karsilagtirma &lgutinin getirisi %1,76 , fon getirisi 1,66
ve 20.02.2017-31.12.2017 déneminde karsilastirma &lcilitiiniin getirisi %6,82 , fon getirisi %

6,40 olarak gerceklesmistir.

Donem: 01.01.2017-31.12.2017

‘Fonun Net Getirisi| Kargilastirma Fonun Briit Fonun Nispi
L — Oleltlinin Getirisi % | Getirisi (*) % | Getirisi (**)
8,17% 8,70% 3 9,21% -0,53%

(*) Fonun briit getirisi, fon portféylnden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karstlanan giderler dusiilerek bulunan fon toplam gideri ile britlegtirilen fon getirisini ifade

etmektedir.
(**} Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net getiri

oranindan karsilastirma &lgiitiiniin getiri oraminin gikarilmasi sonucu bulunan pozitif ya da

negatif ylizdesel degeri ifade etmektedir,

Fonun dénem icindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AZA-Fon-Kargilagtirma Olgitii Getirl Grafigi ?:‘f‘as‘"““ Ol
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01 Ocak 2017- 31 Arallk 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %8,17 olarak gergeklesgirken,

Benchmarkinin (Karsilastirma 6lgiti) getirisi %8,70 olarak gergeklegmigtir.

01.01.2017 - 31.12.2017 dbneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Borglanma Araglarn Grup
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve 6ding menkul kiymet iglemi

gerceklestiritmemistir.
4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

flgili dsnemde fonun déniisimiine yonelik igtiiziik ve izahnamesinin tescil masraf tutar olan

3.666,74 TL kurucu tarafindan kargilanmigtir.

5) Portféy Dagihim

31/12/2017 tarihi itibariyle fon toplam degeri 44.174.672,45-TL olup, ilgili tarihteki portfoy
dadgilimi asadidaki sekildedir.

Devlet Tahvili - %68,75

Vadeli Mevduat (TL) - %018,40
Ters Repo - % 1,54

Finansman Bonosu - %0,86
Uzel Sektir Borclanma Araclar - %9,86
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Burcu Uzunodlu

Ersin PAK
Genel Midiir Yardimcisi Direktsr (Mali Isler)
{Fon Kurulu Baskant) (Fon Kurulu Uyesi)



