ALLIANZ HAYAT VE EMEKLiLiK A.S.
BORGLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski Unvaniyla” ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.GELIR AMACLI KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLiLiK YATIRIM FONU)
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’ nun
01.01.2017-31.12,2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portféy deferi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara

sunulmasr amaciyla diuzenlenmistir.

|'_<':'u|.T M A: 01.01.2017-31.12.2017 DON EMININ DEGERLENDIRILMEST

Yurtici piyasalarda 10 yilk tahvil faizieri, Ocak ayinda %11,05 - %11,90 bilesik bandinda
seyrederken TCMB'nin TL likiditesini sikilastirma politikasi yéniinde geg likidite penceresi
faiz oranint %11’e ylkseltmesi ile birlikte asag! yonli hareket etmigtir. Subat ayinda Swap
ihaleleri %11 seviyesinde dizenienmeye devam etmistir. Getiri egrisinde kisa vadeli faizler
uzun vadelilere gére daha yukarda olusmus ve TCMB Subat ayinda getiri egrisinin uzun
tarafindaki kagitlari dogrudan alim ihaleleriyle almaya baglamistir’ Mart ayinda manget
enflasyon %10,10 seviyesine kadar ylkselmistir. TCMB Mart ayinda da TL likiditesini
sikilagstirma yoninde aksiyonuna devam etmis ve ortalama fonlama maliyeti yilbasinda
%38,30 seviyesinde iken Mart ayinda %11,30 seviyesine kadar yukselmistir. Fed ise Mart
ayinda faizlerde 25 baz puan artis yapmistir,

Gelismekte olan {lkeler igin pozitif hava slirmeye devam etmistir. Nisan ayinda 10 yillik
tahvil faizleri %10,35 - %11,10 bilesik bandinda seyrederken manget enflasyon ise
%11,30 seviyelerine kadar ylkselmigtir. TCMB Nisan ayinda da TL likiditesini sikilagtirma
yoniinde aksiyonuna devam ederek Para Politikas) Kurulu‘nda gec likidite Penceresini 50
baz puan artirmig ve borglanma faizinj %12,25 seviyesine getirmistir. TCMB ortalama
fonlama maliyeti Mayis ayinda %11,97 seviyesine kadar ylkselmistir, Haziran ayinda 10
yilhk tahvil faizleri %10,30 - 9%10,60 bilesik bandinda seyretmistir. Yilin (ciinci
geyredginde de benzer seyir izleyen tahvil faizlerine karsilik enflasyon oraniar yukari yonli

hareketine devam etmistir.

Beklentilerden vyiiksek seyreden enflasyon rakamlari, Fed toplantisi sonras) ylikselen
gelismis (lke faizleri ve artan Jeopolitik risklerle yilin son ceyredinde de yiiksek seyreden
faiz karsisinda TCMB stk para politikasini slrdirmeye devam etmigtir. Yiin son ceyreklik
déneminde de yukart yénlii devam eden enflasyon rakamlan karsisinda yiikselis hareketini
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etmistir. Yilin son ayinda global piyasalarda ve gelismekte olan piyasalardaki pozitif seyir
trendine uyum sadlayan yurtici piyasalarda tahvil faizleri agagi yénlii hareket etmistir.

Yil sonu enflasyon rakami %11,92 ve cekirdek enflasyon %12,30 olarak gergeklesmistir,

Tahvil piyasasinda 2018 yilt igin bor¢ cevirme oranlarinin Ocak ayl icin %100, Subat ayl
igin ise %110 civarinda olmasi planianmaktadir.,

2018 yili icinde global tahvil piyasalan Uzerinde etkili olacak en 6nemli baglk FED'in 2018
faiz artinm politikas; . TUrkiye piyasalarn Ozelinde ise ilk ¢eyrek enflasyon gerceklesmeleri

olacaktir.

Fon Kurulu, oladanisti durumiar disinda her ay toplanir. Iigili dénemde gerceklegtirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performans basta olmak Uzere, piyasalardaki ve

sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gorisilmuistir,

Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasas) Kurulu’na

uygulanmaya baslanmistir,
Buna gére;

* Fon unvam Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borc¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim

Fonu olarak dedistirilmistir,
* Fon kamu borclanma araglar emeklilik yatinm fonundan, borglanma araclan

emeklilik yatinm fonuna déndstiirilmistir.

Fon portfay dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin

belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagrdaki tabloda gosterilmistir.

20 Subat 2017 ‘den itibaren ;
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Vadeli Islem Soziesmeleri 0 200

Fonun karsilastirma Glglitlt (20 Subat 2017’ den itibaren ) % 75 BIST-KYD DIBS Tim
Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi,
%5 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi‘dir.

Fonun karsilastirma olgltd (01 Ocak 2017-20 Subat 2017 arast) %75 BIST-KYD DIBS Tiim
Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi + %5 BIST-KYD Repo Briit Endeksi + %5
BIST-KYD OSBA Sabit Endeksj+ %5 BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat TL Endeksi‘dir,

Fonun yatirm stratejisi asagidaki sekilde dedistirilmistir.

Fon, portfdyiiniin en az %8¢’ ini devamli olarak kamu ve 6zel sektér borclanma araclar
ile kamu borclanma araglarimin konu oldudu ters repoya yatirarak aktif yénetim tarziyla

uzun vadede faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir.

T.C.Basbakanhk Hazine Mistesarligi Sigortacilik Genel Midirlogl tarafindan yayimlanan
sektér duyurusunda yer alan “Emeklilik yatirm fonu net varlik degeri toplaminin ylizde
kirkindan faziasi, 01.01.2018 tarihinden itibaren ayni portféy ydnetim sirketi tarafindan
yonetilemez.” maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.12.2017 tarih ve
22173 sayili yazi ile portfdy ybnetim sirketi degisikligi’ ne iligkin basvuru yapiimistir.

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin dederiemesine iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca fon
kurulu karari ile belirlenen dederleme esaslar belirlenmis ve fon kurulu karar; alinmustir,

Fonun portféy yéneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giiniiik risk Glgtimlerine gére 2017 yiinda
herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olciimlerin sonuglari Allianz Hayat Emeklilik

Yatirnm Fonlan Fon Kuruly tiyeleri ile paylasiimaktadir.

Ilgili ddnemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem icinde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictlizga  gibi kKamuyu aydiniatma belgelerinde, katiimailarn karar
vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.
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| BOLOM c: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR |

Badimsiz denetimden gecmis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlan

raporun ekidir.

Eﬁu‘jm D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZK - Allianz Hayat ve Emeklilik Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 TARIHI ITIBARIYLE FON PORTFOY DEGERT TABLOSU

Menkul Kiymet

Devlet Tahvil}

Finansman Bonosu

Ozel Sektér Borclanma Araclar]
Takashank Para Piyasasi

Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)

Yatinm Fonu Katima Paylan

Fon Portféy Degeri

Portféydeki varlikiarin dagilim asadidaki gibidir:

Menkul Kiymet

Devlet Tahvili

TRT020322T17

TRT020823T11

TRT050220T17

TRT080323T10

TRTOB0720T19

TRTOBO818T12

Nominal
Deger

423.100.735,00

6.000.000,00

60.790.000,00

40.065,53

8.511.457,54

111.210.771,85

3.000.000,00

Nominal Deger

10.000.000,00

100.000,00

26.800.000,00

31.102.185,00

46.200.000,00

100.000,00

Rayic Deger [ %o
406.857.171,49 67,91
5.725.764,78 0,96
62.708.514,23 10,47
40.065,53 0,01
8.511.457,54 1,42
112.071.492,57 18,71
3.213.396,00 0,54
599.127.862,15 100,00

Rayic Deger

406.857.171,49 67,91
10.023.561,30 1,67
148.681,79 0,02
24.913.623,31 4,16
26.183.156,10 4,37
45.104.932,98 7,53
92.444,17 0,02
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TRT100719T18

TRT110226T13

TRT110718T18

TRT110827T16

TRT120122T17

TRT120325T12

TRT131119T19

TRT140922T17

TRT141118Ti%

TRT150120T16

TRT150519T15

TRT170221T12

TRT170822T15

TRT200324T13

TRT200618T18

TRT220921T18

TRT240227T17

TRT240724T15

TRT261022T10

TRT270319T13

TRT270923T11

Finansman Bonosu

AK FINANSAL KIRALAMA

Ozel Sektor Borglanma Araglari

AKFEN HOLDING

28.674.432,00

27.600.000,00

7.500.000,00

1.100.000,00

20.200.000,00

5.400.000,00

2.500.000,00

5.400.000,00

16.200.000,00

16.420.000,00

6.000.000,00

29.900.000,00

5.500.000,00

8.200.000,00

£.500.000,00

8.700.000,00

54.604.118,00

17.000.000,00

300.000,00

4.000.000,00

35.100.000,00

6.000.000,00

10.850.000,00

28.100.223,92

27.396.895,74

7.631.650,20

1.087.159,49

19.445.769,77

4.610.719,96

2.542.722,03

4.886.609,09

15.792.647,27

16.512.328,84

5.934.976,50

29.632.804,63

5.460.061,64

8.007.196,43

8.333.350,87

8.130.298,68

55.154.845,31

15.810.848,13

452.432,93

3.981.313,16

31.485.917,27

5.725.764,78

5.725.764,78

62.708.514,23

11.309.444,76

4,69

4,57

1,27

0,18

3,25

0,77

0,42

0,82

2,64

2,76

0,99

4,95

0,91

1,34

1,39

1,36

9,21

2,64

0,08

0,66

5,26

0,96

0,96

10,47

1,89
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GALIK ENERJI

Enerjisa Enerji A.S.

HALK BANKAST

IS BANKASI

KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN
NETLOG LOJISTIK

RONESANS G.M.Y.O

RONESANS HOLDING

SARTEN AMBALAJ

T. VAKIFLAR BANKAST

YDA INSAAT
Takasbank Para Piyasas:

Ters Repo

Vadeli Mevduat (TL)

FINANSBANK

1S BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI

TURK EKONOMI BANKASI

YAPI VE KREDI BANKASI

Yatirim Fonu Katilma Payiar)

Is Portfy Yénetimi Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

Toplam

31 ARALIK 2017 TARiHiI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

4.800.000.00

5.000.000,00

1.000.000,00

15.000.000,00

1.000.000,00

4.000.000,00

3.090.000,00

1.000.000,00

4.050.000,00

6.000.000,00

1.000.000,00

11.814.768,18

20.010.773,02

28.356.186,67

27.236.903,57

23.792.140,41

3.000.000,00
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4.932.362,26

9.549.482,22

1.010.217,89

15.429.775,05

1.013.337,38

4.090.521,52

3.150.165,61

1.031.157,21

4.145.208,55

6.038.852,70

1.007.989,09

40.065,53

8.511.457,54

112.071.492,57

11.935.815,84

20.161.024,44

28.562.645,00

27.405.782,72

24.006.224,57

3.213.396,00

3.213.396,00

599.127.862,15

0,82

1,59

0,17

2,58

0,17

0,68

0,53

0,17

0,69

1,01

0,17

0,01

1,42

18,71

1,99

3,37

4,77

4,57

4,01

0,54

0,54

100,00
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Fon portféy dederi 599.127.862,15 100,17
Hazir dederler 14.439,25 0,00
Alacaklar 118,20 0,00
Borglar -999.646,65 -0,17
Net varlik degeri 598.142.772,95 100,00

Jl' BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Ilgili dsnemde fonun yénetim stratejisi:

Fon'un yatinm stratejisi; fon portféyliniin en az %80'inin devamli olarak kamu ve Gzel
sektdér borglanma araclar ile kamu borglanma araglarinin konu oldudu ters repoya
yatirarak aktif yénetim tarziyla uzun vadede faiz geliri saglamaktir. Ayrica izahnamenin 2.4,
maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yvatinm

yapilabilecektir.

Fon portféyiine yabanci yatirim araclar dahil edilmeyecektir,

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclan

Fon ybdnetiminde ilgili Yénetmelik hiikiimleri sakl kalmak lizere asadidaki sinirlamalara

uyulur,

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 17.01.2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.619
sayl izin yazisi ile fon lnvani, varlik tiiri tablosu ve kargilagtirma élgiitiinde degisiklik
yapilmts olup degisikliklerin uygulanmasina 20.02.2017 tarihinden itibaren baslanmistir.

20.02.2017 tarihinden sonra gecerli olan Varlik Tiirii Tablosu asagidaki gibidir:

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % |AzAMI %
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglari, Kamu Borclanma | 80 100
Araglarinin Konu Oldugu Ters Repo

Yurtici Ortaklik Paylan 0 20
Ters Repo Islemieri 0 10
Devietin kefalet ettidi il 6zel idareleri, kamu ortakhgi idaresi, 0 20
belediyelerin sermaye piyasasi araclari

Vadeli Mevduat/Katiim Hesaplari (TL-Déviz) 0 20
Takasbanl:Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
|Islemleri
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Kira Sertifikalari | 0] 20
|Var@ Dayali Menkul Kiymetler - I_ 0 20/
|Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatinnm Fonu PH\EI, | 0|I 2_0|
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirnm

| Fonu Katihm Paylan, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma |
Paylari ve Yatinm Ortaklid Paylar

20.02.2017 tarihine kadar gecerli olan Varlik Tiiri Tablosu asagidaki gibidir:

[VARLIK TORD | ENAZ % |EN COK % |
’TUI’k Ortaklik Paylari 0 20 '
Deviet _ig Borglanma Araclan [ 70 100 |
ITers Repo | 0. 1(? |
|Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortakhgi 0 20 |
|idaref_3i, belediyelerin sermaye piyasasi araclan | ) |
Tark Ozel Sektér Borglanma Araclart | 0 20 |
|Repo | 0 10
Vadeli Mevduat (TL) | 0 20 |
Vadeli Mevduat (Déviz) ' 0 20 |
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 S 10 |
|Yatrr|m Fonu Katilma Belgeleri 0 10
‘Gayrimenkule Dayah-Sermaye Piyasa-sr Araciari 0 20 |
Opsiyon Sozlesmeleri i 0 20 - J
Varliga Dayali Menkul Kiymetier | 0 20

‘ o 20 |

Vadeli Islem Sézlesmeleri

Yeni Sekil :

Karsilagtirma &lgiitii ; % 75 BIST-KYD DiBS Tum Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir,

Eski Sekil;
Karsilastirma Olciitii ;
Fonun kargilastirma &lgiitd, %75 BIST-KYD DIBS Tdam Endeksi + %10 BIST-KYD DiBS

Orta Endeksi + %5 BIST-KYD Repo Brit Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi+
%5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi‘dir.
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Fonun tiir degisikligi nedeni ile 20.02.2017 tarihinde karsilagtirma &igtti dedismis olup,
01.01.2017-19.02.2017 déneminde kargtlagtirma 6lgiitiniin getirisi %1,76 , fon getirisi
1,48 ve 20.02.2017-31.12.2017 déneminde kargilagtirma élgiitiiniin getirisi %6,82 , fon

getirisi % 5,66 olarak gergeklesmistir.

Fonun ve karsilastirma éightiniin dénem icindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:

15100 AZK-Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma | —t
y : ]

T AR A A aqaa il 8 4l a,d Al
R R e e s

s X .
e R AN REIOIC A XY DB

Dénem: 01.01.2017-31.12.2017

——— Kargllagirma Uigita _J

;‘;‘t‘“éleﬁrisi o gﬁ:ﬁiﬁf&m&i irisios | Fonun Briit Getirisi (%) %  Fonun Nispi Getirisi (**) %
| 7.23% | 8,70% | 9,11% -1,47% |

(*) Fonun briit getirisi, fon portféylinden kargilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargtlanan giderler disiilerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itiban ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan kargilastirma élgiitiiniin getiri oraninmn ¢ikariimast sonucu bulunan

pozitif ya da negatif yiizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2017-31 Aralk 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %7,23 olarak gergeklesirken,
Benchmarkinin (Karsilastirma Olgiitti) getirisi  %8,70 olarak gergeklesmistir.

Dénemler Portféy Net Getiri Karsilastirma Olciitii
01.01.2017 - 19.02.2017 %1,48 %1,76
20.02.2017 - 31.12.2017 %5,66 %6,82

10
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'BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILT BIiLGILER

Fon portféyline alinan varliklarin alim satimlarinda arac kuruluglara 6denen komisyonlarin

tespit esasian ve oranlar asagida yver almaktadir.
01.01.2017- 31.12.2017 dénemi gegerli olan komisyon oranlari;

L.Ortakhik Paylari: Ortaklhk payr alim satimlarinda arac kuruluslara alim satim maliyet
bedelleri {izerinden 0,0004 komisyon + BSMV ddenmektedir.

I1.Borglanma Araglari: Borclanma araglari abm satimiarinda islem tutan Gzerinden BIST
tescil lcreti 6denmektedir.

IT1.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem tutan
Uzerinden BIST tescil icreti édenmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi islemlerinde islem
tutari Gzerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

V. Ozel Sektor Borgclanma Araglan ve Finansman Bonosu: Ozel sektor borglanma

araglar) ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutar (izerinden BIST

tescil licreti ddenmektedir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagidaki tablolarda, fondan yapllan harcamalarin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
donemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani asimi
var ise fonun kurucudan alacadi olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Ort. Fon Net-

Varhk
FON: AZK Degerine

Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,849856%
Aracilik Komisyonu Gideri 0,006983%
Dider Fon Giderleri 0,001427%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,012024%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,000039%
Tescil ve llan Giderleri 0,000482%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,001553%
Saklama Giderleri 0,010036%
TOPLAM 1,882400%

{llianz Hayat ve Emeklilik(\,&./ v
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?on_'ropﬁ Gider Kesinti Oram Bngla-i: n Yo

N ICFUZIATNde ve ot e S — | - |
Fon I¢t{ziidlinde ve Izahnamesinde Belirlenen Yilllk Azami Fon Toplam Gider Oran; {%) |. 1,91
| tigili Dénem Sonu Itibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orami (%) | 1,88

| Tgili DtTnem_Sonu_itibﬁle H_esajﬁnan_KurI:udﬁAlﬁklau‘_Tuta

no(x)y

Iigili dénemde fonun déniisimiine yonelik ictiiziikk ve izahname tesci| masraf tutar olan

3.665,86 TL kurucu tarafindan karsilanmustir.

Fzéﬁiﬁ:_'doiﬁg MENKUL KIYMET ISLEMLERE VE TUREV ARAC ISLEMLERINE |
LiLiSKiN BILGIiLER |

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.5. Borglanma Araclar
Emekiilik  Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Borsa’ sinda islem

gergeklestiriimemistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.$.Borglanma Araclan
Emeklilik  Yatinm  Fony’ nda herhangi bir ddiing  menkul kiymet islemi

gergekiestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 31.12.2017 tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolan
3. Harcama Tablosu
4. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tabiolar
5. Badimsiz denetim raporu
Allianz Hayat ve Emekfilik A, 5
Ersin PAK Burcu Uzunoglu
Genel Midiir Yardimais Direkt6r (Maili igler)
(Fon Kurulu Bagkani) (Fon Kurulu Uyesi)
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