01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN

ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM

FONU(Eski Unvaniyla” ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.GELIR AMACLI KAMU
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLIiLIK YATIRIM FONU")

FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Rapor ddnemi itibariyle HSBC Portféy Y&netimi
A.S.” nin portfdy yoneticisi oldudu fon, 27 Ekim 2003 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun
200.000.000 (ikiylzmilyon TL)lik fon baglangig tutarini temsilen 20.000.000.000 (Yirmimilyar)
adet 1’ inci tertip fon paylar 17.10.2003 tarih itibariyle EYF.40-1/1237 nolu belge ile 2499

sayill Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére Kurul kaydina alinmistir.

Fon Kurulu, oladanisti durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gerceklestirilmis olan
fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak lzere, piyasalardaki ve sektérdeki

gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gériisiimistiir.

Fonun portfdy ybdneticisi olan HSBC Portfdy Yénetimi A.S. Risk Ydnetimi Birimi
tarafindan Risk Yénetimi Prosedlrline uygun olarak yapilan giinliik risk 6lgimlerine gére 2017
yllinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olctimlerin sonuglari Allianz Hayat Emeklilik

Yatinm Fonlan Fon Kurulu lyeleri ile paylasilmaktadir.

Emeklilik Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber”e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na
10.11.2016 tarihinde 21135 sayill yazi ile ictiziik, izahname ve tamtim formunda gerekli
degigikliklerin yapilmasina y6nelik bagvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 17.01.2017 tarih
ve 310.01.03-E.619 sayili izni ile onaylanmis ve 20.02.2017 tarihinden itibaren uygulanmaya

baslanmistir.
Buna gdre;

» Fon unvani Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

olarak degistirilmistir.

» Fon kamu borglanma araglari emekiilik yatinm fonundan, borclanma araclarn emeklilik
yatinnm fonuna dénGstirilmistar.

* Fon portfdylnde yer alan varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca
fon kurulu karar ile belirlenen dederleme esaslar belirlenmis ve fon kurulu karan

alinmistir.
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» Fon portféy dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin

belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agsagidaki tabloda gésterilmistir.

20 Subat 2017 *den itibaren ;

'VARLIK ve ISLEM TURU ASGARI % [AzZAMI % |
‘Kamu ve Ozel Sektér Bor¢glanma Araglari, Kamu Borglanma 80 100
Araglarinin Konu Oldudu Ters Repo B |
Yurti¢i Ortaklik Paylari 0 20
' Ters Repo isiemleri 0 10|
Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortakh§i idaresi, 0 20
belediyelerin sermaye pi_yas_aSI araglar
Vadeli Mevduat/Katilim Hesaplari (TL-Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piiasasu 0 10
slemleri — e = —_— ; !
Kira Sertifikalan 0 20
Varhiga Dayall Menkul Kiymetler Bl o 20
Yatinm Fonu Katiima Paylari, Yabanci Yatirrm Fonu Paylari, Borsa 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar ve Yatinm
Ortaklig: Paylar _ |

01 Ocak 2017-20 Subat 2017 arasi;
VARLIK TURU o 'ENAZ %  |ENCOK % ]
Turk Ortakhk Paylar - 0 o 20
Devlet i¢ Borclanma Araclarr 70 100
\Ters Repo N I 10
Devletin kefalet _etﬁc_‘:ji il 6zel idareleri, kamu ortakl@n o 0 20|
idaresi, belediyelerin sermaye piyasasi araclar
Tirk Ozel Sektér Borglanma Araclari o 20
Repo - ol 10
— - = ;
Vadeli Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz) 0 T 20|
Takasbank Para Piyasast isiemleri 0 10
|Yatinm Fonu Katiima Belgeleri B 0 B 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas| Araglari 0 20
Opsiyon Sézlesmeleri o 0| 20
'Varhga Dayali Menkul Kiymetler — 0 20
Vadeli Islem Sézlesmeleri B _Oi 20
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s Fonun kargilastirma dlgltii (20 Subat 2017’ den itibaren ) % 75 BIST-KYD DIBS Tiim
Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi‘dir.

Fonun kargilagtirma 6lgliti (01 Ocak 2017-20 Subat 2017 arast) %75 BIST-KYD DIiBS Tim
Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS Orta Endeksi + %5 BIST-KYD Repo Briit Endeksi + %5 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi‘dir.

» Fonun yatinm stratejisi asagidaki sekilde degistirilmistir.

Fon, portféylniin en az %80' ini devaml olarak kamu ve 6zel sektér borglanma araglan ile
kamu borglanma araglanmn konu oldugu ters repoya yatirarak aktif yénetim tarziyla uzun

vadede faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir.

T.C.Bagbakanlhk Hazine Miistesarhidi Sigortacilik Genel Midiirl(i§{ tarafindan yayimlanan sektor
duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik dederi toplaminin yiizde kirkindan
fazlasi, 01.01.2018 tarihinden itibaren ayni portfdy yénetim sirketi tarafindan yénetilemez.”
maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’'na 22.12.2017 tarih ve 22173 sayili yaz! ile
portféy yonetim sirketi degisikligi’ ne iliskin bagvuru yapilmistir,

2) Piyasa Degerlendirmesi

Yurtici piyasalarda 10 yillik tahvil faizleri, Ocak ayinda %11,05 - %11,90 bilesik bandinda
seyrederken TCMB'nin TL likiditesini sikilastirma politikasi ydniinde geg likidite penceresi faiz
oraninl %11’e ylkseltmesi ile birlikte asad! yonli hareket etmistir. Subat ayinda Swap ihaleleri
%11 seviyesinde dlzenlenmeye devam etmistir. Getiri edrisinde kisa vadeli faizler uzun
vadelilere gbre daha yukarda olusmus ve TCMB Subat ayinda getiri edrisinin uzun tarafindaki
kagitlari dogrudan alim ihaleleriyle almaya baslamistir” Mart ayinda manset enflasyon %10,10
seviyesine kadar yikselmistir. TCMB Mart ayinda da TL likiditesini sikilastirma yéniinde
aksiyonuna devam etmig ve ortalama fonlama maliyeti yilbasinda %8,30 seviyesinde iken Mart
ayinda %11,30 seviyesine kadar yikselmistir. Fed ise Mart ayinda faizlerde 25 baz puan artis

yapmistir.

Gelismekte olan ulkeler igin pozitif hava slirmeye devam etmigtir. Nisan ayinda 10 yillik tahvil
faizleri %10,35 - %11,10 bilesik bandinda seyrederken manget enflasyon ise %11,30
seviyelerine kadar ylkselmistir. TCMB Nisan ayinda da TL likiditesini sikilastirma yéniinde
aksiyonuna devam ederek Para Politikast Kurulu'nda geg likidite penceresini 50 baz puan
artirmis ve borglanma faizini %12,25 seviyesine getirmistir. TCMB ortalama fonlama maliyeti

Mayis ayinda %11,97 seviyesine kadar yukselmistir. Haziran ayinda 10 yillik tahvil faizleri
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%10,30 - %10,60 bilesik bandinda seyretmistir. Yilin Gg¢iinci ¢eyredinde de benzer seyir

izleyen tahvil faizlerine karsilik enflasyon oranlar yukar yonli hareketine devam etmistir.

Beklentilerden yiiksek seyreden enflasyon rakamlar, Fed toplantisi sonras) yldkselen gelismis
lilke faizleri ve artan jeopolitik risklerle yilin son ¢eyreginde de yiiksek seyreden faiz karsisinda
TCMB siki para politikasini siirdiirmeye devam etmistir. Yilin son geyreklik doneminde de yukari
yonlli devam eden enflasyon rakamlan karsisinda ylkselis hareketini koruyan faizlerde kisa
vadeli faizierin verim egrisinde daha yukarida yer almasi devam etmigtir. Yilin son ayinda
global piyasalarda ve gelismekte olan piyasalardaki pozitif seyir trendine uyum saglayan yurtigi

piyasalarda tahvil faizleri asagi yonli hareket etmistir.
Y1l sonu enflasyon rakami %11,92 ve ¢ekirdek enflasyon %12,30 olarak gergeklesmistir.

Tahvil piyasasinda 2018 yili igcin borg gevirme oranlarinin Ocak ay icin %100, Subat ayi igin ise

%110 civarinda olmasi planlanmaktadir.

2018 wili icinde global tahvil piyasalan (zerinde etkili olacak en 6nemli bashk FED'in 2018 faiz

artinm politikasi , Turkiye piyasalar 6zelinde ise ilk ceyrek enflasyon gergeklesmeleri olacaktir,

3) Yatirim Politikalari ve Fon Performanslan

ilgili dénemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon’un yatinm stratejisi; fon portféyliniin en az %80’'inin devamh olarak kamu ve ézel sektér
borclanma araglar ile kamu borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya yatirarak aktif
yonetim tarziyla uzun vadede faiz geliri saglamaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer

verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Fon portféyline yabanci yatinm araglan dahil edilmeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglan ;
Fon yénetiminde ilgili Yénetmaelik hikiimleri sakh kalmak Uzere agagidaki sinirlamalara uyulur,

Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 17.01.2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.619 sayil
izin yazisi ile fon Unvani, varlk tdrd tablosu ve karsilagtirma élgiitiinde degisiklik yapitmig olup

degisikliklerin uygulanmasina 20.02.2017 tarihinden itibaren baglanmustir.

Ailianz Hayal ve Emekiifik A\



20.02.2017 tarihinden sonra gecerli olan Varlik Tiri Tablosu asagidaki gibidir:

VARLIK ve ISLEM TURU ASGARL % |AZAMI %
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglari, Kamu Borglanma 80 100
Araclarinin Konu Oldugu Ters Repo
Yurtici Ortaklik Paylan 0 20
Ters Repo Islemleri - D 0 10
Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortakhg idaresi, 0 20
belediyelerin sermaye piyasas! araclari
'Vadeli Mevduat/Katihm Hesaplari (TL-Déviz) 0 20|
_?akasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Pivasasi 0 10
Islemleri _ |
Kira Sertifikalar B _0_ 2&
Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatirrm Fonu Paylari, Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilim
Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katiima Paylar ve Yatinm
Ortakhii Paylari
20.02.2017 tarihine kadar gecerli olan Varlik Tiiril Tablosu asadidaki gibidir:
VARLIK TURU N EN AZ % EN COK %
"Turk Ortakiik Paylar - 0 20
Devlet ic Borglanma Araglari o 70 100
Ters Repo— a ) 10
| Devletin kefalet ettigi il 6zel idareleri, kamu ortaklig! idaresi, 20
belediyelerin sermaye piyasasi araglar
Turk Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 20 |
Repo o _ ' 0 10
Vadeli Mevduat (TL) - 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz) ) 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri B 0 10 ]
'Yatinm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Gayrimenkulé Dayall Sermaye Piyasasi Araglan e 0 20
Opsiyon Séi|esmeleri a B 0 20
varliga Dayah Menkul Kiymetler - a 0 20 o
Vadeli Islem Sézlesmeleri o 20 il

Yeni Sekil :
Karsilagtirma olgitii ;

Fonun karsilastirma olgutd, % 75 BIST-KYD DIiBS Tum Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi, %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD Repo (Brut)

Endeksi‘dir. | ' Allignz Hayat ve Eme@kﬁ.



Eski Sekil;
Karsilastirma Olgiitii ;
Fonun karsilastirma 6lciitli, %75 BIST-KYD DIBS Tium Endeksi

Endeksi + %5 BIST-KYD Repo Briit Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi+ %5 BIST-

KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi‘dir.

Fonun tir dedisiklidi nedeni ile 20.02.2017 tarihinde karsilastirma 6lgiiti degdismis olup,
01.01.2017-19.02.2017 déneminde karsilagtirma &igltin{in getirisi %1,76 , fon getirisi 1,48
ve 20.02.2017-31.12.2017 déneminde kargilastirma &lgltinin getirisi %6,82 , fon getirisi %

5,66 olarak gerceklesmistir.

Donem: 01.01.2017-31.12.2017

+ %10 BIST-KYD DIBS Orta

[Fonun Net | Karsilagtirma Olcutunan | Fonun Brit Getirisi - o et
| Getirisi % Getirisi % (*) % Fonun Nispi Getirisi (™) %
| 7,23% 8.70% 9,11% -1,47%

(*) Fonun brit getirisi, fon portféyiinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan

giderler dustlerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade etmektedir.

(**) Fonun nispi getiri oran); performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net getiri
karsilagtirma olgutiinin getiri oraminin gikarilmasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif ylzdesel dederi

ifade etmektedir.

Fonun dénem icindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

—a— Rargilagtirma Cigitu
Fon

l AZK-Fon Benchmark Getiri Kargilagstrma E

o1
DA o oS ofS D

Rl 0

.ri\.@

01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda fon getirisi

%7,23 olarak gergeklesirken,

Benchmarkinin (Karsilagtirma &lgutll) getirisi %8,70 olarak gergeklegmistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Borglanma Araglari

Emeklilik Yatirim Fonu adina vadeli islem ve édiing menkul kiymet islemi gergeklestiriimemigtir.
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4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri
figili dénemde fonun dénisimiine yénelik ictliziik ve izahnamesinin tescil masraf tutari olan

3.665,86 TL kurucu tarafindan kargilanmistir.

5) Portfoy Dagihimi

31.12.2017 tarihi itibariyle fon toplam dederi 598.142.772,95-TL olup, ilgili tarihteki portféy
dadiimi agagidaki sekildedir.

Devlet Tahvili - %67,91

—Yatmimn Fonu Katilma Paylan - %0,54

— ¥adeli Mevduat (TL) - %18,71

Ters Repo - %1,42
Takasbank Para Piyasasi - %0,01

Finansman Boposu - 90,96
fizel Sektiir Borglanma Araclan - % 16,47
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