ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU(Eski Unvaniyla” ALLIANZ
HAYAT VE EMEKLILIK A.S.BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK
YATIRIM FONU") YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu’ nun
01.01.2017-31.12.2017 ddnemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolarinin katihmalara

sunulmasi amaciyla diizenfenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yilina 78,139 seviyesinden baglayan BIST 100 endeksi yili %48 artigla 115,333
seviyesinden kapatti. Yiin ilk geyreginde gelismekte olan ulkelere fon akimlarinin artmasi,
bankalarin 2017 icin paylastiklari olumlu &éngériiler ve halihazirdaki cazip kalan hisse
degerlemelerinin etkisiyle énemli bir kismi Ocak ayinda olmak ilizere 14% civarinda
yakselis kaydetti. Merkez Bankasinin durusunu sikilagtirmasiyla dolar/TL volatilitesinde
baslayan azalma da yilin ilk ceyredinde éne gikan bir diger unsurdu. Ikinci ¢ceyregin temasi
ise hikimetin baslattidi KGF destekli kredi blylimesi hamlesiydi. Bankacihk sektdri
karlilidinin KGF destediyle beraber yillik bazda ylksek artislar gostermeye devam edecedgi
ve sanayi sirketlerinin faaliyet karlarinin 2016'ya kiyasla iyilesme gdsterecegi beklentileri
BIST-100°0 destekleyen faktdrler oldu. Buna ilaveten Nisan'daki referandum sonrasi
azalan politik tansiyon, gelismekte olan llkelere fon akimlarinin devam etmesi ve BIST-
100 sirketlerinin 1.¢eyrek finansal sonuglarinin beklentilerin étesinde gerceklesmesiyle,
zaten tarihsel ortalamalarinin altinda degerleme garpanlartyla islem goren hisse senetleri
olumlu seyrine devam etti ve ikinci ¢eyrekte 13% liik bir yikselis kaydetti. Her ne kadar
olumlu hava Temmuz ve Agustos aylarinda 2.geyrek finansal sonuglaninin da beklentilerin
dtesinde gergeklesmesiyle devam etmis olsa da gelismekte olan (ilkelere fon akimlarinin
yavaglamasi, bélgesel tansiyonun artmasi ve Amerikan tahvil faizlerindeki artig gibi
faktorler BIST-100 de Eylil ayinda kar satisi gorlilmesine sebep oldu BIST-100%ln
ceyreklik artisi 3% seviyesinde gergeklesti. Yilin son geyreginde ise bir kez daha kuvvetli
gelen sirket bilancolari ana sirikleyici etkendi. Beklentilerin 6tesinde gelen 3.geyrek
finansallan ve 4.ceyrek ve 2018 ilk yans igin de beklentilerin artarak olumluya dénmesiyle
hisse senetlerindeki dederlenme siireci devam etti. ABD'deki dava stlreciyle ilgili
endiselerin fiyatlandigi kanaati, TL ve tahvil faizlerinde bilhassa Aralik ayinda gérilen

olumlu seyir ve enflasyonda en kétiiniin geride kaldigi algisi da hisse senetlerindeki olumliu
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havay! pekistirdi ve endeks 4.geyrekte 12%/’lik bir artis gdstererek yih tarihi zirve olan
115,333 seviyesinden kapatti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon Kurulu, olaganiistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestirilmis
olan fon kurulu toplantiarinda fonun performansi basta olmak Uzere, piyasalardaki ve

sektdrdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konufar géristlmstir.

“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’e uyum kapsaminda Sermaye Piyasasi
Kurulu'na 10.11.2016 tarihinde 21135 sayill yazi ile igtiiziik, izahname ve tanitim
formunda gerekli degdigikliklerin yapiimasina yénelik bagvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’
nun 09.06.2017 tarih ve 310.01.06-E.7212 sayih izni ile onaylanmis ve 05.07.20i7

tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmasina karar verilmigtir.

Buna gdre,
¢ Fonun unvani, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
olarak degismistir.
e Fonun yatirim yapabilecedi varlik ve iglem tilirlerini gdsteren tablo asagidaki sekilde

degistirilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORO - |ASGARL %  [AZAMI %

Yurtici Ortakik Paylari B ' 80 100

KamLTiEBorglanm_a Araglar 0 20

Yurtigi_('jzel Sektdr Borgtanma Araglar o, 20

Ters Repo Islemleri | 0 10

IVa@Ii Mevduat/Katdma Hesaplan (TL-D&viz) 0 20

Takasbank Para Plyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Iglemleri C 10
|

Yatinm Fonu Katiima Paylar, Yabanci Yatirm Fonu Paylari, Borsa 0] 20

Yatirim Fonu Katiilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim

Paylan, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylarn Ve Yatinm

Ortak!igi Paylan

Kira Sertifikalar 0| 20

varida Dayal Menkul Kiymetler B —— 0 20|

¢ “Fon‘un yatinm stratejisi; Fon’un yatinm stratejisi, portféylnin en az %80
(yiizdeseksen)'ini BIST' de islem godren sirketlerin ortakhk paylarnna yatirarak,
ulusal ortaklik paylan pivasasindaki deder artislarindan maksimum gekilde

yararlanmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4, maddesinde yer verilen varlik ve islemlere

belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir seklinde giincellenmistir.
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Fon portféyiinde yer alan varliklarin degeriemesine iliskin olarak, Yénetmelik uyarinca

fon kurulu kararn ile belirlenen dederleme esaslar belirlenmis ve fon kurulu karar

alinmistir.

Fonun portféy yoneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.$. Risk YoOnetimi Birimi
tarafindan Risk Y&netimi Prosediriine uygun olarak yapilan ginlik risk élglimlerine
gdre 2017 yilinda herhangi bir limit agimina rastianmamigtir. Olgiimlerin sonuclar

Allianz Hayat Emeklilik Yatirnm Fonlar Fon Kurulu Oyeleri ile paylagimaktadir.

flgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekonominin genei durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictizigl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katiimcilarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri igeren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

'BOLOM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlan
raporun ekidir,
|' BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZH - Allianz Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
31 Arahk 2017 TARIHi iTiBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal

Menkul Kiymet Deber Rayic Deger %
Didier - Teminat 841.989.63 841.989,63 0,29
Ters Repo 6.008.087,67 6.008.087,67 2,04
Yurtici Ortakhk Paylan 26.564.931 61 287.857.963,81 97,68
Fon Portféy Degeri 294.708.041,11 100,00

Portfydeki varlikiarin dadihimi asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger
Diger - Teminat 841.989,63 0,29
TRY 841.989,63 841.989,63 0,29
Ters Repo 6.008.087,67 2,04
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Yurtici Ortakhk Paylan

AKBANK

AKSA ENERJE

ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU HAYAT EMEK.
ARCELIK

ASELSAN

AYGAZ

BIM BIRLESIK MAGAZALAR

DEVA HOLDING

DOGAN HOLDING
DOGTAS

ENKA INSAAT

EREGLI DEMIR CELIK
FINANSBANK

GARANTI BANKASI
HALK BANKASI

HEKTAS

HURRIYET GAZETECILIK
IS BANKASI

IS FINANSAL KIRALAMA
1S GM.Y.0.

KARDEMIR

KATMERCILER ARAG USTU EKIPMAN

2.503.400,83

800.000,00

0,84

326.000,00

0,35

228.000,00

104.001,00

0,51

180.000,00

379.688,00

0,66

500.000,00

0,23

2.051.500,29

0,90

1.249.200,00

270.000,00

700.000,00

0,05

2.005.299,96

0,01

0,36

0,23

160.000,00

287.857.963,81

24.658.498,21

3.304.000,00

1,31

7.889.200,00

291

4.906.560,00

3.307.231,80

8,18

14.058.000,00

1.663.033,44

0,57

1.820.000,00

1,40

20.556.032,86

4,92

13.391.424,00

2.910.600,00

4.900.000,00

0,07

13.976.940,72

0,02

049

0,73

1.913.600,00

97,68

8,37

0,00

2,68

0,00

1,66

0,00

4,77

0,56

0,00

0,62

0,00

6,98

0,00

4,54

0,99

1,66

0,00

4,74

0,00

0,00

0,00

0,65
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KOC HOLDING

KOZA ALTIN iSLETMELER]

MAVI GIYiM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

NETAS TELEKOM.
ODAS ELEKTRIK
ORGE ENERJI
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
PETKIM

REYSAS TASIMACILIK
SABANCI HOLDING
SINPAS G.M.Y.O.
SODA SANAYIT

SISE CAM

T. TUBORG

T. VAKIFLAR BANKASI
T.5.K.B.

TAV HAVALIMANLARI
TEKFEN HOLDING
TOFAS OTOMOBIL FAB.
TORUNLAR G.M.Y.0.
TRAKYA CAM
TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI

345.000,39

100.000,00

60.000,00

100.000,00

279.500,00

798.505,44

295.000,00

396.000,00

0,21

0,87

1.000.000,55

0,22

1.217.987,66

700.000,47

79.935,00

1.746.800,68

0,37

60.000,00

255.000,06

110.000,89

1,98

1.175.000,28

918.000,54

180.100,00

1.422.000,64

6.375.607,11

3.820.000,00

3.480.000,00

2.756.000,00

4.427.280,00

4.791.032,63

2.982.450,00

13.384.800,00

1,61

1,12

11.120.006,06

0,17

6.138.657,79

3.290.002,21

807.343,50

11.825.840,60

0,53

1.347.600,00

4.335.001,02

3.632.229,32

6,61

5.428.501,31

14.210.648,39

21.882.150,00

22.311.190,10

2,16

1,30

0,94

1,50

1,63

1,01

4,54

0,00

0,00

3,77

0,00

2,08

0,27

4,01

0,00

0,46

1,47

1,23

0,00

1,84

4,82

743

7,57
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TURK TELEKOM 1.650.000,00 10.626.000.00 3,61

ULKER 0,46 9,11 0,00
YAPI VE KREDI BANKASI 2.219.000,69 9.630.462,95 3,27
Toplam 294.708.041,11 100,00

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

Tutar 9%
Fon portféy dederi 294.708.041,11 100,61
Hazir dederler 10.635,10 0,00
Alacaklar 118,20 0,00
Borglar -1.780.183,30 -0,61
Net varlik degeri 292.938.611,11 100,00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

ilgili donemde fonun yénetim stratejisi:

Fon'un yatirnm stratejisi, portféylnin en az %80 (ylizdeseksen)'ini BIST de iglem gdren
sirketlerin ortakhk paylarina yatirarak, ulusal ortakhk paylan piyasasindaki deger
artislanindan maksimum sekilde yararlanmaktir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer

verilen varlk ve iglemliere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Fon portfdyline yabanci yatinm araglan dahil edilmeyecektir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araclan

Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hiikimleri sakli kalmak Gzere asagidaki sinirlamalara

uyulur,

VARLIK ve ISLEM TURD ASGARLI % |AZAMI %
Yurtici Ortaklik Paylari 80| 100
'Kamu I¢ Borclanma Araglari 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri B o 0 10
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplan {TL-Doviz) - - 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0] 10
Islemleri t

v,
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Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanc Yatirim Fonu Paylar, 0 20!
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fenu
Katilim Paylari, Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu Katilma Paylar

Ve Yatinm Ortakhigi Paylar

Kira Sertifikalari 0 20
!Varllﬁa Dayali Menkul Kiymetler ' 0 20

Karsilastirma Olgiitii ;
%90 BIST -100 Endeksi + %10 BIST-KYD Repo Brit Endeksi’ dir.

Fonun ve karsilagtirma &lglitlinin donem icindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:

AZH-Fon Benchmark Getiri Kargilagtirma —— Kargilagtmma Olgiiti

e Fon

10,00 +
0,00 4

-10,00
0 0
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Dénem: 01.01.2017-31,12.2017

Fonun Karsgilastirma Fonun Fonun
Net Getirisi % Olgiitiiniin Getirisi % Briit Getirisi (*) % | Nispi Getirisi (**)
56,72% 43,74% 58,92% 12,98%

(*) Fonun brit getirisi, fon portfdylnden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
karsilanan giderler disllerek bulunan fon toplam gideri ile brltlestirilen fon getirisini ifade

etmektedir.
(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan fonun net getiri

oranindan kargiastirma o6l¢litindn getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif ya da negatif

yizdesel degeri ifade etmektedir.

01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %56,72 olarak gergeklegirken,
Benchmarkinin (Karsilastirma &lglitl) getirisi %43,74 clarak gergeklesmistir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya vatinm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal go&stergeler ve sermaye piyasasl araclart (zerinden dilizenlenmis opsiyon

sézlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemiere dayali opsiyon iglemleri —
e

-
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dahil edilebilir. Vadeli islem sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon
toplam dederini asamaz. Portféye alinan vadeli islem sézlesmelerinin fonun yatinm

stratejisine ve karsilastirma élciitine uygun olmasi zorunludur.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLI BILGILER

Fon portfoy{ine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslar ve oranlan asadida yer almaktadir,
01.01.2017- 31.12.2017 dénemi gegerli olan komisyon oranlari;

I.0rtaklik Paylarn: Ortaklik payl alim satimlarinda aract kuruluglara alim satim maliyet
bedelleri Gzerinden 0,0004 komisyon + BSMV ddenmektedir.

II.Borglanma Aracglari: Borglanma araglan alim satimlarinda iglem tutan lizerinden BIST
tescil (icreti ddenmektedir.

III.Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo iglemlerinde islem tutari
fizerinden BIST tescil lcreti 6denmektedir.

IV.Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi iglemlerinde iglem
tutar lizerinden Takasbank Islem Komisyonu édenmektedir.

v.Ozel Sektér Borglanma Araglari ve Finansman Bonosu: Ozel sektér borglanma
araglart ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari Uzerinden BIST
tescil Gcreti ddenmektedir.

VI.VIOP islem Komisyonlari: VIOP’ dan yapilan islemlerde alim satim maliyet bedelleri
iizerinden 0,00015 komisyon + BSMV &denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asadrdaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
dénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani agimi
var ise fonun kurucudan alacad olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir,

Ort. Fon Net
Vv
k.
Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 2,0520%
Aracihik Komisyonu Gideri 0,1227%
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ILISKIN BILGILER

Dider Fon Giderleri 0,0033%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,0124%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,0001%
Tescil ve Ilan Giderleri 0,0015%
Badimsiz Denetim Ucreti 0,0013%
Saklama Giderleri 0,0095%
TOPLAM 2,202725%
'Fon Toplam Gider Kesinti Orani Bilgileri: = [ £ |
Fon Igtiztgunde ve izahnamesinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani (%) |2 28% |
flgili Dénem Sonu itibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) '2'20%-

Tigili Ddnem Sonu Itibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutari (*) | -

(*) Igili tutar kurucudan alacaklar kalemi altinda fon toplam deder tablosuna glnlilk clarak yansitimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelidine gdre; her takvim yilimn son isglind itibariyla, ictlizik ve izahnamede belirlenen yillik fon toplam
gider Kesintisi oraminin asilip agiimadig, ilgili yil igin hesaplanan ginliik ortalama fon net varlik deferi esas
alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtliziikte belirlenen cranin asildidimn tespiti halinde
asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinii icinde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Ilgili ddnemde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

BOLUM G: 6DUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Opsiyon Borsa’ sinda 88.016.572,50 TL' lik

kisa, 84.323.357,50TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmigtir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde VIOPislemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asadidaki gibidir:

Vadeli Islem Sézlesme Gelirleri : 7.478.670,00 TL
Vadeli Islem Sézlesme Giderleri 1 9.694.100,00TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 143.605,15TL
vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari  : 27.143,23TL

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi

Emeklilik Yatinm Fonu’nda herhangi bir éding menkul kiymet islemi gergekiestirilmemistir.
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 31.12.2017 tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolan
3. Harcama Tablosu
4. Badimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolan
5. Bagimsiz dengtim/raporu

e Alfanz Hayt ve EmekiicAS: poreas Usdas

rsin PAK ** Burcu Uzunoglu
Genel Miidiir Yardimcisi Direktdr (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskant) (Fon Kurulu Uyesi)
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