ALLIANZ HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU(Eski Unvaniyla "PARA
PIYASASI LIiKIT KAMU EMEKLILiK YATIRIM FONU")
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’ nun
01.01.2017-31.12.2017 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varhk dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Yurtigi piyasalarda 10 yillik tahvil faizleri, Ocak ayinda %11,05 - %11,90 bilesik bandinda
seyrederken TCMB'nin TL likiditesini sikilagtirma politikasi yoninde geg likidite penceresi
faiz oranim %11’e yiikseltmesi ile birlikte asadi yonlii hareket etmigtir. Subat ayinda Swap
ihaleleri %11 seviyesinde diizenlenmeye devam etmigtir. Getiri egrisinde kisa vadeli faizler
uzun vadelilere gére daha yukarda olusmus ve TCMB Subat avinda getiri edrisinin uzun
tarafindaki kagitlari dogrudan alim ihaleleriyle almaya baslamistir. Mart ayinda manset
enflasyon %10,10 seviyesine kadar ylkselmistir. TCMB Mart ayinda da TL likiditesini
stkilagttrma yéniinde aksiyonuna devam etmis ve ortalama fonlama maliyeti yilbaginda
%8,30 seviyesinde iken Mart ayinda %11,30 seviyesine kadar yiikselmistir. Fed ise Mart
ayinda faizlerde 25 baz puan artis yapmistir.

Gelismekte olan dlkeler igin pozitif hava siirmeye devam etmigtir. Nisan ayinda 10 yillik
tahvil faizleri %10,35 - %11,10 bilesik bandinda seyrederken manget enflasyon ise
%11,30 seviyelerine kadar yiikselmistir. TCMB Nisan ayinda da TL likiditesini sikalastirma
yoniinde aksiyonuna devam ederek Para Politikast Kurulu'nda TCMB geg likidite
penceresinde 50 baz puanhk artinma giderek bor¢lanma faizini %12,25 seviyesine
getirmigtir. TCMB ortalama fonlama maliyeti Mayis ayinda %11,97 seviyesine kadar
ylikselmistir. Haziran ayinda 10 yilik tahvil faizleri %10,30 - %10,60 bilesik bandinda
seyretmisgtir. Yilin Gglincl geyredinde de benzer seyir izleyen tahvil faizlerine karsilik

enftasyon oranlar yukari yonlii hareketine devam etmistir.

Beklentilerden yiiksek seyreden enflasyon rakamlari, Fed toplantisi sonrast ylkselen
gelismis Ulke faizieri ve artan jeopolitik risklerle yilin son ceyreginde de yiiksek seyreden
faiz karsisinda TCMB siki para politikasini strdirmeye devam etmistir. Yilin son geyrekiik
déneminde de yukan yénlii devam eden enflasyon rakamlari karsisinda ylkselis hareketini
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koruyan faizlerde kisa vadeli faizlerin verim egrisinde daha yukanda yer almasi devam
etmistir. Yilin son ayinda global piyasaiarda ve gelismekte olan piyasalardaki pozitif seyir
trendine uyum saglayan yurtigi piyasalarda tahvil faizleri asad: yonli hareket etmistir.

Yit sonu enflasyon rakami %11,92 ve gekirdek enflasyon %12,30 olarak gergeklesmistir.

| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGIiLT BILGILER

Fon Kurulu, olaganistii durumlar disinda her ay toplanir. Ilgili dénemde gergeklestirilmis
olan fon kurulu toplantilarinda fonun performansi basta olmak Ulizere, piyasalardaki ve

sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gériistiimustr.

“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”’e uyum kapsaminda Sermaye Piyasas:
Kurulu'na 10.11.2016 tarihinde 21135 sayih yaz ile ictiiziikk, izahname ve tanitim
formunda gerekli degisikliklerin yapilmasina yénelik basvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu’
nun 17.01.2017 tarih ve 310.01.03-E.619 sayih izni ile onaylanmis ve 20.02.2017

tarihinden itibaren uygulanmaya baslanmistir.
Buna gdbre;

» Fon unvani Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

olarak degistirilmistir.

» Fon likit kamu emeklilik yatinm fonundan para piyasas! emeklilik yatirnm fonuna

dénistaridimstar.,

* Fon portféy degeri esas alinarak Fon portféylinde yer alabilecek variik ve islemler

igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.

20 Subat 2017 *den itibaren ;

———— = | - |
VARLIK ve ISLEM TURD A“’.,?j' " Azo'-;nm'

'Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglén, Ters Repo, B
Takasbank Para Piyasas! Islemleri ve Yurtici Organize Para 70 100
Piyasasi Islemleri

Ters Repo 0 100 |
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|Var||§|a Dayali Menkul Kiymetler | 0 | 20

Vadeli Mevduat (TL/ Déviz) / Katiima Hesaplan (TL/ Déviz) 0 25 |
Gelire Endeksli Senetler /Gelir Ortaklid) Senetleri 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclari (Borsada Islem 0 | 10
Goérmeyen)(TL/Déviz)

| — ]
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 | 10 '
| Islemleri

01 Ocak 2017-20 Subat 2017 aras;

'VARLIK TURU ENAZ% |ENCOK% |
Devlet i¢ Borclanma Araglari B 30 70|
Ters Repo 0 80
Repo - i o] 10,
Takasbank Para Piyasasi islemi 0 10
|Vadeli MeWt(TL) - 0 20
Tirk Ozel Sektér Borglanma Araglar, 0/ 20

¢ Fonun kargilagtirma &lgiitli (20 Subat 2017’ den itibaren ) %50 BIST-KYD Repo
(Brat) Endeksi, %20 BIST-KYD DIBS 91 Gin Endeksi, %20 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak degistirilmistir.

Fonun kargilagtirma 8lciitd (01 Ocak 2017-20 Subat 2017 arasi) %35 BIST-KYD DiBS
91 GUn Endeksi + %55 BIST-KYD Repo Briit Endeksi+%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
+ %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi‘dir.

T.C.Bagbakanlik Hazine Mistesarligi Sigortaciik Genel Midlrligi tarafindan yay!mlanan
sektdr duyurusunda yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplaminin ylzde
kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portféy yénetim sirketi tarafindan
yonetilemez.” maddesi kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.12.2017 tarih ve
22173 sayili yazi ile portfdy yénetim sirketi degisikligi’ ne iliskin basvuru yapilmistir.

Fonun portfoy yoneticisi olan HSBC Portféy Yénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Y6netimi Prosediiriine uygun olarak yapiian ginliik risk dlglimlerine gdre
2017 yilinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir, Olglimlerin sonuclan Allianz Hayat
Emeklilik Yatirim Fonlar Fon Kurulu Gyeleri ile paylagilmaktadir.
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Iigili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasamn ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon ictizUidl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katihmcilarin  karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

' BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR J

Badimsiz denetimden gecmis 31.12.2017 tarihli bilango ve gelir tablosu ile dipnotlan

raporun ekidir.
LBBLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AZL - Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu
31 Arahk 2017 TARIHI iTIBARIYLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal

Menkul Kiymet Deder Rayic Deger %
Banka Bonosu 54.000.000,00 53.027.098,49 16,85
Finansman Bonosu 111.360.000,00 107.703.421,46 34,23
Takasbank Para Piyasasi 21,246.084,16 21.246.084,16 6,75
Ters Repo s 132.678.602,72 42,17
Fon Portfdy Degeri 314.655.206,83 100,00
Portféydeki varliklann dagilimi agadidaki gibidir:

Menkul Kiymet Nominal Deger | Rayic Deger %0
SRUbIREnaE, 53.027.098,49 16,85
LTS 5.500.000,00 5.273.753,53 1,68
FIBABANKA 11.500.000,00 11.318.718,92 3,60
FINANSBANK 5.000.000,00 4.968.722,30 1,58
GARANT] BANKAST 7.500.000,00 7.384.027,88 2,35
NUROGL. YATIRIM BANKASI 17.000.000,00 16.665.597,08 5,30
T.C. ZIRAAT BANKASL 5.000.000,00 4.954.926,96 1,57
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YAPI VE KRED! BANKASI
Finansman Bonosu

AK FINANSAL KIRALAMA

FIBA FAKTORING

GARANTI FAKTORING

GARANTI FINANSAL KIRALAMA

IS FAKTORING

IS FINANSAL KIRALAMA

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
OYAK YATIRIM MENKUL DEG.

VAKIF FAKTORING

VOLKSWAGEN DOGUS TUKETICI
FINANSMANI

YAPI KREDI FAKTORING

YAPI KRED] FiN. KiR.

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER
Takasbank Para Piyasast

Ters Repo

Toplam

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

2.500.000,00

9.000.000,00

4.170.000,00

15.140.000,00

1.500.000,00

1,160.000,00

12.140.000,00

14.000.000,00

7.000.000,00

5.050.000,00

2.000.000,00

7.000.000,00

14.700.000,00

18.500.000,00

2.461.351,83

107.703.421,46

8.595.401,61

4.047.761,83

14.558.034,66

1.481.395,73

1.132.231,85

11.630.862,67

13.648.847,31

6.500.615,79

4.756.264,17

1.900.094,34

6.856.693,58

13.957.246,35

18.237.971,58

21.246.084,16

132.678.602,72

314.655.206,83

j

Fon portfdy degeri 314.655.206,83 100,04
Hazir dederler 13.509,14 0,00
Alacaklar 176.574,89 0,06
Borglar -325.479,30 -0,10
Net varhk degeri 314.519.811,56 100,00

0,78

34,23

2,73

1,29

4,63

047

0,36

3,70

4,34

2,19

1,51

0,60

2,18

4,44

5,80

6,75

42,17

100,00
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' BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Ilgili d6nemde fonun ydnetim stratejisi:

Fon, portféylnin tamami devaml olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi
yuksek para ve sermaye piyasasl araglarindan olusan ve portféyiiniin adirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 giin olan Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’dur. Fonun stratejisi, kisa
vadeli Hazine Bonosu ve ters repo gibi sabit getirili kamu menkul kiymetler ve borsa para
piyasasi iglemlerine yatinm yaparken, digik riski hedefleyen misteri tercihlerine uygun

bir aktif yénetim stratejisi uygulamaktir.

Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araclart
Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hlkimleri sakh kalmak lizere asadidaki simirlamalara

uyulur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 17.01.2017 tarih ve 12233903-310.01.03-E.619
sayill izin yazisi ile fon unvani, varlik tiirt tablosu ve kargilastirma dlgiitiinde degisikiik

yapims olup dedisikliklerin uygulanmasina 20.02.2017 tarihinden itibaren baslanmistir.

20.02.2017 tarihinden sonra gegerli olan Variik Tiir(i Tablosu asagdidaki gibidir:

. =y i i i |
VARLIK ve iSLEM TURTI | AS.,g/:” Af;)m'
Kamu ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglari, Ters Repo, Takasbank Para |
. L . so . e - : 70 100
| Pivasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri [
Ters Repo 0 100 |
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20 !
Vadeli Mevduat (TL/ Doviz) / Katilma Hesaplar1 (TL/ Déviz) 0 25 |
| Gelire Endeksli Senetler /Gelir Ortakliga Senetleri 0 20
Yurtigi Ozel Sektor Borglanma Araglart (Borsada islem Gormeyen TL/Déviz) 0 10
Takasbank Para_Pi;asaSI ve Yurtigi Organize Para Piyasas1 Islemleri 0 10
20.02.2017 tarihine kadar gegerli olan Varlik Tri Tablosu asadidaki gibidir:
VARLIK TURU ENAZ%  |ENCOK %
Devlet I¢ Borglanma Araclary 30 70
Ters Repo - = 0] 80
Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemi 0| 10
| Vadeli Mevduat(TL) 0 20
Tiirk Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 0 20|
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Karsilagtirma Olgiitii ; %50 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi, %20 BIST-KYD DIBS 91
Gun Endeksi, %20 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %10 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat TL
Endeksi‘dir,

Eski sekil :

Kargilagtirma Olgiitii ; %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %55 BIST-KYD Repo
Brit Endeksi+%5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gasterge
Mevduat TL Endeksi‘dir.

Fonun tur degigikligi nedeni ile 20.02.2017 tarihinde karsilastirma dlcitd degdismis olup,
01.01.2017-19.02.2017 déneminde kargilagtirma &lglitlinin getirisi %1,14 , fon getirisi
1,08 ve 20.02.2017-31.12.2017 déneminde karsilastirma élgiitiniin getirisi %10,18 , fon
getirisi % 10,55 olarak gergeklesmistir,

Fonun ve karsilagtirma 6lgitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

AZL-Fon Benchmark Getiri Kargilastirma [ —— Kagiagima SIgith

. F O
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Dénem: 01/01/2017-31/12/2017

Fonun I Kargilagtirma l Fonun Fonun |
Net Getirisi % Olgiitiiniin Getirisi % Briit Getirisi (*) % | Nispi Getirisi (**)
| 11,75% 11,44% 12,84% | 0,31% "

(*) Fonun brit getirisi, fon portfdyiinden karsilanan toplam giderlerden kurucu tarafindan
kargilanan giderler disllerek bulunan fon toplam gideri ile briitlestirilen fon getirisini ifade
etmektedir.
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(**) Fonun nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan fonun net
getiri oranindan kargilagtirma élgiitiiniin getiri oraninin gikariimasi sonucu bulunan pozitif

ya da negatif ylizdesel dederi ifade etmektedir.

01 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda fon getirisi %11,75 olarak gerceklesirken,
Benchmarkinin (Karsilastirma 6lgiitli) getirisi %11,44 olarak gergeklesmistir.

Donemler Portféy Net Getiri Karsilagtirma Olclitii
01.01.2017 — 19.02.2017 %1,14 %1,08
20.02.2017 - 31.12.2017 %10,18 210,55

| BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféyline alinan varlkiann alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslari ve oranlan asadida yer almaktadr,
01.01.2017- 31.12.2017 dénemi gegerli olan komisyon oranlari;

I. Borglanma Araclari: Borglanma araclari alim satimlarinda islem tutari (izerinden BIST
tescil {icreti 6denmektedir.

II. Ters Repo islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo iglemlerinde islem tutar
Uzerinden BIST tescil licreti 6denmektedir,

III. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Takasbank Para Piyasasi igslemlerinde islem
tutan Uzerinden Takasbank Islem Komisyonu ddenmektedir.

Iv.Ozel Sektér Borclanma Araclari ve Finansman Bonosu Islemieri: Ozel sektsr
borglanma araglari ve finansman bonosu alim satim islemlerinde sadece islem tutari

Uzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asagidaki tablolarda, fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017
ddénemine ait tutarlarinin ortalama fon toplam degerine orani, toplam fon gider orani asimi
var ise fonun kurucudan alacadr olarak hesaplanan tutar ile kurucu tarafindan karsilanan

diger giderlere ait bilgiler yer almaktadir.
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Ort. Fon Net

FON: AZL Varlk Degerine
Orani
GIDER TURU %
Fon Isletim Gideri Kesintisi 1,05012%
Aracilik Komisyonu Gideri 0.05527%
Diger Fon Giderleri 0,01190%
SPK Kayda Alma Ucreti 0,01203%
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,00006%
Tescil ve llan Giderleri 0,00095%
Bagimsiz Denetim Ucreti 0,00148%
0,01628%

Saklama Giderleri
TOPLAM

1,148085%

| Fon Toplam Gider Kesinti Orani Bilgileri: | %

| Fon Igtizagunde ve Izahnamesinde Belirlenen Yillik Azami Fon Toplam Gider Orant (%) 1,09%

lgili Dénem Sonu ltibariyle Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani (%) _ 1,15%
|ligili Dénem Sonu ltibariyle Hesaplanan Kurucudan Alacaklar Tutar (*) 176.453,62

(*) ligili tutar kurucudan alacakiar kalemi altinda fon toplam degder tablosuna gilinliik olarak yansitiimaktadir.
Sermaye Piyasasi Kurulu” nun Emeklilik Yatiim Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine Hiskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelidine gére; her takvim yilinin son isginii itibariyla, ictliziik ve izahnamede belirflenen yillik fon toplam
gider kesintisi oraninin agiip asilmadigi, ilgili yil igin hesaplanan glnlik ortalama fon net varhk degeri esas
alinarak, $irket tarafindan kontrol edilir. Yaptlan kontrolde ictliziikte belirlenen oranin agildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giini iginde Sirket tarafindan fona nakden iade edilir.

Fon’un gergeklesen gider rasyosunun, Igtiizilk ve izahnamede belirtilen yiilhik fon toplam
gider kesintisi oranini agtidinin tespit edilmesi nedeniyle 176.453,62-TL'lik tutar Fon’a fade

edilmigtir.

Ilgili ddnemde fonun déniisiimiine yGnelik igtiiziik ve izahname tescil masraf tutan olan

3.320,90 TL kurucu tarafindan karsilanmistir.

' BOLOM G: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
| ILISKIN BILGILER

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Borsa’sinda islem

gergellegtirilmemistir.

01.01.2017 - 31.12.2017 dbneminde Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik  Yatinm  Fonu’ nda herhangi bir &ding menkul kiymet islemi

gerceklestirilmemigstir,
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EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 31.12.2017 tarihi itibariyle fon portfdy dederi ve net varhk dederi tablolar
3. Harcama Tablosu
4. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolar
5. Bagimsiz denetim raporu
fifian riayat ve Emekii A.S.
Ersin PAK Burcu UzUnoglu
Genel Midir Yardimcisi Direktdr (Mali Isler)
(Fon Kurulu Baskani) (Fon Kurulu Uyesi)
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