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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Fiba Emeklilik ve Hayat A.$. {(“Kurucu™) Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Oyak Portfsy Degisken Emeklilik Yatinm Fonuw’nun (“Fon™) 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile aymni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam defier / net varlik deZeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe
politikalarinin gzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarmi denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigiimitze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarimi, Yatinim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Tebliz (1I-14.2) (*“Tebliz”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartiar {(“TMS”) hilkiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 8nemli yénleriyle gergedie uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliminde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettizimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduuna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadiina karar verilmigtir.

Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Kurucn Yonetimi; finansal tablolarimn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢efe uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh Snemli yanhshk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii i kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu Yonetimi, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig silrece igletmenin siirekliligi esasi kullanmaktan
sorumludur. Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Soramluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunfardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanlighk igerip icermediZine
iligkin makul giivence elde etmek ve gériislimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlish@n her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir.
Yanlighiklarm, tek bagina veya toplu clarak, finansal tablo kullamicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlan etkilemesi makul 8lgitde bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDSlere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stipheciliimizi stirdtirmekteyiz. Tarafimzca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakh “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte wve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasith ihmal, gergede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlghif tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

¢ Fon'un ig kontroliniin etkinlifine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

»  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinim uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadifi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Fon’un sitrekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizli§in mevcut olup olmadig1 hakkinda
ve ybnetimin isletmenin stirekliligi esasin: kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir,
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarim yetersiz olmast durumunda olumlu gériis
disinda bir gdriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarn,
temelini olugturan iglem ve olaylar1 gergeSe uygun sunumu saglayacak sekilde vansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir,

Diger hususlarin yant sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamas! ile nemli denetim bulgularim iist yonetimden sorunthi
olanlara bildirmekteyiz,

Bagimsizhifa iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimz: Kurucu Yonetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve difer hususlan ve -varsa- ilgili
dnlemleri {ist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayrz,

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagmsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular: yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz. Mevzuatm konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanmin doBuracagr olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag! kamu yararint agacaginin makul gekilde beklendigi oldukea istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”") 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak ~
31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTX ile Fon igtiiziigliniin finansal
raporlamaya iliskin hilkimlerine uygun otmadigma dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiineti fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ytiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Aziz Murat Demirtag’dir.

DENGE BAGI.MSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZARS Uyesi "

ar

Aziz Murat DEMIRTAS, SMMM
Sorumln Denetgi--

istanbul, 23 Mart 2018
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FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak 1 Ocak
referanslan 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 17 6.142.023 222.498
Teminata verilen nakit nakit benzerleri 17 230.822 -
Takas alacaklar: 6 79.800 200.925
Finansal varliklar 9 19.712.616 2.267.721
Toplam varhklar (A) 26.165.261 2.691.144
Yiikiimliiliikler

Takasa borglar 6 1.192.237 B
Diger borglar 6 67.053 27.708
Toplam yiikiimliiliikler (B) 1.259.290 27.708
Toplam degeri/net varhik degeri (A-B) 10 veld 24,905,971 2.663.436

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasim olustururlar.
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Furk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 1.114.471 141.097
Temettid gelirleri 11.577 25.011
Finansal varhik ve yiikiimlitliiklere iligkin
Gergeklesmis kar / (zarar) 11 461.413 {22.558)
Finansal varlik ve yiikiimlitliiklere iligkin
Gergeklesmemis kar 11 251.050 71.000
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 118.159 5
Esas faaliyet gelirleri 1.956.670 214.555
Y&netim iicretleri (-) 4ved (146.688) (25.839)
Denetim iicretleri (-) g (4.480) (1.663)
Saklama iicretleri (-) 8 (1.623) (392)
Komisyon ve diger iglem ticretleri (-) 8 (9.898) (2.423)
Takasbank para piyasasi komisyonlar: (-) g (3.232) -
Noter tasdik iicretleri (-) 8 (5.708) -
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 12 (8.850) 910)
Esas faaliyet giderleri (-) (180.479) (31.227)
Esas faaliyet kani 1.776.191 183.328
Finansman giderleri - -
Net dénem kari 1.776.191 183,328
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde / net varlik deferinde artis 18 1.776.191 183.328

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2017 TARIHINDFE. SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslar 2017 2016
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varlik degeri 18 2.663.436 2.461.847
Toplam degerinde/net varhik degerinde artig 18 1.776.191 183.328
Katilma pay1 ihrag tutan 18 29.461.543 642.899
Katitma payi iade tutan 18 (8.995.199) (624.638)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhik degeri 10 ve 18 24.905.971 2.663.436

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.,
3



FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A.isletme faaliyetlerden nakit akiglar:
Net donem kari 1.776.191 183.328
Net donem kart mutabakat
ile ilgili dizeltmeler:
Faiz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler {19.525) 99)
Faiz gelirleri ile ilgili dilzeltmeler It (1.114.471) (141.097)
Temettii gelirleri ile ilgili diizeltmeler 11 (11.577) (25.011)
Gergeklesmemis gergege uygun
deger (kar) / zararlan ile ilgili diizeltmeler 11 (251.050) (71.000}
:Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artig / azahg
Ile ilgili diizeltmeler (230.822) -
Alacaklardaki azaligla ilgili diizeltmeler 121.126 {200.925)
Borglardaki artisla/(azalisla) ilgili diizeltmeler 1.231.581 23.375
Finansal varliklarm alim satimindan kaynaklanan net azalig (17.193.845) 217.804
Ahnan faiz 11 1,114,471 141.097
Alinan temettii 11.577 25.011
Faaliyetlerde kullamlan/Faaliyetlerden saglanan net nakit (14.566.344) 152.483
B. Finansman faaliyeflerden nakit akiglari:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 29.461.543 642.899
Katilma pay: iadeleri igin &denen nakit 18 (8.995.199) (624.638)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullamlan) net nakit () 20,466,344 18.261
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalig) / artis (A+B) 5.900.000 170.744
C. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 222,382 51.638
Diénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C) 17 0.122.382 222.382

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarim tamamlayici pargasim olustururlar.
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

1 OCAK -31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedike¢e bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A, Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Fiba Emeklilik ve Hayat A.§. Oyak Portfoy Degigken Emeklilik Yatirim Fonu (Eski unvaniyla “Fiba Emeklilik
ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik ikinci Esnek Emeklilik Yatmm Fonu”yY'nda  (“Fon™)
14 Temmuz 2009 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) tarafindan EYF.123/478 no'lu yazi ile kurulus izni
verilmis olup, fon igtiiziigti 17 Temmuz 2009 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil
edilerck 23 Temmuz 2009 tarih ve 7360 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymianmigtir.

SPK’dan alinan 7 Haziran 2017 tarih ve 12233903-310-01.06-B.7070 sayili izin dogrultusunda, Fon’un “Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yénelik Ikinci Esnek Emeklilik Yatimm Fonu” olan unvaninin, “Fiba
Emeklilik ve Hayat A.§. Ovak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmesine ve Fon
izahnamesinde gerekli degisikliklerin yapiimasina izin verilmistir.

28 Haziran 2017 tarih ve 9194 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde bu degisikligin tescil edildigi ilan edilmigtir.
Fon, 6 Ekim 2008 tarihinde kurulmusg olup, 17 Temmuz 2009 tarihinde halka arz olmustur.

Fon Kurucusu, Y6neticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
Sarikanarya Sok. Yolbulan Plaza B blok No:16/5 34742 Kozyatag - Kadikdy / ISTANBUL

Yonetici:

Oyak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi
Akatlar Mah. Park Maya Sitesi Carlton 17 Kat:6 Daire 14 34335 Levent- Begiktag / ISTANBUL
Saklayie1 Kurum;

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sarryer 34467 ISTANBUL

Fon’un, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 23 Mart 2018 tarihinde Kurucu’nun
Yonetim Kurulu tarafindan cnaylanmistir.

B. Fon’un Ydnetim Stratejisi

Fon, portfoyiiniin tamamim dedisen pivasa kosullaring gire fon izahnamesinin 2.4, maddesinde yer alan varhk
tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak suretiyle piyasadaki firsatlardan faydalanmay! ve hem sermaye
kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Fonun varlik dagilim: onceden belirlenemez. Fon
portfoyiliniin yénetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin segiminde nakde donfigiimii kolay, riski
az olaniar tercih edilir. Fonun yatirim yapacagi varliklarin fiyat dalgalanmas) orta diizeyde olup, risk degeri 3 ila
4 diizeyinde olacaktir.

Fon’un egik degeri: (%100) BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi



FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

21 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gtre hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhkiar igin 6denen tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

ilisikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) (“Tebliz”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca {(“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatr’na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklarin gergegfe uygun
deger Slgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.31 Arahk 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 23 Mart 2018 tarihinde
yayimlanmak tizere Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.

23 Kullamlan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) fle sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar, Fon’un gecerli para birimi olan ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

24 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, I Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itiharen 29 WNo’lu *“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamistir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

i} 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

o  TMS 7 Nakit akis tablolan (Degigiklikler)

o TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

e TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

» TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”

Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamastir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5  Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlart (devami)
if} Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yirtrlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler
agagidaki gibidir.

» TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

* TFRS 9 Finansal Araglar

s TFRS 4 Sigorta Svzlesmeleri (Degisiklikler);

» TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

s  TFRS 2 Hisse Bazl1 Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgtimi (Degisiklikler)

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

*  TMS 40 Yatirrm Amacli Gayrimenkuller: Yatirim Amaglh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

» TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc1 Isletmenin stirak veya Is Ortakligma Yaptig1 Varlik Satislart veya
Katkilar: ~ Degisiklik

S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iify Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (“UFRS™)
ve Uluslararast Muhasebe Standartlarindaki (“UMS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari
raporfama dénemi i¢in henilz yiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz
KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasim
olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
viiriirlige girdikten sonra yapacaktir.

e Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgilimil

e Yillik [yilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

e UFRS 16 Kiralama {slemleri

s UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

s UFRS 17 Yeni Sigorta Stzlegmeleri Standard:

o Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

o Yilik lyilestirmeler - 20152017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi™ni yayinlamistir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devamm)

iif} Uluslararas: Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymnlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamni)

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleni

S6z konusu degigiklikierin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar! elde edecefi ve gelirin giivenilir bir
bigimde dlgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Faiz gelirlerd, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat iglemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatinmlarmdan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettti alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda ahinir.

Giderler

Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Gergepe uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve ger¢ee uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergefe uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarn toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgiti
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata baglt olan finansal
varliklarm alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarslr.
Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak smiffandiribr.
Smiflandirma, finansal varhgin elde edilme amacma ve ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma swrasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yntemi, finansal varhgm itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen mril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur,

Gergege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varhiklar diginda siiflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
Finansal varliklar (devam)

Gercege uveun deder farkt kdr veya zarara yansitilan finansal varlikiar:

“Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak simflandinlan finansal varhklar, ahm-
safim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa ddnemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
ddnemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargas: olan finansal varhklardir.

Alim satim amagli finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullamlmakta ve
kayda alimmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun dederleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amacl: menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikiimliilitklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-satim amagl menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artig
ve azalislar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve
Yilkimliilikklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlagmalary:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikiimlitliik repo borglar: hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis
ve geri alig fivatt arasmndaki farkin etkin faiz yontemine gére déneme isabet eden kismimin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklart” olarak kaydedilir,

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir Sdemeleri olan, pivasada islem gbrmeyen diger alacaklar bu kategoride simflandiribir,
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger dusiikliigi
diigitlerek goisterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

Uveulanan degerleme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varbiklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir, Yabanci para cinsinden varliklarm alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur.

b) Ahs tarihinden baglamak fizere portfoydeki varliklardan;

1} Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirhikli ortalama fiyat veya oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapamns seans! uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varhiklarin degerlemesinde
kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatm olusmamas1 durumunda ise borsada olusan en son
seans agirhkl ortalama fivatlar kullanilir,

9
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Finansal varliklar (devami)

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

3) Fon kattlma paylari, degerleme giinit itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
4) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretivle degerienir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu varhklar
teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde gitvenilir ve dogrulanabilir
bir ydntemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TEFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanr.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurocunun yénetim kurulu tarafindan abmir,

¢} Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsanminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varhk ve yikiimliilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yikiimlilitkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degderlenir.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplan, her bilango tarihinde deBer diisiikltigiine ugradiklarma iliskin gdstergelerin  bulunup
bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutufur. Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir
bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akunlar: izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigm
deger diistikliigiine ugradidina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmas: durumunda deger diigiikligii zararg
olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhklar igin deger disiikliigli tutart gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinm finansal varligm etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugitinki degeri
ile defter degeri arasmndaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlitlitkler gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yitkiimliliikler veya diger
finansal ylkiimlilitkler olarak siniflandirilmaktadir.
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Gercege uveun deger fark: kdr veya zarara vansutilan finansal vitkiimifitkler:

GergeZe uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikkler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun dederiyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilen
net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikiimliilik igin 8denen faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yviikiimliiliikler:

Diger finansal yikumlitlikler baglangicta islem maliyetlerinden armndiriimug gergee uygun deferleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemierde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir,

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak &denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmast veya varligm elde edilmesi ile yikiimlilliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar ig¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasmda, yabancr para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki déviz
kurlar kullantlarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanct para cinsinden olan iglemlerin TL’ye gevrilmesinden veya
parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili ddnemde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina yansitilmaktadir.

Mligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri alhg fiyaty, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn deBeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisima bdliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigimdan elde edilen kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlar esas almarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dtneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaym igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi derumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Vergi
Emeklilik yatrum fonlarvmn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Nakit akis tablosu
Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gBsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon’un finansman faalivetlerinde kullandig1 kaynaklarn ve bu
kaynaklarmm geri 6demelerini gdsterir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandidi yukarida belirtilenler disinda 6nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlart bulunmamaktadir.

2.8 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hafalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yaluizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde dnemli muhasebe tahmin varsaymm degisikligi olmamistir, Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalar1 gerive doniik olarak diizeltilir ve tnceki dénem finansal tablolar: yeniden
diizenlenir,

2.9 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalaninda yapilan onemli degigiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki donem
finansal tablolan vyeniden diizenlenmektedir. Fon, cari wil igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamistir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayri takip edilen
boliimleri olmadi3indan faaliyet biliimlerine gore raporlama yapiimamistir,

4 - ILISKILI TARAF ACYKLAMALARI
Fon, 27 Ekim 2016 tarihinde Turkiye’de kurulmug olan Ergo Emeklilik ve Hayat A.§.’den Fiba Emeldilik ve
Hayat A.S.’ve devredilmistir ve Fon’un y0neticisi 27 Ekim 2016 tarihinden itibaren Tirkiye’de kurulmug olan

Cyak Portfoy Yénetimi A.S.°dir (31 Aralik 2016: Fiba Portfoy Yonetimi A.S) (Not 1). Fon ile diger ilisgkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar: asagida agikianmigtir.
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FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflarla yapilan islemler (Not 8) 31.12.2017 31.12.2016
Fon Ydnetim iicreti (Not 8)

Fiba Emeklilik Hayat A.S.-fon y6netim gideri (8.Dipnot) 117.350 3277
Oyak Portfy Yonetimi A.S. — fon yonetim gideri 29.338 -
Fiba Portfy Yonetimi A.S. - fon y6netim ticreti - 925
QInvest Portfdy Yénetimi A.S. - fon yonetim icretleri - 2.865
Ergo Emeklilik Hayat A.S. - fon yonetim tcretleri - 18.772
Toplam 146.688 25.839
Tliskili taraflara borglar 31.12.2017 31.12.2016
Fiba Emekliilik Hayat A.S.-katilma belgesi borglart 44.750 25.175
Fiba Emeklilik Hayat A.S$.-fon ySnetim ticreti (6.Dipnot) 20.822 2.269
Toplam 65.572 27.444

5-TERS REPO ALACAKLARI

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ters repo sozlegmelerinden alacaklart bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir.).

6 - ALACAKLAR VE BORCLAR

2017 2016

Takas alacaklar:
Takas alacaklar (*) 79.800 200.925
79.800 200,925

(*)“Takas alacaklarr” bilango tarihinden Snceki iki is giiniinde satmis oldugu hisse senetlerinden kaynaklanan

alacaklardan olusmaktadir

2017 2016

Diger Borg¢lar
Takas borglart 1.192.237 -
Katilma belgesi borglart (Not 4) 44.750 25.175
Odenecek fon ydnetim iicreti (Not 4) 20.822 2.269
Odenecek denetim ticreti 360 -
Diger borglar 1.121 264
1.259.290 27.708
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamast sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandiz1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi
Bulunmamaktadir. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulugu A.S8.yi ("MKK™)
kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve
teminat senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla VIOPislemleri igin teminat olarak verilen 230.822 TL (31 Aralik 2016:
bulunmamaktadir.) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gdsterilmektedir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

I Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Fon yénetim iicreti giderleri (*) (Not 4) 146.688 25.839
Komisyon ve diger islem licretleri 9.898 1.854
Denetim licretleri 4.480 1.663
Noter tasdik ve iicretleri 5.708 175
Takasbank para piyasasi komisyonu 3.232 394
Saklama iicretleri 1.623 392
Esas faaliyetlerden diger giderler 8.850 910
180.479 31.227

(*) Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her giin
icin fon toplam degerinin %00,00274°inden olusan y&netim itcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, imzalanan portfy yOnetim sozlesmeleri ve katilma belgesi alim satimina aracilik stzlesmeleri gergevesinde
Kurucuw’ya, Yonetici’ye ve katiima belgesi alim satimum yapan kuruluglara ddenir (31 Aralik 2016: %0,00274) olarak
uygulanmaktadir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

2017 2016

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 19.712.616 2.267.721
19.712.616 2.267.721

31 Arahk 2017

Gergege uygun deger fark kar / zarara Kayith
yansitifan finansal varhklar Maliyet Degeri
Borsada iglem gdren hisse senetleri 2.534.580 2.563.584
Devlet tahvili ve hazine bonolar: 10.338.063 10.299.398
Finansman bonosu 1.408.554 1.464.241
Yatinm fonlan 1.002.032 1.052.261
Ozel sektdr tahvilleri 4.231.935 4.333.132
19.515.204 19.712.616
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edifmigtir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR (devami)

Finansal varhklar (devam)

31 Aralik 2016
Gergege uygun deger fark kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolar: 1.918.392 1.903.447
Borsada islem goren hisse senetleri 263.821 242.784
Ozel sektdr tahvilleri 120.538 121.490
2.302,751 2.267.721

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin faiz oranlan %1,24ve %8,25

arasindadir (31 Aralik 2016: %6,52 ve %10,70).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla &zel sekt6r tahvillerinin nominal faiz oranlar %1,30 ve %11,33

arasindadir (31 Aralik 2016: %9,78 ve %11.19).

10- FIiYAT RAPORUNDAKI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

2017 2016
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 18 24.905.971 2.663.436
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varlik deZeri 18 24.905.971 2.663.436
11 - HASILAT
1 Ocak - 1Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 1.114.471 141.097
Finansal varliklara iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 251.050 71.000
Temettit gelirleri 11.577 25.011
Finansal varliklara iliskin ger¢eklesmis (zarar)/kar 461.413 (22.558)
1.838.511 214,550
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FiBA EMEKLILiK VE HAYAT A.S.

OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden difer gelirler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kur fark: gelirleri i04.712 -
Diger gelirler 13.447 5
118.159 5
Esas faaliyetlerden diger giderler
1 Ocak - I Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kayda alma giderleri 3442 74
Borsa para piyasast BSMV
giderleri 623 -
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 2.131 -
Diger giderler 2.654 836
8.850 919

13 - FINANSMAN GiDERLERI

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansman gideri Bulunmamaktadmr. (31 Aralk 2016:

Bulunmamaktadir.).

14 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon portfoyiinde dévizli varhk veya yiikiimlililk bulunmamaktadir,

(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.).
15 - TUREV ARACLAR

31 Arahk 2017

Nominal Uzlasma Rayic
Stzlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU0300218 28/02/2018 Kisa (26) 145,2 (377.520)
Net pozisyon (377.520)

(31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir.).
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varligmn karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarimn tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

a. Finansal variiklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve dier finansal varhklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin
dnemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi dngdriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlari esas alinir.

b. Finansal yiikiimbiilitkler:

Finansal yikiimliliklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith
degerlerinden dnemtli 6l¢iide farkhilik géstermeyecegi varsayilmistir,

16 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varlik ve ylkiimliiliklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

2017 2016

Gercege uygun Kayith Gergege uygun Kayitle

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 6.372.845 6.372.845 222.498 222.498
Takas alacaklari 79.800 79.800 200.925 200.925
Finansal varliklar 19.712.616 19.712.616 2.267.721 2.267.721
Takas borglari (1.192.237)  (1.192.237) - -
Diger borelar (67.053) (67.053) (27.708) (27.708)

Finansal variiklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimlilikler, ilgili varlik ya da yikiimliligin birinci

seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyvasada gézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
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FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

16 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devamri)

Gergege uygun deger ile gdsterilen finansal varliklarin degerleme ySntemleri:

2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet borglanma senetleri 10.299.398 -
Yatirim fonlari 1.052.261 - -
Finansmanbonosu 1.464.241 - -
Hisse senetleri 2.563.584 - -
Ozel sektdr tahvili 4.333.132 - -
19.712.616 -

2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet borglanma senetleri 1.903.447 - -
Hisse senetleri 242784 - -
Ozel sektér tahvili 121.490 - -

2.267.721 -

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

2017 2016

NakKit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadeli mevduat / Katilim Hesaplari 3.926.058 -
- Vadesiz mevduat 1.594 2.388
Borsa Para Piyasasi alacaklari(*) 2.214.371 220.110
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 230.822 -
6.372.845 222.498

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla borsa para piyasasindan alacaklarm vadesi 1 aydan kisa olup, faiz
oranlart % 13,03°dur (31 Aralk 2016: vadesi 1 aydan kisa olup, faiz oranlar1 % 9,10°dur).

(**} 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olusmakta olup tutar: 230.822 TL (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)’dir. Hgili tutar mali tabloda
ayr1 gosterilmistir.

Fon’un 31 Arahk 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla nakit akig tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, banka mevduatlarina ters repo alacaklar: ilave edilerek gisterilmektedir:
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (devami)
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 6.372.845 222.498
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (230.822) -
Faiz tahakkuklari (19.641) (116)

6.122.382 222.382

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR VE FINANSAL VARLIKLAR

1 Ocak itibarryla toplam degeri/net varlik degeri 2.663.436 2.461.847
Toplam degeri / net varhik degerinde artig/{azalis) 1.776.191 183.328
Katilma pay! ihrag tutari 29.461.543 642.899
Katilma pay1 iade tutari (8.995.199) (624.638)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 24.905.971 2.663.436
1 Ocak itibariyla (Adet) 123.380.823 122.588.040
Dé&nem iginde satilan fon paylar sayis: (Adet) 1.281.564.022 30.133.221
Donem iginde geri alinan fon paylari sayis: (Adet) (387.500.774) (29.340.438)
31 Aralk itibariyla dolasumdaki pay sayisi (Adet) 1.017.444.071 123.380.823

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.

Birim Pay Degeri

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Fon Toplam Degeri (TL) 24.905.971 2.663.436
Dolagimda Pay Sayisi (Adet) 1.017.444.071 123.380.823
Birim Pay Degeri (TL) 0,024479 0,021587

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIiMI

Fon portféyiindeki finansal varhik ve yikiimliiliklerden dolay;, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un ydnetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmigtir.

.. Kredi riski actklamalart

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon igtiizlifit hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.
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FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.§.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACTIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikee bin Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

if. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi senucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiiklimliligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilumini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 8demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sizlesmeye dayah 3 aydan 3-12ay 1yil- Swildan

Kayith nakit cikaslar 5yl
31 Ara 2017 Degieri toplami kisa arasi arast izeri
Tiirev olmayan finansal yiikiimEiliikler (1.259.289) (1.259.289) (1.259.289) ; ) }
Takas borelan (1192.237) (1.192.237)  (1.192.237) - -
Diger borglar (67.053) (67.053) (67.053) ] -
Sizlesmeye dayaly 3 aydan 3-12ay 1yil- 5yidan

Kayith nakit gikaglar 5yl
31 Ara 2016 Degeri toplam; Kisa arasi arast iizeri
Tiirev olmayan finansal yiikiimEiliikler (27.708) (27.708) (27.708) } ) }
Takas borglar . . _ - - -
Diger borglar (27.708) (27.708) (27.708) - . -

Fil. Piyasa riski actklamalart

Diiviz pozisyonu riski
Yabanct para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varhk ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
{Devam)

iii. Pivasa riski actklamalar (devami)
Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhk
olarak smifladigt sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Fon’un hesapladig1 analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalis: olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri ger¢ege uygun degerinde ve Fon’un net dénem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Faiz artisi/azalisi Kar zarar iizerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
1% (259.733) (1.215)
{1%) 273.106 1.215
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri 6.142.023 220.110
Gergege uygun deder farki kar / zarara yansitilan 10.319.478 1.903.447
varliklar
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alm satim amagh finansal varliklar 5.777.293 121.490

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla ger¢ege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak smifladig hisse senetlerinin tiimii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormektedir. Fon’un analizlerine gdre sahip oldugu hisse senetlerinin borsa fiyatinda %5 oraninda
artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldi1 varsayimiyla Fon’un vergi dncesi karinda
128.179 TL artig/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2016: 12.139 TL).

20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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|MAZARS

MAZARS DENGE

FIBA EMEKLILIK VE HAYAT ANONIM SIRKET]
OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Fiba Emeklilik Ve Hayat Anonim Sirketi Oyak Portféy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay
fiyatimin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarimin 30 Arahk 2013 tarihli ve
28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria
iligkin Teblig (1I-14.2)” (“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun (*SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan
cergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Emeklilik Ve Hayat Anonim Sirketi Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatiim Fonu’nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri
tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar Teblig hitkiimierine ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve Fiba Fon ve Emeklilik Hayat Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullamm igin
hazirlannmig olup, bagka maksatla kullamImasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A $.
MAZARS Uyesi ™,

oo R

‘t_{\:)\ % v, ;-“:.4_.. B &
Aziz.Murat DEMIRTAS, SMMM
Sorumlu Dénet¢i

[stanbul, 23 Mart 2018

HuraIYET Mas. O, CemiL BENGU CaD, Hak 5 Merkezl Noi2 K:1 Ca&Laran 34403 KAGITHANE - IsTANBUL
Tew: (0212) 296 53 00 - Faks: {0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT Slclu No; 262368
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OYAK PORTFOY DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU
31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu (31 Aralik 2017)

TUTARI(TL) GRUP (%) |TOPLAM (%)

A.FON PORTFOY DEGERI 26.083.866 104,73
B. HAZIR DEGERLER 1.594 0,01
a) Kasa -
b) Bankalar -

1) TL Hesaplar -

ii} Yabanci Para TL Karsihgi -

iit) VOB Nakit Teminatlar1 (Alacaklari) -
¢} Diger Hazir Degerler 1.594 1,00 0,01
C. ALACAKLAR 79.800 0,32
a) Takastan Alacaklar T1 64.200 0,80 0,26
b) Takastan Alacaklar T2 15.600 0,20 0,06
¢) Takastan BPP Alacaklar -
d) Diger Alacaklar -
D. DIGER VARLIKLAR -
E. BORCLAR 1.259.289 (5,06)
a) Takasa Borglar T1 1.176.800 0,93 4,72)
b) Takasa Borglar T2 15.437 0,01 (0,06)
¢) Yénetim Ucreti 20.822 0,02 (0,08)
d) Odenecek Vergi -
e) Ihtiyatlar -
f) Krediler -
g) Diger Borglar 46.230 0,04 0,19)

i) Denetim Ucreti -

ii) lan Giderleri -

iii} Noter Masrafi -

iv) Ihrag Izin Gideri 747 0,00

v) Takas Saklama Komisyonu -

vi) Diger 45.482 0,04 (0,18)
F. M.D.Diisiis Karsilig1 -
FON TOPLAM DEGERI 24.905.971
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FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Oyak Portféy Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
(“Fon™) 1 Ocak-31 Aralik 2017 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmeligin (“Y6netmelik™) 147fincii maddesinde
belirtilen asgari esas ve usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Oyak Portféy Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14*{incli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim
Sirketi’nin bilgisi ve kullanim i¢in hazirlanmis olup baska bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENG’E.QQGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Mé%KRSTUYESi )
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Azm M;gf'atﬁ[.)emii:tas, SMMM
Sorumli Denetei

Istanbul, 23 Mart 2018

Hirriver Max, DR, CemiL BEnGD Cap. Hak Is Merkezi Noi2 KiY Cadeavan 34403 KaditHANE - sTanBuL
Tew (0212) 296 53 00 - Faxs: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
TicareT SiciL No: 262368
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FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OYAK PORTFOY DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA [LISKIN RAPOR

Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Oyak Portféy Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini ve
buna iligkin sozlesmelerini, fon varhiklarmm 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim
Sistemi Kanunu (“4632 sayilt Kanun™) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
Iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik™) hikiimlerine uygun olarak saklanip
saklanmadig) agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelemeiniz asagidaki hususlarin da test edilmesini
icermigtir.

1) Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarmimn, Fiba
Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi
olmaksizin saklayicr kurulug kayitlari ile hesap ekstreleri karsilagtinlarak mutabakatimin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi ara¢larmin kayitlart tutan kuruluslarin hesap
ckstreleri ile karsilastinlarak teyit edilmest,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmest,

4) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullamlip kullanilmadigmin tespiti,

5) Fon paylarmm katilimer bazinda tutulup tutulmadifi ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay: tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarim fon bazinda izleme imkam
saglanip saglanmadiginin kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yoénlendirilecek ve EmeKklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katki
paylarinmn fona aktariminda pay sayisimm dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,

7) Emeklilik Sirketi ve portfdy yoénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmelik’in 18%inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
vapilmadiginin kontroli.

Goriigiimiize gdre Fiba Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi Oyak Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim
Fonu’nun varliklart T Ocak — 31 Aralik 2017 d6éneminde 4632 sayili Kanun ve Yo6netmelik hiikiimleri
cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup bagka bir maksatla kullanilmasi uygun degildir.

DENGE BAG]MSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi
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Aziz Murat Demirtas, SMMM
Sorumlu Denetei

istanbul, 23 Mart 2018
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