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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Bagkanhgi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.$. — Kamuyu Aydinlatma Platformu
JCR-Eurasia Rating, Gedik Yatnm Menkul Degerler AS.'ni gdzden gecirme sUrecinde, yUksek dizeyde yatnm yapilabilir kategori icerisinde

degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘AA- (Trk)' dan ‘AA (Trk)' ya revize etmis, géroniminU ise ‘Stabil’ olarak belirlemistir. Ayrnca Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlanni Ulke tavani olan ‘BBB-' olarak, gdrinUmleriniise ‘Stabil’ olarak teyit etmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB- (Stabil gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- (Stabil gérinim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA (Trk)/(Stabil gérinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3 (Stabil gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 (Stabil gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk)/(Stabil gérinim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsiziik Notu : AB

Sektdrin en eski ve dncU kuruluslarindan biri olan Gedik Yatinm Menkul Deg@erler A.S. sahip oldugu genis sube agi, pay ve kaldiragli islemler piyasasindaki
yUksek islem hacimleri, éz-kaynak dUzeyi, varlik bOyUklogu gibi géstergeler acisindan, banka sahipligi disinda kalan araci kuruluslar arasinda en 6n
siralarda yer almaktadir. “Genis Yetkili Araci kurum™ olarak hisse senedi alim satim araciligi, halka arza araclilik, portfdy yodneticiligi, yatinm danismaniigi,
tUrev araclann alim satimina aracilik, kaldiragl alim satim islemleri ve Yatinm bankaciligr gibi genis bir alanda gigli, modern ve 6ncU teknolojik altyapisi
ile hizmet sunan Gedik Yatinm, hisse senedi islem hacmi bakimindan, bagl ortakligi Marbas A.S.'nin hisse senedi islem hacmi dahil edildiginde bir dnceki
sene oldugu gibi 2017 yiinda da tim araci kuruluslar arasinda ilk siradadir.

2017 yi basinda kaldiragh islemlere yonelik olarak yUrirlige konulan kisitlayici dizenlemeler hem firmanin hem de sektérin bu alandan sagladigi
komisyon gelirlerini baskiladigr gibi sektdrdeki istihdami da ciddi oranda daraltmistir. Bu alana ydnelik olarak mevcut dizenlemenin devam etmesi
durumunda 2018 yili kaldiragli islem hacmi ve komisyon gelirlerindeki baskilanma devam edecektir. Firmanin 2017 yilinda Ure ttigi aracilik hizmet gelirleri
bir 6nceki yila kiyasla bir miktar daralma gosterse de faaliyet giderlerindeki iyilesme yaninda faiz gelirflerindeki artis ile kur farki zararlannin dnemli oranda
azaltlmasi sayesinde bir dnceki yilda karsilasiian zararin aksine énemli tutarda kar elde edilmis ve karllik rasyolar tekrar yukar yonlU ivmelenmistir. Likidite
seviyesi ve sermaye yeterlilik tabani yasal dizenlemeler ile gefirilen asgari oranlarin Uzerinde olan firma mevcut sermayelesme dUzeyi ile ek sermaye
intiyaci duymadan daha fazla bUyUme imkdnina sahiptir. Firmanin varlik kalitesi yUksek seviyede olup, bir dnceki yila nazaran ayni seviyedeki sorunlu
alacak portfdyl ve tamamina karsilik ayinlimasi yaninda, sorunlu alacak portféyUinin aktif ve 6z kaynak bUyUklUklerine orani da oldukca distk
seviyededir. Firma 2012 yilindan beri gergeklestirdigi degisik vadelerdeki bono ihraglari ile kaynaklarni gesitlendirmekte olup 8nUmuizdeki dénemde de
bu alani etkin olarak kullanmayi planlamaktadir. Kar odakli bOyUme stratejisi dogrultusunda, 2017 yilinda bir miktar pay piyasasi islem hacmi Pazar
payindaki daralmaya karsin, karllik seviyelerindeki iyilesme, kann bUnyede futularak &z kaynak seviyesinin desteklenmesi, risk ydnetimi alanindaki
uygulamalar ile toplam gelirin toplam gideri karslama oranindaki iyilesme, firmanin uzun vadeli notunun yukar yoénlU revizesinin ana girdileri olmustur.
ihrac yoluyla elde ediimesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacadiicin ayn birihrac rating raporu dizenlemeyip kredi derecelendirme raporu
icerisinde analiz edilmistir. ihrac edilecek tahvilin sirketin diger yUkUmlUlUklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastinimasi oimadidi icin sirketin
kurumsal yapisinin notlan ihra¢ rating’ini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag ratingi notlan yapilandinimis finansman enstrdmanlanni kapsamamaktadir.
ihraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrac edilecek borclanma enstrtimanlarna atanmis olup vadelerine kadar olan degderlendirmeleri
icermektedir.

Diger taraftan, firmanin uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para noflan; aktif ve 6z kaynak karliidi, sermayelesme dizeyi, fon kaynaklarnna ulasma
becerisi, genis sube agi, aktif blyUkligU ve kompozisyonu, kiresel ve yerel faktérlerden kaynaklanan politik ve ekonomik risklerin firma bilangosu Uzerine
olasi etkileri dikkate alinarak, Glke notu tavani olan *BBB-“olarak belilenmistir. Firmanin icsel kaynak yaratma dUzeyi, karlilik gdstergeleri, sermaye yeterlilik
tabani ve likidite rasyolar, akfif kalitesi, pazar payr ve sektérel gelismeler, firmanin not ve gérinimdeki degisiklikleri belirleyici unsurlar olarak JCR-ER
tarafindan énimuizdeki ddnemde yakindan izlenecek hususlar arasinda yer alacaktir.

8 Aralik 2017 tarihli ydnetim kurulu kararn ile, Gedik Yatnm Holding sirketteki hisse oranini %25 ten, Hakki GEDIK'e ait olan %27 hissesinin satin alinmasi
suretiyle %52'ye cikarma karan almistir. islemlerin tamamlanmasi ile birlikte Erhan TOPAC direk ve dolayli yoldan sirket hisselerinin %69.83' GnU kontrol
edecektir. Hisse devri akabinde, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.'nin “Desteklenme Notu’ kategorisinde notu, ortaklik yapisinda kontrold elinde
bulunduracak olan Erhan TOPAC'In finansal gicUnun yeterliligi ve firmayl destekleme arzusu ile operasyonel destekleme gUcUnUn seviyesi dikkate
alinarak (2) olarak korunmustur. Diger taraftan, ‘Ortaklardan Bagimsizik Notu' kategorisindeki notu ise firmanin Ustlendidi riskleri kendi imké&nlarina
dayanarak yénetebilme yetenedi, i¢sel kaynak yaratma gicU, aktif kalitesi, sermayelesme dUzeyi, is hacmi ve pazardaki gicli konumu ile sektdrdeki
éncU rolU, kurumsal yapisi ve gUglU teknolojik altyapisi dikkate alinarak (AB) olarak teyit edilmistir. Bagimsizlik kategorisindeki (AB) notu JCR Eurasia
Rating’in notasyon sisteminde” YUksek” dizeyi isaret etmekte olup kurumun dis destek olmadan da yukUmlUklerini rahat bir sekilde yerine getirecegini
gosterirken, destek kategorisindeki (2) notu da dis destek ihtimalinin “Yeterli” seviyede oldugunu gdstermektedir.
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