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BAGHVSIZ DENETGI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Genel Kurulu'na;
A}  Finansal Tablolarm Badimsiz Denetimi
1) Goris

Anadolu Hayat Emekliik A.$. HSBC Portféy Borglanma Araglars Emeklifik Yatinm Fonu ("Fon”) 31 Araltk
5017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve difer
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik deferi degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarinin dzeti de déahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlanindan olugan finansal
tabiolarini denetlemis bulunuyoruz,

Goruslmiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit alaslaring, Yatinm Fonlanimn
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulw'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlan hitkimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim
&nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadr.

2) Gorisiin Dayanaf

Yaptgimiz hadimsiz denetim, Sermaye Piyasasl Kurulw'nca yayimianan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu {KGK) farafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartiarina
(BDS"lere) uygun olarak yiritilmuastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagjimsiz Denetginin Finansal Tablolann Bagimstz Denetimine lliskin Sorumiuluidart blimdnde ayrintih
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Batitmsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) le finansal tablolarin bagimsiz denetimiyie ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’'dan bagimsiz oldujumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumlufuiklar da tarafimizca yerine getirimigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz
bagimsiz denetim kanitiarinin, goériigimizin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inanyoruz,

3) Kilit Denetim Konulars

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir,

4)  Ydénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulukiar
Fon yanetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemii yanlishik icermeyecek sekiide hazifanmasi igin gerekli
g6rdigu i kontrolden sorumiudur.

Finansa! tablolart hazirlarken yénetim;  Fon'un  srekliligini  devam ettirme  Kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari aclklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin strekliligi esasin
kullanmakian sorumiudur.

Ust yonetimden sorumlu ofanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumiudur.

A mamber frm of Emst & Young GlohatLimited




Buitding & better
working world

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimine Hligkin Serumiulukiar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluiuklan sunfardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablotarin hata veya hile kaynaklt dnemli yanlisiik igerip igermedigine
fliskin makul glvence elde etmek ve gdrisiimizi iceren bir bagimsiz denetel raporu dilzenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiirdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlishklar hata veya hile kaynakl ofabilir. Yanhghklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kuflamcilanmn bu  tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgiide
hekleniyorsa bu yanlighklar énembi olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yliritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesieki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdlirmekteyiz. Taralimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "dnemii yanlishk" riskleri belilenmekte ve
degerlendirimekte; bu riskiere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gbrisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlaki
fiilerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemii bir yanhghd tespit edememe riski, hata kaynakh
snemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliiniin etkiniigine fligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrof degerlendiriimektedir.

- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup olmadig degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un stirekliligini devam ettirme kabiliyatine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemii bir belirsiziigin meveout olup olmadif
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin kullanmasimin uyguniudu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemii bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki iigili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumiy géris distnda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir, Bununia
birlikte, gelecekteki olay veya sarttar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolann, agiklamalar dahil clmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolann, temelini olusturan iglem ve olayiar gergede uygun sunumu saflayacak sekilde yansttip
yansitmadigl degerlendiriimektedir.
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Diger hususiann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemii ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi lle dnemll denetim bulgularini st
yénetimden sorumiu olaniara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikimiere uyguniuk sadladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik lizerinde etkisi oldugu diigtntiebilecek tim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri (ist yénetimden sorumiu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu ofanlara bildirilen konutar arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularint beliremekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin dofuracadl olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin douracadi kamu vararini
asacagimin makut sekilde beklendigi oldukga istisnai durumiarda, ilgili hususun badimsiz denetgl
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

§) Diger Husus

For'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi
baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig olup stz konusu badimsiz denetim firmast
taratindan hazirlanan 22 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumiu gorilg bildiriimistir.

B) Mevzuattan Kaynakianan Diger Yikamlulikier

1) TTK'min 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile $itket esas sdzlegmesinin
finansal raportamaya iligkin hUkUmilerine uygun oimadigima dair dnemii bir hususa
rastlanmamsgtir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincG fikrasi uyaninca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalars yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yaritdp sonuglandiran sorumlu denetgi Seda Akkug Tecerdir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik Anonim Sirketi
b ;ﬁm@x Ernst & Young Global Limited

—"'!}’ Ry Ve

26 Mart 2018
[stanbul, Tiirkiye

Amember fim: of Ernst & Yaung Globat Limited
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ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S.
HSBC PORTFOY BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
HAZIRLANAN FINANSAL RAPORA ILISKIN BEYANIMIZ

Sermaye Plyasas: Kuralu (“SPK™) tarafindan yapilan diizenlemeler ¢ergevesinde yiiriirlitkte bubunan
muhasebe itke ve standartlarina gre 31 Arabik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile
bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin ve portféy tablolart tarafimizdan incelenmistir.

Gérev ve sorumluluk alanumizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde; finansal tablolarm ve portfoy
raporlarinim $nemli konularda gergefie aykin bir agiklama veya agilkdamamm yapildigi tarih itibariyla
yamltict olmast sonueunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi, SPK tarafindan 30 Araltk
2013 tarih ve 28867 sayili Resmi Gazele'de yayimlanan “Yatirun Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig (£114.2)" uyarinca hazirlanmig finansal tablolarm fonun aktifieri, pasifleri,
finansal durumu ve kir ve zarar ile ilgiti gergek durumu diiritst bir bigimde yansitiig: ve port{oy
raporlanimn fon ictitzligiine, izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazilandigim
beyan ederiz.

fstanbul, 26 Mart 2018

Daog.Dr. Atdlan Yalcin

Anadola Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Denetimden Sorumlu Komite ve Ydnetim Kurulu U§.i
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. HSBC Portféy Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu

Bafimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Titm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varliklar

MNakit ve Nakit Benzerler 4 63,083.389 51.843.520
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerer 4 - -
Ters Repo AlacaKlar 5 5.006.740 26.338.212
Takas Alacaklar 5 1.962.879 -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 6,12 285.490.323 302.452.632
Difer Variiklar 178 -
Taplam Varliklar (A) 355,543,509 380.534.364

Yitkiimliiliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglari 5 685.020 182,322
Krediler - -
Finansal Ykl Dddkler - -
Diger Borglar B 597.476 B47.220
Toplam Yukiimillikler (Toplam Dederi/Net Varlik Deferl Hari¢) (B) 1.282.496 §29.542
Toplam Daderi/Net Varlik Dederi {A-B) 354.261.013 379.804.822




Anadoiu Hayat Emeklilik A.8. HSBC Portfdy Borglanma Araglan Emeklilik Yatiruim Fonu

Bafims:z denetimden gegmig 1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagumsiz Bagimsiz

Denetimden Denatimdan

Gecmig Gecmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Falz Gelirleti 10 36,668.502 35,843,656
Temettl Gelideri 10 - -
Finansal Varik ve Yikiimillikiere |ligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 {5.414.004) (1.121.621)
Finansal Varlik ve Yikiimitliktere lligkin Gergekiesmemis Kar/Zarar 10 428,385 2,311.436
Net Yabanct Para Gewim Fark: Gelirleri 10 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 31.682.893 37.033.511
Yanetim Ucretleri 8 {6.843.381) (7.257.645)
SPK Kayda Alma Ucret Gidert B (43.868) {47.145)
Saklarna Ucretleri 8 (39.800} {40.019)
Tahvil Borsa Payt Giderleri 8 {4.334) {7.509)
ltan Giderleri B - -
Denetim Ueretlert . B (4.264) (13.364)
Noter Harg ve Tasdik Ucretlerl 8 (561) {78)
Kurut Ucretler| . g8 - -
Kemisyan ve Diger fglem Ucratler B (20.507) (40.858)
Vergi Resmi Harg Giderleri 8 (362) (204)
Esas Faaliystlerden Diger Giderler 8 {7.206) (6.431)
Esas Faalivet Giderleri (6.964.083) (7.413.252)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 24.718.810 29.620.258
Finansman Giderlet| - -
Net Ddnem Kan/Zarar: SA) 24,718.810 29.620.259
DIGER KAPSAMLI GELIR KiSMi

Kar veya Zararda Yeniden Sinsflandirilmayacaklar -

Kar veya Zararda Yeniden Sinsflandiriiacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B} - -
TOFLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 24,718.810 29.620.259




Anadolu Hayat Emekiilik A.5. HSBC Portfoy Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2017 tarihli
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Tlim tutarlar TL ofarak gésterilmigtir)

Bafnumsiz Bagimstz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2018
Toplam Deg"eﬁ.’Net Varlik Degeri (Dénem Bagi} 9 375.804.822 373.935.251
Toplam Degerinde/Net Vatlik Dederinde Artig/Azallg 24,718.810 29.620.259
Katiima Payi Ihrag Tutan (+) - 83.221.333
Katima Payi lade Tutart (-} (50.262.618)  (108.972.021)
Toplam Degeri/Net Varlik Defieri (Dénem Sonu) 9 354,261.013 379,804.822




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. HSBC Portfoy Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu
Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine ait

nakit akis tablosu
(Tlim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Dipnot
referanslari

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Deak -
31 Arahk 2016

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Net Dénem Kary/Zarar .
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati le iighi Diizeltmeler

24,718,810

29,620,259

Falz Gelirleri va Gldedler ile ligili Dizeltmeler 10 (36.668.502) (35.843.696)
Gergede Uygun Dejer Kayiplar/Kazanclan ile Hgili Duizeltmeler 10 (428.335) (2.311.436)
istetme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimier
Alacaklardakl (Artig)/Azahsla ligili Dizelimeler 5 {1,962.879} 2.167
Borglardaki Artig/Azaligta ligiif Dizeltmeler 5 452,954 30,903
Finansal Varliktardaki Arig/Azalista lgili Diizeltmeler [ 17.390.704 27.491.694
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan
Alinan Temetti 10 - “
Alinan Falz 12 36.668.502 35.843.696
40,171.194 54.833.587
B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akiglan
Katima Pay! fhraglanindan Elde Edilen Nakit 10 - §3.221.333
Katima Pay adelesi Igin Odenen Nakit 10 (50.262.797)  {(106.,972.021)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan (50.262,797) (23.750.688)
Yabanct Para Gevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakii Benzerlerindeki Net ArtigfAzalis (A+B) {10.091.603) 31,082,899
C. Yabanei Para Gevrim Farldarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (10.091.603) 31.082,899
D. Dénern Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 78.181.732 47.098.833
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 68.090.129 78.181,732




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. HSBC Portfdy Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Qcak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tm tutarlar TL olarak gdsteriimistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emekiilik A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
say!ll Resmi Gazete’ de yayimtanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik") hikimleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklifik Anonim
Sirketi HSBC Portidy Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu{"Fon") emeklilik yatnm fonudur. Fon 3
Mayis 2015 tarihinde kuruimusgtur.

Fon'un kurucusu : Anadoly Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: ls Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbul

For'un yoneticisi : HSBC Portféy Yénetimi Anonim $irketi
Fon yéneticisinin adresi: Ig Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / Istanbul

Saklayict kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim $irketl

Saklayicr kurulugun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

Fon stiresi ve kagingt vihinda oldudu

Kurulus tarihi 3 Mayis 2015 olan fon siiresizdir.

Fon portféyiniin ydnetimi:

Fon'un riskin dagitiimasi ve Inangli milkiyet esaslarna gore belge sahiplerinin haklarinl koruyacak
sekilde yénetim, temsil ve varlikiarn saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyannca Anadolu
Hayat Emeklilik A.$. ("Anadolu Hayat”, "Kurucu?, “Yonetici®) sorumiudur, Fon, Anadolu Hayat Emekdilik
A.S. (“Anadolu Hayat®, “Kurucu”, "Yénetici”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye Piyasas| Kurulu (“SPK")
mevzuatl uyarinca portidy yonetimi, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (“Anadolu Hayat”, “Kurucu®,
"“Yénetici”) tarafindan yapiimaktadir,

Fon ydnetim ficretleri;

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un yonetim ve temsili ile Forva tahsis ettigi donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiil olarak her gin igin fon toplam degetinin %0,00510'undan
{yiizbindebesvirglilon} olugan bir yonetim Gereti tahakkuk ettidilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
hesaplanarak Kurucu ve dagitici arasinda imzalanan sozlegme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. HSBC Portfdy Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlarn
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Teme! Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlart

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XIf6 numaral teblifi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1896 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblifler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlarn tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirtanip sunulmastna iliskin
ilke ve kurallar belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatiim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi® (I-14.2) (Teblig) ile 31
Araltk 2013 tarihinde yariirlige girmek lzere yatinm fonlarnin finansal tablolarmin haziranmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas) hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablotar, sorumluluk beyaniar ve portfdy raporiari
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dagiim raporlarindan ofugan portidy raporlar|, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degetlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlanustir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartiarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarinli ve 28867 (Milkerrer) sayth Resmi
Gazete'de yayimianan “Yatrim Fonlarnin Finansal Raporlama Esaslarna [ligkin Tebligi® (1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitrlan finansal variklar, haricinde
maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak dzere 26 Mart 2018 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikass dedigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis hikiimierine uygun olarak geriye veya ileriye ddnlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmintin yer almadign degisikiikler, muhasebe politikasinda
istefie bagl yapitan dénemli degisgiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doéniik olarak
uygulanmalkta ve énceki donem finansal tablolar yeniden dilzenlenmektedir.

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarn hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 20186 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistitiimis
TERS standartian ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kuilanitanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.,
Bu standartlarin ve yoruriarin Fon'un mali durumu ve performansi {izetindeki stkileri ilgili paragraflarda
aglklanmigti.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Milsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degigikiikler)

. TERS 10 ve TMS 28: Yatrimet Igletmenin Igtirak veya ls Ortakiigina Yaptigi Varltk Satiglar veya
Katkilars — Dedgisikliklar

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL otarak gsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devams)
TMS/TFRS lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Ddnemi

KGK, “TFRS Yillik lyifestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ufrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes dedisiklik
getirmekiedir, Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Eide Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki deisikliklerin (satis veya ortaktara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devamt olarak kabul edilecegine agikiik getirilmistir,

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet stzlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlegtirmeys iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iligkin agikhik getiriimigtir. '

- TMS 19 Calisaniara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundufu Ulkede defil borcun tagindigs para biriminde dederlendirilecedine agiklik
getiriimistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporiama — gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agikik
getiriimistir.

Stz konusu degisikliklerin For'un finansai durumu ve performanst fizerinde etkisi yoktur.
ii} Yayinlanan ama yiirlisliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama doénemi igin haniz
yartirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmig yeni standartlar, yorumlar ve
degisikiikler asadidaki gibidir. Fon aksi beliftiimedikge yeni standart ve yorumiarin yirdriige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotiarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar's nihai haliyle yaymlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin g yonind: simflandirma ve digme, deger disikiag ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varfiklarin iginde vonetildikleri s
modelini ve nakit akim 6zelfiklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlgim yaklagimina
dayanmakiadir. Bunun fizerine, kredi kayipiarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini sajlayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi modeli ile deger diisOkligi muhasebesine tabi olan tim finansal
araclara uygulanabilen tek bir model kurutmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglanmi gergede uygun deferi ile élome opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diigtise bagl olarak finansal borcun getgege uygun deferindaki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almakiadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygutamalari fle daha iyi
iligkilendirebilmek igin geligtirilmig bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri icin gegerlidir ve standardin tiim gerekiiliklerinin
erken uygulamasina izin vetilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standaritaki diger sarflan
uygulamadan, sadece “gergegie uygun deger degigimi kar veya zarara yanstilan” olarak beliftenmig
finansal yiik(miiliklerin kazang veya kayiplannin sunulmasina fliskin hiuktmleri erken uygulamay!
tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 igin deferlendirmelerini devam eftirmektedir.
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1 Qcak - 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)

iii} Ulusiararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamg veni ve diizeltiimis standartiar ve yorumliar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatnme! gletmenin Istirak veya [s Ortakhidina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkiart — Degisiklik

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimi
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 D8nemi

- UFRS 16 Kiralama [glemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestiriimesi {Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar {Degigiklikler) i

- UUFRS 2 Hisse Bazh Odeme Iglemlerinin Simiflandirma ve OQlgim{l {Degisiklikler)

- UMS 40 Yatnim Amagl Gayrimenkuller: Yattrm Amaglt Gayrimenkullerin  Transferleri
{Dedisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanei Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asafida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 donemine iliskin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartiarinin lik Uygulamasi™ Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinvn, UMS 18 gegis hilkiimilerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalanm kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygutanacaktir.

- UFRS 12 “Diger lgletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar™: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amach Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandirilan ya da elden gikardacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak
siniflandinlan bagl ortakhk, istirak veya ig ortakliklanindaki paylan igin dzet finansal bilgileri
agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmekiedir. Degigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacakter,

- UMS 28 “|stiraklerdeki ve | Ortakliklanndaki Yatinmiar”: Bu defigiklik, istirakteki veya is
ortaklifindaki yatirim, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortaklifindaki yatinmlarmi UFRS 9 Finansal Araglar uyannca gergefe uygun deger farkl kér
veya zarara yansitilan olarak dlemeyi segebilmesinin, her igtirak veya ig ortakhfinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agikiik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin
veriimekiedir.

Soz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve perfomiansn Gzerinde etkisi olmayacaktir.

(11)
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1 Ocak — 31 Arahk 2017 dbnemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tilm tutariar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikiigin yapildid: cari
dénemde, gelecek dénemlere ifigkin ise, hem degisikligin yapiidigt donemde hem de gelecek dénemde,
fleriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degigiklik yapilmamistir,

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalart agagida dzetienmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimest sirasinda gergege uygun degerinden Sleildr,
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varilk veya finansal borglarin itk
muhasebelestiriimesi swasinda, ilgili finansal vari@in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglern maliyetleri de sz konusu gergede uygun dedere llave edilir,

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve sahmlan igiem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde sinflandirmaktadir.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varhiklar yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar esas itibariyle, yakm bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egifimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfoyiin pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varhiklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergege uygun deferleri
{zerinden defetlenir. Abm-satim amagh menkul kiymetierin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimilliklere iligkin gergeklesmernis kar/zarar” da yansitiir. Aim-satim amagch
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gefir tablosunda “Faiz Gelirler” ve “Finansal varlik ve yilkimlliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir,

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kédr veya zarara
yansitilan olarak sinflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan dzkaynaga dayal kiymetler ve
borclanma araglarini igermektedir, Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi {zere
Fon'un risk ybnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gore degerlendirilen bir portféyiin pargast olan varliklar almalart nedeniyte ilk
kayda alimlarnndan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raportamamin yapidigs), ilgill grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunuimaktadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklarl, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinitan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet jle
degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategeride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikimillikier ile diger ticari borglanmi bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikamidlGkler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansihlmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olglimik:

Gergedie uygun defier, piyasa katlimeilarr arasinda élglim tarihinde olaan bir islemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yakimliliklerin gergede uygun de§eri belirfenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtr:

1) Dederleme giniinde aklif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanfar igin bir dnceki seansin
aguriikh ortalama fivati ile diger gikis fiyattan ife

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikiimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmellan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda degjer diisiikiligil

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruptan, her bilango tarihinde deder distkldgine ugradiklanina iliskin gbstergelerin
butunup  bulunmadiyina  dair  deferlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal  varbgin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve 56z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distikligine ufradifina iligkin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiikiugh zarari olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varhiklar icin deger dusilkligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz oramt iizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkil degeri ile defter degderi
arasindaki farktir,

Yabanci para gevrimi

Forn'un gegetli ve finansal tablofarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzetinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikimitlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanifarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Slgtilen parasal clmayan kalemler ilk islemn tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun deferleri ile 8lgitlen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
deljerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Gevrimler sonucu olugan kur
farkiar kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda yansitilmighir.

(13)
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1 Qcak — 31 Arahk 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(TUm tutariar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolann sunumuina iliskin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmast ve soz konusu varhk ve yikOmlGitkleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanii
sonuglandirma niyetinin ofmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gostetilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni éngéren antagmalar cergevesinde salimis olan menkul kiymetler ("Repo"),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfoyiinde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve ait
oldudu portfdyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi kargihdr elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve iigill repo anlagmalari ile belirienen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani ydntemine
gore gider reaskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagianan fonlar kargiliginda 6denen faizier
kar veya zarar ve dier kapsam!i gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir,

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirienen ahm ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin "Etkin faiz (ig verim) orani yéntemi"ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz

gelirleri” kalemi alinda muhasebelestirilmektedir.
Takas alacaklar: /borglari

Takas borglar raporlama tarinl itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin aima sdzlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sHziesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardur.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansittiraktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahit ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatiar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerlert
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklarl gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig gint degeri (alig bedeli ve satig glinine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) tzerinden ilgili varitk hesabina alacaek kaydedilir. Satis glni degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Sahis tutart ile salig glin deferi arasinda bir fark olugtudu takdirde bu fark “Menkul
laymet satis karlan” hesahina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylarl deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore sahilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan” hesaplarina
aktanlir. Bu hesaplar iigili déhemdeki diger kapsamis gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiktmlidiiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait araciiik
komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri" hesabinda izlenir.

(14)




Anadolu Hayat Emekiilik A.$. HSBC Portféy Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dbénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
{TGm tutarlar TL olarak gBsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim ficreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmeletini kapsar.

Temettil geliri

Temettll gelirleri ilgili temettiiyil alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestirlmektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegicl 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapllan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temimuz 2006 tarih ve 26237 sayllt
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklaninm portfoy isletmeciligi kazanglart {izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlering dayakl bir
bigimde siniflandirilarak raporiants.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislan, Fon'un portfdylndeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglanni gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akigtan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullancidi kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Katilma paylart

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bal olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikimidlik
olarak defjerendisilmektedir.

Katilma paylan Fon'un net variik dederi (izerinden glinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir, Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degetinin, dejerleme giininde
tedaviilde olan pay sayisina boltnerek belirlenmektedir,

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye fliskisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracthk hizmetlerini aldids iliskili kurumlar “ligkili taraflar” olarak
tanimianmaktadir,

(15)
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1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmisgtir)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Deflerleme Esaslan

- Degerleme her isglnd itibariyie yapihr,
- Porifdydeki menkul kiymetlerin defjerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kuttanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varhklann
alim fiyatl satin alma gtniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru
ile carpilmast suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak {izere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirliki
ortatama fiyat veya oranlarla deferlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklanin degerlemesinde kapamig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans adirhih ortalama fiyatlar kullanifir.

i) Borsada islem goérmekle birlikie degerleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglern gilniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katdma paylan, degerleme ginli itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
ahnarak degetlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle defetlenir..

) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

déviz alis kuru ite dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verifen varlikiar da portfdy degeri tablosunda
gdsterifir. Bu varliklar teminatin tirG dikkate alinarak bu maddedeki esasiar
gergevesinde degerlenir.

vii} Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viiip () #la (vi} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslan, yazil
karara baglanir.

iX) (vii) ve (vii) nolu alt bentierde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,

(c) Endeks fonlann porifdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kuflanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
hendinde belittilen esaslar cergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varhk ve ylkimllilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degertenir, Su kadar ki, fonun yabanet para cinsinden ylkamidlikleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carptimasi
suretiyle deferlenir.

- Bir payin alig ve satig deferi, Fon toplam deferinin dolagimdaki pay sayisina
béltinmesi ile bulunur.
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Thm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablotarin hazifianmast, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh variik ve yikiimlaliklerin tutarlarim ve flgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimiarin yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
tarkllik gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken dnemli muhasebe degeriendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notlarda acgiklanmaktadir.

3. Balimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet boliimi: olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbirlyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgiierine egittir,

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemierin detaylan agagida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Bankalar 63.083.389 51.843.520
Vadesiz mevduat 35.125 31.546
Vadesi (¢ aydan kisa vadell mevduatlar §3.048.264 51.811.974
Ters Repo ~ vadesi {ig aydan kisa vadeli mevduatlar 5.006.740 26.338.212
Toplam 68.090.129 78.181.732
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2017 ve 20186 tarihleri itibarlyle alacak ve borglan agagidaki gibidir,

Bilangoda gbsterilen “alacaklar ve borglar” kaleminin detaylar agagida aglklanrigtir:

Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Arahl 2016
Ters repo alacakian 5,006.740 £6.338.212
Takas alacaklan 1.962.879 -

5.969,619 26.338.212
Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Pay cekme borglar N )
Yoénetim leret 573.966 620.105
Takas borglar 685.020 182.322
Diger Borglar 23.510 27.118

1.282.498 820.542
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosteriimistir)

6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihieti itibariyle finansal varlikiar icerisinde taginan alim satim amagli
menkul Kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2017

Gergede uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal
varhklar Malivet Makul Degeri Kawith Dederi

Hisse Senetleri
Borsada islem gren hisse senstlar - . -

Borelanma senotler

Orzel sekior tahvili 13.250.064 46.043.004 46.043.004
Yatinim fonu - .
Deaviet tahvili 251218558 230.447.319 239.447.319
Toplam 264.468.622 285.490,323 285.490.323

31 Arahk 2016

Gercede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Dederi

Hisse Senetleri
Borsada islem gdren hisse senetleri

Borglanma senetleri

E“)evlet tahvili 300.123.479 288.947.512 288.947.512
Ozel sektor tahvili 13.250.064 13.505.120 13.506.120
Yatirm fonu - -
Toplam 313.373.543 302.452.632 302.452,632

7. Kargtliklar, kogullu varlik ve borglar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralk 2016: Bulunmamaktadir).

8, Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug olup,
giderlerin detay agadidaki gibidir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yonetim Ucretlert (6.843.381) (7.257.645)
SPK Kayda Alma Ucret Gideri (43.868} (47.145)
Saklama icretleti (39.600}) {40.019}
Komisyon ve diger iglem (cretleri (20.507) {40.859)
Esas faaliyetierden difer gidetler (7.208) (6.431)
Tahvil Borsa Pay Giderieri (4.334) (7.508)
Denetim lcretler (4.264) (13.364)
Noter harg ve tasdik giderleri (561) (76)
Vergi Resimi Harg Giderleri (362) {204)
Toplam {6.964.083) (7.413.252)

(18)
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finansal tablo dipnotlan
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9. Toplam deger/met varlik degeri ve toplam deferinde/net varlik degerinde artigfazahs

Asagida Fon'un birim pay dederi ile toplam deger / net variik deferinin detayr verilmigtir.

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayis! {Adet)
Birim pay degeri (TL)

354.261.013
10.043.953.913
0,035271

379.804.822
11.516.400.715
0,032979

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam degerinet varitk degeri mutabakat

Dejetleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibarfyle finansal
varlikiann finansal durum tablosundaki 354.261.013 TL tutarindaki dederleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2017
Adet

31 Aralk 2016
Adet

Donem baginda dolagimdaki pay sayts!
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis

11.516.400.715
325.613.000
(1.798.059.802)

12.238.259.556
2.563.281.119
(3.285.139.960)

Toplam 10.043.953.913 11.516.400.715
10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak ~
Faiz ve Temettii Gelirler] 31 Araltk 2017 31 Aralik 2016
Menkul keymetleri faiz ve kar paylar 36.668.502 35.843.696
Finansal Varkik ve Yikimitliklere lliskin Gergeklesmig Kar/Zarar (5.414.004) (1.121.621}
Toplam 31.254.498 34,722,075
Finansal Varik ve Yikiimidituklers liigkin Gergeklesmermis Kar/zarar 428.395 2.311.436

428.395 2.311.436
Toplam 31.682,893 37.033.511

11. Tiirev araclar

Fon'un 381 Aralik 2017 tarihi itibariyle tiirev finansal aract bulunmamaktadir.(31 Aralik 2016 -

Bulunmamaktadir.)
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1 Qcak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gdsteriimigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktdrleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gergegde uygun deger faiz oran riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmakladir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya dijer finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgatanmalardir. Fon, porifdy yonetimine
iligkin stratejiler ve limitter dahilinde portfdy ydneticileri tarafindan y@netimektedir.

Yofunlagma riski

Fon igtiizigiinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona ahinacak menkul kiymetlerin fon portityiine oram iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr For’un faize duyarls
finansal varhklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlthi finansal araglarin faiz degisimine bagl otarak finansal varliklarin gergede uygun
degerierinde olacak degigiklidi igermektadir.

31 Aralik 2017 | 31 Arahk 2016

Faizli finansal varhiklar 285.490,323 302.452.632

Asafiidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% dedisimin, diger blitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiye! etkisi sunulmakiadir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kar zarar Kar zarar
lizerindeki etkisi | Gzerindeki etkisi

Faiz ariigi/(azalig)

%5 14.274.516 15,122,682
(%5) (14.274.516) (15.122.632)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarn kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olugturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yUktmltliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla sézlesme
stirelerine gére kalan vadelerine gbre dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan
Defter gtkislar toplami 3 aydan 3-12 ay arass Lzun
Sozlegme Uyarinca vadeler dederi (1+11+11+1V) kisa {I) arasi (H) {11 {1V}
Tirev clmayan
finansal yvuklimliliikler

Takas Borglar {Not &) (685.020) (685.020) {685.020)
Diger borglar (Not 5) (597.476}) (597.476) {£97.4786) - - -
Toplam yikimitlik (1.282.496) {1.282.496) (1.282.496) - - -

(20)
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1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlart
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12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyl {devam)

31 Arahk 2016

Sotzlesme

uyarinca nakit 15 yil 5 yildan

Defter gikaglar toplami 3aydan 3-12 ay arasi uzun
Sozlegme uyatinca vadeler degeri {1+1HI+1Y) kisa (1) _aras (1) {11) {IV})
Tlrev olmayan

finansal yitkimlGllkier

Takas borglan (Not b) (182.322) (182.322) {182.322) - - -
Diger borglar (Not 5) (647.220) (647.220)  {647.220) .
Toplam yiikiimiGiik (829.542) (829.542) {829.542) - -
Fon'un finansal yikamliliiklerinin beklenen vadeleri séziesme vadelerine yaklagtigindan ayn bir tablo
verilmemistir.
Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikimidlikler ve bilango digt yikamldliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketierinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve
2016 dénemleri itibariyle kur riski bulunmamaktadir.

Kredi riski

Fon'un kullandirlan krediler bulunmadigindan dolayr karsi tarafin aniagma yikimiiiklerinl yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut degildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeli vatiklar asafidaki tablodaki gibidir:
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Anadolu Hayat Emeklilik A.8. HSBC Portfoy Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinim Fonu
1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosteriimigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve ylikiimHiliklerin gergedie uygun degeri ile gosterilmesine fligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilantar

Finansal tablolarda maliyet veya itta edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzetleri ile, dider

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergege uygun degerlerini

yansitigl varsayllmistir.

Finansal araclarin siiflari ve gercele uyqun defierleri

Gergede uygun

Krediler ve deger fark itfa edilmig
alacaklar kar/zarara dederinden
(nakit ve nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal Defter
31 Aralik 2017 dahil) varlikiar  ylUkimliillikler degeri
Finansal varlikiar
Nakit ve Nakit Benzerleti 63.083.389 - - 63.083.389
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - - -
Ters Repo Alacaklart 5.006.740 - - 5.006.740
Takas Alacaklan 1.862.879 - - 1.962,879
Finansal Varlikiar 285.490.323 - 285.490.323
Diger Varliklar - 178 . 178

Finansal yikiimiitkler
Takas Borglari -
Diger Borglar -

(685.020)  ({685.020)
(597.476)  (597.476)

x

Finansal araclarin siniflar1 ve gercefie uygun dederleri

Kredilerve  Gercefie uygun Itfa edilmig
alacaldar deger farki dagderinden
(nakit ve nakit karfzarara gbsterilen
benzerleri yansitilan finansal
31 Aralik 2016 dahil) finansal vatliklar _ ylkiGimliilikier Defter degeri
Finansal variklar
Nakit ve Nakit Benzetleri 51.843.520 - 51.843.520
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzetleri - - - -
Ters Repo Alacaklar 26.338.212 - - 26.338.212
Takas Alacaklar - - - -
Finansal Vatliklar - 302.452.832 - 302.452.832
Diger Varkklar - - - -
Finansal ylikamlitikier
Takas Borglan - - (182.232) (182.232)
Diger Borglar - - (647.220) {647.220)

(24)




Anadolu Hayat Emekiilik A.S. HSBC Portféy Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Arabk 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutariar TL olarak gdsterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansiilanlar

Finansal tablolarda gercefie uygun dederi ile yansitilan finansal varlikiarn ve ylukamldloklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanian girdilerin seviyelerine gére dagdimi asafjidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, 8lgm tarihinde erigilebilen, ozdes varlikiann veya
borglarn aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltilimernis olan) ile degerlenmekiedir.

« |kinci seviye: Finansal varlik ve yikiimiGlikler, ilgili varlik ya da ylkOmitlGgan birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinm
bulunmasinda kullanilan girdilerden defertenmektedir,

«  Uginell seviye: Finansal varlik ve ylkimlidlikler, varlik ya da yikimliagon gergede uygun
degerinin bulunmastnda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

Gergege uygun defer farki gelir tablosuna yansitilan finansal variklar (alim satim amagl finansal
varlikiar) devlet ic borglanma senetleri, dzel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmalktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, 6z konusu variiklann raporlama
tarihi itibanyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varlikiar
Gergege uygun deger tark: kar zara yansttilan finansal
varliklar-alim satim amagcli finansai varliklar 285.490.323 285.490.323 -

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3, Seviye

Finansal varhklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varhiklar-alim satim amagh finansal varliklar 302,452,632 302.452.632 - -

13. Finansal tablolari snemli 8igiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmas: agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {miikerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebligi ([-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Eonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazidanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

14, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiiianmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dlzeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmast durumunda, finansal tahlolara alinan tutarlar bu yenl duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas: gereken olaylan bulunmamaktadir.

(25)




Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

HSBC Portféy Bor¢lanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu (Eski Adiyla Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. Gelir Amacli Kamu Borglanma
Araclar) Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine
ait fiyat raporu :
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{stanbul - Tiirkiye

Anadolu Hayat Emeklilik A.§. HSBC Portfdy Borglanma Araglan Emekdilik Yatrim Fonu'nun Pay
Fivatinin Hesaplanmasma Dayanak Tegkil Eden Port{dy Deferi Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu {geren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina iligkin
Rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. HSBC Portity Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net varhik dederi tablosunu
iceren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig (Il-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasast Kuruhe'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadifini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Avalik 2017 tarihi itibaryla
incelemis bulunuyoruz,

Anadolu Hayat Emeklifik A.S. HSBC Portiéy Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfdy deferl tablosu ve toplam deder/net varlik dedeti tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Besmi Gazete'de yayimianan
“Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Pivasasi Kurulw'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S.nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullanimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirik A.S.

A membg[_, firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 26 Mart 2018

A magsber brm of Enst & Young Globnl Limitad
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Anadolu Hayat Emeklilik A.§. HSBC Portféy Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tlim tutariar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gsterilmigtir.)

31 Arahi 2017 31 Aralik 2016

TUTARI (TL) | GRUP % [ TOPLAM % TUTARI(TL}| GRUP %] TOPLAM %
A.FONIORTAKLIK PORTFOY DEGERI 355.508.205 100,00 87,15 380,602,818 100,00 100,00
B, HAZIR DEGERLER {+} a5.125 100,00 3,08 31,546 100,00 0,01
a) Kasa - - - - . -
b) Bankalar 35.125 100,00 3,08 31.645 100,00 0,01
¢} Differ Hazir Degerier - - . - - -
G.ALACAKLAR (2) . - . #DIV/01 -
a) Takastan Alacaklar . - F#DIV/O! -
b} Diger Alacakbar - . - -
G. BIGER VARLIKLAR {+)
D. BORGLAR{-) 1.262.317 100,00 0,23 829.542 100,00 0,22
a} Takasa Bosglar 665.020 21,98 0,05 182.322 21,98 0,05
b) Yénetim Ucreti 573.966 69,19 3,18 620.105 74,75 0,16
¢) Odenecek Vergl - - - - - -
g} ihtiyatiar - - -
d) Krediler - - . - - -
&) Diger Borglar 23.331 8,83 0,02 271156 3,27 6,01
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 354.261.013 100,00 37%,804.822 100,00
Toplam Kalda PaydPay Sayis) 100.000.000.600 100.000.000.000
Yatinm Fonlan lgin Kurueu Tazatindan lklisap
Edilen Katilma Payt 80.958.046.087 88.483.508.285




Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

HSBC Portféy Borclanma Araclar Emeklilik
Yatirim Fonu (Eski Adiyla Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. Gelir Amac¢h Kamu Bor¢lanma
Araclari Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor




Giiney Baginsiz Dunetim ve Teb, +90 242 315 3000

SHMM AS Fax: +90 217 230 8291
i Maslak Mahallesi Eski Bliydkdere ay.com
Building a better Cad. Grjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sl Mo : 473920
working world Saryer 34485
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Anadolu Hayat Emeklilik A.3.
HSBC Poritdy Borglanma Araglary Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

Anadolu Hayat Emekiilik A$. HSBC Porifoy Borglanma Araglan Emekiilik Yatinm Fonu'nun {Fon)
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ail ig kontrol sisternini Emekifik Yatinm Fonlarnin Kurulug ve
Faaliyetierine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikin ("Yonetmelik”) 14 ncil maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Goriisiimiize gbre Anadolu Hayat Emeklilik A.S. HSBC Portféy Borgianma Araglari Emekiilik Yatirim
Fonu'nun risk yénetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatirim fonlarina fiigkin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermeltedir,

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin biigisi ve kullanimi
icin hazirtanmig olup, bagka bir maksaila kullaniimas) mimkin degildir.

Giliney Badims:z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst&Young Global Limited

o
-2 3

26 Mart 2018
istanbul, Tlrkiye

A mombor fan of Emst & Young Glebal Limited




Anadolu Hayat Emeklilik A.$.

HSBC Portféy Borglanma Araclari Emeklilik
Yatirim Fonu (Eski Adiyla Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma
Araclari Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle varliklann
saklanmasina iligskin rapor
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. HSBC Portféy Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Arahk 2017 tarihi itibariyle varliklanin saklanmasina iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. HSBC Portfy Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonw'nun (“Fon”) 1
Ocak - 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yatinm ddnemine ait para ve sermaye piyasast alim satim
islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklannin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatinim Sistemi Kanunu (*4632 Sayill Kanun") ve Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik”} hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadige
agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agadidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1, Saklayict kurulug olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi { Takasbank") nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas araglarinin, Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilic Sitketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitiari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2. Kaydi ottamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitlan tutan kuruluslarda teyit

edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

Fon hesabindan yaptlan édeme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iligkin

belgelerle kargilagtinlarak kontrol edilmesi,

5. Fon portféyiindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklann portféy yonetim sirketinin talimati
gercevesinde kullanthp kullaniimadidinin tespiti,

6. Fon paylannin katiime bazinda tutulup tutulmadigi ve katihmedlara sahip oldukar pay sayitarini
fon bazinda izleme imkani sadiamip safilanmadidinn kontrol(t.

7. Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katdimer katk
paylarinin For'a aktariminda pay sayisimin dogru hesaplanp hesaplanmadiginin kontrold,

8. Emeklilik Sirketi ve poriféy yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadigtnin
kontrold,

~

Gorisimize gore Anadolu Hayat Emekliik A.S. HSBC Portféy Borglanma Araglar Ermeklilik Yatinm
Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2017 doneminde varhklan Sermaye Piyasas! Kurulu'nun yatinm fonlarina
liskin diizenlemeleri ve Fon igtiiziginde yer alan hiiklimler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu fle Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullammi
igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanimasi miimkan degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migaviriik Anonim Sirketi

26 Mart 2018
Istanbul, Tirkive

Awembar Fem of Emnsl 8 Youny Glabal Lineted




