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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1} Gorils

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinim Fonu (“Fon"} 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosu,
toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalaninm
Szeti de dahil clmak Ozere finansal tablo dipnotlanndan olugan finansal tablolanni denetlemis
butunuyoruz,

Gérisiimize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayn tarihte sona eren hesap dénerine ait finansal performansini ve nakit akiglanni, Yatinm Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPKY) beliienen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standartlan hiikOmierini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tam
anemli yonleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Goriisiin Dayanag

Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yaymmianan bagimsiz denetim
standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu {(KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi ofan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’ere) uygun olarak ylritGimistdr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklarimiz, raporumuzun
Bagjimsiz Denetcinin Finansal Tablofarin Bagiimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiar bélimiinde ayrntili
bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyie ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olatak Fon'dan bafimsiz aldugumuzu beyan ederiz, Etik Kurallar ve mevzaat kapsamindaki etide iliskin
difer sorumlulukiar da tarafimizea yerine getiriimistir. Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamtlanmn, gorlistmdzin olusturuimast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduduna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ima karar verilmigtir.

4)  Ybénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:
Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gbrdidi ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken  yonetim;  Fon'un  slrekliligini  devam  ettirme  kabiliyetinin
dederlendiriimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamakian ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdinme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigl slrece istetmenin slirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gbzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin sorumluluklart gunfardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakll dnemli yaniiglk igerip
igermedigine ifigkin makul giivence elde etmek ve gérigiimiiza igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak ydritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yilksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecedini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlar
otkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanhgliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yariitilen bagimsiz denetimin geredi olarak, badimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciliimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Bnemli yanhigiik” riskleri belilenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirteri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérigimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanitt eide
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya ig kontrol
ihlali fillerini igerebildiginden, hile kaynaklt dnemli bir yanlishi§ tespit edememe riski, hata
kaynakll dnemli bir yanliskg: tespit edemerme riskinden yiiksektir.)

- Fon'un ig kontrotiniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yanetim tarafindan kullanilan muhasebe politkalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig) degerendirimektedir,

- Elde edilen denetim kantlanna dayanarak, Forun strekiflifini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarta ilgili Snemli bir belirsiziigin meveut olup
olmadiy) hakkinda ve yénefimin isletmenin strekiili§i esasini kullanmasinin uyguniugu
hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir belirsizlifjin mevewt oldugu sonucuna varmarniz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agtklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu girls disinda bir goris vermemiz
gerekmekledir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
sireklifigini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {zere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ife bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylan gergefe uygun sunumu saflayacak sekilde
yansitip yansttmadifl deferlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yant sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemii i¢ kontrol eksiklilleri dahil olmak
Gizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas! ile dnemi denetim bulgularnin Gst
yénetimden sorumlu olanfara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi dst ybnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmakiaylz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldufu digtnilebilecek tim iligkiter ve diger
hususlar ile varsa, ligili énlemleri (ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal iablolasn
bagimsiz denetiminde en gok dnem aiz eden konulan yani kilit denetim konularn belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamamn doguracadi olumsuz sonuglarn, kamuya agiklamanin doguracadi kamu yaranru
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukea istisnal durumlarda, ilgili hususun bafimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemaesine karar verebiliriz.

6) Diger Husus

For'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi
haska bir bagimsiz denetim firmas! tarafindan yapilmig olup sdz konusu badimsiz denetim firmasi
tarafindan hazifanan 22 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gdris bildirlimigtir.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkiimlulikler

1) TTK'run 402’'nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak —~ 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarnn, kanun ile Sirket esas sdzlegmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair Gnemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2)  TTK'min 402'nci maddesinin dordincd fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarl yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritlip sonuglandiran sorumiu deneigi Seda Akkus Tecer'dir.

%geyﬁaﬁl 1siz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
; m‘éﬁﬁp\p’?{ﬁr‘ wof Ernst & Young Global Limited
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ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S.
ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
HAZIRLANAN FINANSAL RAPORA ILISKIN BEYANIMIZ

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde yiirtirlikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gore 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile
bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin ve portfdy tablolars taralimizdan incelenmistir,

Gorey ve soremluluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde; finansal tablolarin ve portfey
raporlarmin &nemli konufarda gergege ayki bir agiklama veya agiklamanin yapildifi tarih itibarsyla
yanilticy olmass sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi, SPK tarafindan 30 Aralik
2013 tarih ve 28867 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yaurim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarma [liskin Teblig (1114.2)" uyarmnca hazilanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kdr ve zaran ile ilgili gergek durumu diiriist bir bigimde yansillifs ve portfy
raporlarinm fon icliizligiine, izahnamesine/ibra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigm
beyan ederiz.

istanbul, 26 Mart 2018

Dog.Dr. Atakan Yalgin

Anadolu Hayat Emeklilik Anonim $irketi
Denetimden Sorumlu Komite ve ¥Ydnetim Kurulu Uyesi

gL ww

S. Murat Caglar Mine Kumeuoglu
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Titekive Iy Bankas knrjoerbdur 1 TOHN|‘!‘E$BANMSI /"‘]’i‘.’f“k(fj'ﬁ jz}f‘ G&(&(’(’. k ﬂmﬁ@@&u HAY@”E‘

EMERRLIRLIK

Anadolu Hayat Emekiilk A S 15 ¥udaleri Kule: ¥ Kat 16.20 34331 LevenU ISTANBUL Tienat Sicil Humarase 366737




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Arahk 2017 tarihli finansal durum tablosu (Bilanco)
(Ttim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2017 2018
Varlikiar
Nakit ve Naklt Benzerleri 4 347.499.268 291.489.259
Teminata Verllen Nakil ve Nakit Benzerleri 4 5.629.875 15.697.939
Ters Repo Alacakiarn 5 29.700.672 24.111.914
Takas Alacaklan 5 £,926.473 -
Diger Alacakiar 5 - 38.174
Finansal Varliklar 6,12 1.517.444,142 1.356,330.161
Toplam Varliidar (A) 1.906,100.430 1.686.667.447
Yikiimidiliikler
Repo Borglar
Takas Borglar 5 13.187.277
Krediler -
Finansal YGkOmldilUkler - -
Diger Borglar 5 4,808,280 4.026.814
Toplam Yukumitlikler {Toplam DegerifNet Varlik Degeri Harig) (B) 17.995.557 4.026.814

Toplam Degjeri/Net Varkik Degert (A-B)

1.888.104.873

1.682.646.633




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatiim Fonu

Baimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait

kar veya zarar ve diger kapsam gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Badimsiz

Denetimden Denstimden

Gegmig Gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan

31 Arahlk 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMi

Faiz Gelirler 10 52.877.134 63.604.584
Temettl Gelirteri 10 12.038,567 8,696.208
Finansal Varlik ve Yakimltliklere Higkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 36.897.339 {9.708.708)
Finansal Varlik ve Yilkiimjtldklere lligkin Gergeklesmenis Kar/Zarar 10 130.674.808 61.346.795
Esas Faaliyetlerden Diger Gelier 10 50.565.143 37.827.295
Esas Faaliyet Gelirleri 283,052,991 162.766.176
Yénetim chetleri B8 (39,679.184) (35.536.019)
Saklama Ucretleri B (162.925) (140.065)
han Giderier! 8 (15.835) {3.140)
Denetim Ucretleri 8 (8.104) (35.094)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 {206) (481)
Kurul Ucretlert ) 8 {212.329) {180.735)
Komisyon ve Diger Islem Ucretieri 8 (270.150) {622.971)
Esas Faaliyellerden Diger Gidarter 8 (4.673) (4.228)
Esas Faalivet Giderleri {40.353,406) (36.532,733)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 242.699.585 126.233.443
Finansman Giderleri

Net Dénem Kan/fZarari SA) 242.699.585 126.233.443
DIGER KAPSAMLI GELIR KiSM

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiritmayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniftandirilacaklar

Difjer Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 242.699.585 126.233.443




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2017 tarihli
toplam deger/net varlik degeri dedisim {ablosu
(Tm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmlg Gegmis

Diprot

referanslari 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Toplam DederifiNet Variik Dederi (Dnem Bagt)

g 1.682,640.633

1.503.208.692

Toplam Degerinde/Net Varlik Deferinde Artig/Azalig
Katima Payi [hrag Tutan (+)
Katima Payt lade Tutan (-}

242,699,585
406,544,318
(443.779.663)

126.233.443
430.214.904
(377.016,306)

Toplam Degjeri/Net Varhk Degieri (D&nem Sonu}

g 1,888.104.873

1.682.640.633




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine ait
nakit akig tablosu
(TUm tutariar TL olarak gdsteriimigtir)

Dipnot 1 Ocak -
referanstart 31 Arahk 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

A. Isletme Faallyetlerinden Nakit Aliglari

Net Dénem KariiZarari 242,699,585
Net Donem Kari/Zarar Mutabakat lle figili Diizeltmeler
Faiz Gelirlerl ve Giderleri ile igili Dizeltmeler 10 (62.877.134)
Gergeklesmemis Yabanci Para Ceviim Farkian ilo ligili Diizeftmeler -
Gergefie Uygun Deger Kayiplan/Kazanglari ile ligili DUzelmeler 10 (130.674.808)

. Kar/Zarar Mutabakal ile figili Diger Dlizelimeler
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler

126.233.443

(63.604,584)

(61.346.795)

Alacaklardaki {Artig)/Azalista ligili Dizelimeler 5 4.279.755 1.102.857
Borglardaki Arig/Azalisla Hgili Dizeltmeler & 13.868.743 (105.218}
Finansal Varikiardaki Artig/Azaligla lgili Dizeftmeler 6 (43.477.740) 37.008.249
lsletme Semayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalsla ligili Dizaltmeler
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akislari
Alinan Temattd 10 12.038.567 9,696.208
Alinan Faiz 10 52,877,134 63.604.584
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Giriglesi/Gikiglari - -
98.834.112 112.588.743
B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Akiglan
Katdma Payi lhraglanndan Elde Edilen Nakit 9 408.544.318 430.214.904
Katlma Payt ladeleri lgin Gdenen Nakit 0 (443.779.663)  {377.016.306)
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Aliglan {37.235.345) 53.198.598
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) - -
€. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 51.598.767 165.787.341
Naklt ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalis (A+B+C) 61,598,767 165.787.341
D. bénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerlerl 4 315,601,173 149,813.832
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 377.199.940 315.601.173




Anadolu Hayat Emekiilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
{Tiim tutariar TL olarak gdsterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emekiilik A.S. tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
saylll Resmi Gazete' de yaytmlanan Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik {“Yonetmelik") hikiimleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi Esnek Emeklifik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur. Fon 13 Ajustos 2003 tarlhinde
kurulmustur.

For'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / Istanbut

Fon'un yoneticisi : ls Porifdy Yonetimi Anonim Sirketi
Fon yoneticisinin adresi: | Kulsleri Kule 1 Kat:7 Levent/ Istanbud

Saktayici kurulug @ Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Saklayicr kurulugun adresi: Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
{stanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldudgu:

Kurulus tarini 13 Agustos 2003 olan fon siresizdir.

Fon portféviiniin yonetimi:

For'un riskin daditilmas! ve inangll milkiyet esaslarna gore beige sahiplerinin haklarin koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve varltklann saklanmasindan Sermaye Piyasast Kanunu uyannca Anadolu
Hayat Emekdilik A.S. (“Anadolu Hayat", “Kurucu”, “Yénetici") sorumludur. Fon, Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. (“Anadolu Hayat", “Kurucu”, “Yoneticl”) tarafindan kuruimus olup, Sermaye Pivasasi Kurulu (*SPK")
mevzuatl uyarinca portfdy yénetimi, Anadolu Hayat Emekliik A.S. (“Anadolu Hayat", “Kurucu”,
“Yénetici”) tarafindan yapiimaktadir.

Fon vénetim ticretleri:

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve perscnel ile
muhasebe hizmetleri karsiidt olarak her giin igin fon toplam degerinin %{,00605'inden
{ylizbindealtivirgiilsifirbes) olugan bir yonetim dcreti tahakkuk ettitilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde hesaplanarak Kurucu ve dagitic arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belitlenen paylagim
esaslarna gbre kurucuya ve dagditiciya fondan 6denecektir




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatrim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Titm tutarlar TL olarak gbsteriimigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblifji ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirtm Fonlart tarafindan
1 Ocalc 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlartn hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralk 2013 tarihli va 28887 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonfarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebhigi® {11-14.2) (Teblig) de
31 Aralik 2013 tarihinde yiirarlage girmek (izere yatinm fonfarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin (TMS) esas alinmas! hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluiuk beyanlarn ve portféy raporlati
alinrigtir. Fiyat raporlar ve portfoy dagilim raporlarindan olugan portidy raporlan, fon portfGylerinde yer
alan varliklarnin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir,

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarni Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlanna
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (8PK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatimm Fonlannin Finansal Raporlama Fsaslartna lliskin Teblig® (11-14.2)
yayimianan Yatmm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liiskin Tebligi'me uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergefie uygun deerleri ile yansititan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

34 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayirmianmak lGzere 26 Mart 2018 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TERSnin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degigiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkimierine uygun olarak geriye veya ileriye donilk ofarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadii degigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donik olarak
uygutanmakta ve dnceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumfar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegetii yeni ve dedistiriimis
TFRS standartian ve TERYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilaniar ite tutarl olarak yygulanmisgtir.
Bu standartfarn ve yorumiarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir,

i. 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar

- TERS 11 — Misterek Faaliyetierde Hisse Edinimi {Dedisikiikler}

- TERS 10 ve TMS 28: Yatirime [sietmenin Istirak veya s Ortakligina Yaptidi Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Qcak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn
(Tl tutarlar TL olarak gBsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, "TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Ddnemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degigikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve defigikliklerin konulan agatiidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Variiklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gtkarma
yontemlerindeki degigikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecediine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devrediimesinde hizmet sdzlegmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadigina Higkin agikltk getirilmistir,

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal sanetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu ilkede degil boreun tagindigi para biriminde degertendirilecegine agikiik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine aciklik
getirilmistir.

$6z konusu degisiklikierin Fon'un finansal durumu ve performanst dzerinde etkisi yoktur.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tabloiarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
ylrdirlige girmermis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asafidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann ylrartoge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotiarin etkileyecel gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yaymlamigtit. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin Ug yénini: siniflandirma ve digme, deger distkilgi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklanin iginde yonetildikieri is
modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve o6lgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gizerine, kredi kayiplarinin daha zamanls muhasebelesiirileblimesini sadlayacak
lleriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger dugtlkiugu muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 8, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gergede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dilslise bafili olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayt kar
veya zarar tablosunda gefir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin geligtiriimis bir finansal riskten korunma modell igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tlim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin veriimektedir. Alternatif olarak, isletmeier, standartiaki difer sartlar
uygulamadan, sadece “gergefe uygun defer degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis
finansal yakimidliklerin kazang veya kayiplannin sunulmasina iligkin hitkiimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Sirket, TERS 9 gin deferfendirmelerini devam ettirmektedir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(TOm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartiant Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayintanmanug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc Isletmenin Istirak veya [s Ortakhdina Yapti Varlik Satsian veya
Katkilarl — Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 2010~2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergefie Uygun Deger Olgiimil
Yk iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergiler: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) .

- UFRS 2 Hisse Bazll Odeme [siemlerinin Siniflandirma ve Olgiim{i {Degisiklikier)

- UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatnm Amaghh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanc! Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yilhik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asafida belittilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iliskin Yilk
lyilestirmelerini yaymlarmestir:

- UFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartiannin llk Uygulamasi™ Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmelerinin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. DeJisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktr,

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli
olarak siniflandirlan ya da elden cikanlacak varlik grubuna dahil olup sahis amagl olarak
siniflandinlan bagl ortaklik, istiralk veya is ortakliklanindaki paylan igin 6zet finansal bilgiler
aclklamasi gerekmedifine agiklik getirmektedir. Degisikiik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yilitk hesap donemiet! igin uygulanacaktr,

- UMS 28 “Igtiraklerdeki ve lg Ortakliklanindaki Yatirimlar'; Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhdmdaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu isletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakiteki ve is
ortaklidindaki yatinmiarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farkl kar
veya zarara vansiidan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakh@in ik
muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna agikhk getirmektedir. Degdisiklik, 1 Qcak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

86z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Qcak — 31 Arahk 2017 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnoilar
{(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamt)
Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme ifiskin ise, degigikiigin yapildigi cari

dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildigl ddnemde hem de gelecek ddnemde,

ileriye yonelik olarak, net dénem kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal

tablolara yanstilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir,

Onemli muhasebe politikalarinin Gzeti
Finansal tablolarn hazirtanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agsagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelegtirimesi sirasinda gergege uygun degerinden SlgUlir.
Gergede uygun deger farki kdr veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi strasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklsnimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de s6z konusu gergege uygun defera ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan altm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimekiadir.

Fon finansal variik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergefe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ik muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargas) otan varliklarcir. Bu kategoride hisss senetleri gibi dzkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarim izieyen donemierde gercege uygun degerleri
lizerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya g¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylktmliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal variik ve yUkiimltidklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” a dahil ediimistir.

llk muhasebelestirme sitasinda, isletme tarafindan, gergefe uygun deger farki kar veya zarara
yansitiian olarak sinflanan finansal varliklar alim satim amagcl olmayan tzkaynada dayal kiymetier ve
borglanma araglarint iermektedir. Sdzkonusu finansal variiklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi {izere
Fon'un risk ydnetim veya yatinim stratejisi gergevesinde gergege uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performansiar buna gére degeriendiriten bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergege uygun deder farke kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigd, ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimalktadir,

(12)




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 dbnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Fiim tutariar TL olarak gosteriimisgtir)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belilenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyan, tirev
oltnayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklan, takas
alacaldar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride simflanchrilan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Difjer finansal borglar;

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas baorglarl, krediler ve finansal yokOmliliikler dle diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimiiikier ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii:

Gergede uygun deder, piyasa katlimcilar arasinda olgitm tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyatiir.

Finansal varlik ve yikimitllklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde agadida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullanibmistiv;

1) Degerleme glinlnde aktif bir piyasada igiem goéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansiti§ igin
bekleyen kapanis seans! fiyatlan veya kapams seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir 6nceki seansin
adihkh ortalama fiyat: ile difer gikis fiyatlari ile

2) Borsada iglern gérmeyen finansal varlik ve yiktmiikier ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yontemi, Ozdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fivatlar,
opsiyon fiyatlama modellerl ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir
girdileri azami kullanan difer yontemlerdir.

Finansal varhklarda deger digtikliigii

Gergele uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde de@er dUsUki(iGlne ugradikianna iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  de@erlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlk veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varkgin deger disiikligine ugradifina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmas durumunda deder disukligl zarar olusur. lifa edilmis defjerinden gésterilen
finansal varhklar igin defer distkligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimtanimin finansal
varigin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii deferi ile defter degeri
arasindaki fatktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegetli ve finansal tablolarin sunumunda kullanrlan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikamidlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurian kullanilarak; yabanci para cinsinden
alan ve maliyet degeri ile Slgiilen parasal olmayan kalemiler itk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlghlen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
deferin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir. Gevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve differ kapsamb gelir tablosunda yansitiimigtir,




Anadolu Hayat Emeklilik A.3. Esnek Emeklilik Yatmm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devarmi)
Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yiikimlilikler, netiestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip
olunmas! ve s6z konusu varik ve yikimliiikleri net bazda tahsil etmefddeme veya eg zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalart ve menkul degerierin ddiing verilimesi iglemleri

Tekrar geri alimlarni ongdren anlagsmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (*Repo”},
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’® altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gore "Gergege uygun degder farki kar/zarara yansttilan” portidylerde siniflandinimakta ve ait
oldugdu portféylin esaslarnina gére degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sdzlesmesi kargihig! elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestirilmekle ve ilgili repo anlasmalari ile belidenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin etkin faiz oranl yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir, Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiiginda ddenen faizier

kar veya zarar ve difjer kapsamili gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhidi ite alinmis menkul kiymet (*“Ters repo”} islemieri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile befirlenen ahm ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden lusmil igin “Etkin faiz (i verim) orant yontemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirler” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan ahim iglemlerinde satin alma stzlesmesi yaptlmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimiarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemierinde satig sdzlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
meniul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ite yansttiimaktadr.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatiart) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekie ve nakit ve nakit benzetierine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marfin teminatlan) ise teminata verilen nakif ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig karfzaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari gun itibariyie (islem tarihi) muhasebelestirilic. Fon'dan
satian bir menkut kiymet satis glinii dederi (alis bedeli ve satts glniine kadar olugan deder artis veya
azaliglari toplami) {zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bollinmesi
suretiyle hesaplanir. Sahs tutari ile satts gunli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlarl hesabina kaydolunur, Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylan degder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore sablan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklegen deger artiglar/azabslan” hesapiarina
aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yikamittiklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim satimima ait aracilik
komisyonlan da alm ve satim bedelinden ayri olarak “Aractlik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

(14)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tm tutarlar TL olarak gésteriimigtir)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yansttiimaktadir. Bununta birlikte, fon y&netim licreti ve denetim dcretl tahakkuk esasma gdre
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
psasina gore muhasebelestiriimektedir, Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili termettiiyli alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiritmektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 sayh yasa
ile yaptian degisiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yaymnianan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gore lurutan menkul kiymetler
yatirim fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik firansman fonian dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortalikfarinin portfdy isletmecilii kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak de§istiriimigtir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akigtan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayall bir
bigimde siniflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfdyiindeki deder artis ve azabislarindan
kaynaklanan nakit akiglanin gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklan ve
bu kaynakiann geri ddemelerini gosterir.

Katiima paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna badli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylkimliidk
olarak dederiendirilmektedir.

Katilma paylart Fon'un net varkk deferi (izerinden glinilik olarak beliflenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satlabilir, Katiima payinin fiyati fon net varhk/ toplam degerinin, dejerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bdltinerek befirlenmektedir.

iligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusuy, For'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler

ve Fon'un portféy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi ligkili kurumlar “iliskili taraflar” ofarak
tanimianmaktadir.




Anadolu Hayat Emekiilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Qcak — 31 Aralk 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotian
{Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmistir)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatiama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslars

- Degerleme her isglind Rtibariyle yapilir.
- Portfbydeki menkul kiymetlerin degeremesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)

()

Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak Gzere portfdydeki varliklardan;

i} Borsada islern gorenler degerleme giniinde borsada olugan en son seans afirlikk
ortalama fiyat veya oranlarla defjerlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamas
bulunan piyasalarda islem gdren varhklarin deferlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikll ortalama fiyatlar kullanilir.

i#) Borsada istem gdrmekle birlikte degerleme gininde barsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son igtem giiniindeki ig verim oran: ile degerlenir.

iii) Fon kattma paylars, degerleme gini itibarsyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadelf mevduat, bilesik faiz orani kullarularak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi tablosunda

gosterilir. Bu varliklar teminatin tirlt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa digl repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dodrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vii) (i) & (vil) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalantar, KGK tarafindan
yaytmianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazill
karara baglanir.

ix) {vii} ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan yéniemiere iligkin kararlar kurucunun
yanetim kurulu tarafindan alinir,

Endeks fonlarn portfoylerinde ver alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslay, diger variiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde defetlenir.

Fonun diger varltk ve yikiimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimldlGkleri TCMB
tarafindan ilgill yabanct para igin belirlenen doviz satig kuru ile carplmasi suretiyle
defertenir.

Bir payin alig ve satig deferi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay saytsina béliinmesi ile
bulunur,

(16)




Anadolu Hayat Emelkditik A.S. Esnek Emeklilik Yatinim Fonu

1 Qcak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Ttm tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazidanmasi, bitanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yilkiimidiiklerin tutarlarini ve ilgil dénem icerisinde olustufu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarnn yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebifir. Ayrica belitiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 B&liimlere gore raporfama

Fon, Forun yatiim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tOrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet boiimi ofarak yapilanmigtir. Fonun tlm faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyia tiim dnemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bolGm olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet balimlne iligkin bilgiler For'un bir batdn glarak sunulan finansal tablo
bilgiterine esittir.

4. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin istemletin detaylar agagida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 347.499.268 201.489.259
Vadesiz mevduat 3.720 2.161
Vadesi fi¢ aydan kisa vadeli mevduatiar 347.495.548 291.487.098
Diger Hazir Dedetler 5.529.875 15.697.939
Toplam 353,029,143 307.187.198

For'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle nakit akig tablolaninda nakit ve nakit benzeri deferlerine ters repo
alacaklan ilave edilip gosterimektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2018
Nakit ve Nakit Benzetlert 353.029.143 307.187.198
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (5.529.875} (15.697.939)
Ters repo alacaklarn 29.700.672 24.111.914
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 377.195.940 316.801.173

5. Difer alacaklar ve borglar

For'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle alacak ve borglan asagidaki gibidir.

Bilangoda gosterflen “alacaklar ve borglar” kaleminin detaylari agadtda agiklanmgtir:

Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ters repo alacakian 29.700.672 24.111.914
Takas alacaklan 5,926,473 -
Diger alacaklar - 38.174

35.627.145 24.150.088

(17)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Ttm tutarlar TL olarak gBsteriimigtir)

Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pay gekme borglarn 1.305.820 892.320
Yonetirn lereti 3.494.507 3.122.695
Takas borglar 13.187.277 -
Diger borglar 7.953 11.799
17.995.567 4.026.814

6. Finansal yatinmlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagll

menkul kiymetlare iliskin bilgiter:

31 Aralik 2017

Gergegde uygun deder fark kar veya zarara yansittlan finansal

varhkiar Maliyet  Makul Degeri Kayith Degeri
Hisse Senetleri

Borsada iglem goren hisse senetler| 248.651.710 383.525.735  383.525.735
Borglanma senetleri

Ozel sektor tahvili 94.082.961 94.082.961 94.082.961
Yatirim fonu 175.662.301 176.662.301 175,662,301
Devlet tahvili 864.173.145 864,173,145 884.173.145
Toplam 1.380.570.117 1.517.444.142 1.517.444.142

31 Arahk 2016

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansaj

varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Dedert
Hisse Senetller

Borsada islem goren hisse senetleri 313.186.475 334,824,587  334.824.587
Borglanma senetleri

Devlet tahvili 917.272.315 920,058,918 920.058.918
Ozel sektor tahvili 66.112.544 67.942.377 67.942.377
Yatirem fonu 30.136.607 32.504.279 32.504.279
Toplam 1.326.707.940 1.355.330.161 1.355.330.161

7. Karsiliklar, kosullu varhk ve borglar
31 Aralik 2017 tarihl itlbariyle bulunmamakiadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
8. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunuimug olup,
giderlerin detay) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Yonetim teretleri {39.679.184) (35.536.019)
Komisyon ve diger iglem Goretleri {270.150) {622.971)
Kurul {icretieri (212.329) {190.735)
Saklama Ucretleti {162.925) {140.085)
Denetim dcretleri (8.104) (35,094}
llan giderleri (15.835) {3.140)
Noter harg ve tasdik giderleri (206) {481)
Esas faaliyetiarden difier gidarler (4.673) {4.228)
Toplam (40.353.406) (36.532.733)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatrim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlarn
(Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

9. Toplam deger/net varhk degeri ve toplam degerinde/net varhik deferinde artig/azalg

Asagjida Fon'un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik defjerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Fon toplam degeri {TL) 1.888.104.873  1.682.640.633
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 31.171.867.476 31.832.119.093
Birim pay dederi (TL) 0.060571 0.052860

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik defieri mutabakat

Dejjerleme esaslarinda bir tark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2017 tarinl itibarfyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 1.888.104.873 TL tutarmdaki deferleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklann toplamt lle aymidur,

Katiima belgeleri hareketieri:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Adet Adet
Danem haginda doiagimdaki pay sayisi 31.832.119.003 30.807.926.828
Dénem iginde satitan katiima belgesi sayisi 1.793.946.982  8.390.966.944
Daénem icinde geri alinan kahlma belgesi sayisi (2.454.198.598) (7.366.774.679)
Toplam 31.171.867.476 31.832.119.003
10. Hasllat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettll Gelirleri 31 Arabik 2017 31 Aralik 20186
Meankul kiymetleri faiz ve kar paylar 52.877.134 63.604.584
Temettit gelirler 12.038.567 3.696.208
Esas faaliyetlerden dier gelirler 50.565.143 37.827.295
Finansal Varlik ve YOkimitiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 36.897.339 (9.708.7086}
Toplam 152.378.183 101.419.381
Finansal Varilik ve Yikiimitiliklere lliskin Gergeklesmemis Kat/Zarar 130.674.808 61.346.795
130.674.808 61.346.795
Toplam 283.052.991 162.768.176

11. Tiirev aragiar

For‘un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portféyln tiirev finansal araglarinin detay asagidaki gibidir.(31
Aralik 2016 ~ Bulunmamaktadir.)

Menkul Kiymet Kadu 31 Aralik 2017

Alis Fiyatl islem Fiyati Vadesi Kayith Degeri
F_XU0300218 145,200 29.040,000,00 26.02.2018 29.040.000,00
F_USDTRYC218 3,854 19.267.500,00 28.02.2018 19.267.500,00

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

{19)




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{T{im tutarlar TL olarak gdsteriimigtir)

Finansal risk faktérleri

Fon, faaliyeti gerefi piyasa riskine (gergege uygun deder taiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sbzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portidy ydnetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri taratindan yonetilmektedir,

Yogunlagma riski

Fon igtliziiglnde belirlenen ybntemler uygulanmig olup, sz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon poriféyine orani istemlert mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunliuk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikiiklerden dolayl Fon'un faize duyarh
finansal varhklarnin nakit akislarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarhlit finansal araglann faiz defisimine bagli olarak finansal varliklann gergede uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Faizli finansal variklar 1.517.444,142 1.365.330.161

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranfarindaki &% dedisimin, diger bltan dedigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kar zarat Kar zarar
(izerindeki etkisi| Uzerindeki etkisi

Faiz artist/(azaligt)

%5 75.872.207 67.766.508
{%5) (75.872.207) (67.766.508)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklanin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmiar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikimiGiGkierin 31 Aratik 2017 ve 81 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sbzlegme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Soziegme
uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan

cikiglar toplami Jaydan 3-12 ay arasl uzun
Stzlesme uyarinca vadeler _ Defter degeri (LYY kisa (l) aras (il} {11 (V)
Tiirev olmayan

finansal yiktmiilikler

Borglar {Not 5) (13.187.277) (13.187.277)  (13.187.277) - -
Diger borglar {(Not 5} (4.808.280) (4.808.280)  (4.808.280) - -
Toplam yiikimliilik (17.995.557) {17.995,657)  (17.995.557) - -

(20)



Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatiyim Fonu
1 Ocak — 31 Araltk 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi {devami)

31 Arahk 2016

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan
Defter gikiglar toptami Jaydan 3-12ay arast uzZun
Sozlesme uyarinca vadeler dederi {11114V kisa (1) _arasi (1) [(LL)] (IV)
Tlrev olmayan
finansal yikimliltikler
Diger barglar (Not &) (4.026.814) (4.026.814) (4.026.814) - -
Toplam yiikumlilik {4.026.814) (4.026.614) (4.026.814) - - -

Fon'un finansal yikimllikierinin beklenen vadeleri sdzlegme vadelerine yaklastigindan ayn bir tablo
verilmemistir.

Kur Riski
Yabanct para varliklar, yikimliliikler ve bitango digi yikimiGiGklere sahip olma durumunda ortaya

gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiter kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralk 2017 ve
2016 donemleri itibariyle kur riski bufunmamaktadir.

Kredi riski
For'un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayt kars! tarafin anlagma yukimliliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlert
itibartyla, For’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varlikiar asagidaki tablodaki gibidir:
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emekliiik Yatirim Fonu

1 Ocalc — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12,  Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun dederi ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansihilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalart nedeniyle defter defjerlerinin gercefie uygun degerlerini

yansittigi varsaylimigti.

Finansal araclarin siruflari ve gercede uygun dederleri

Gergefie uygun

deger farki tfa edilmis

Krediler ve karfzarara dederinden

alacaklar (nakit yansitilan ghsterilen

ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2017 benzerleri dahib) varhidar  yitkUimlililikier Defter deferi

Finansa! varlkiar

Nakit ve Nakit Benzerleri 347.499.268 - - 347.499.268
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerieri 5.529.875 - - 5.529.875
Ters Repo Alacaklan 29.700.672 - - 29.700.672
Takas Alacaklan 5.926.473 - - 5.826.473
Finansal Varliklar - 1.517.444.142 1.517.444,142

Finansal vOkiimiicider
Takas Borglan -

]

(13.187.277)

(13.187.277)

Difjer Borglar - ~ {4.808.280)  (4.808.280)
Finansal araglanin siniflar ve gergefie uygun degierleri
Gergefie uygun
Krediler ve deger farki itfa ediimig
alacaklar karfzarara dederinden
(nakit ve nakit yansitilan gisteriien
benzerleri finansal finansal
31 Arabk 2016 dahil} varliklar  yikimliliikler Defter degeri
Finansa} varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 291.489.25% - - 2091.489,259
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 15.697.938 - - 15.697.939
Ters Hepo Alacakian 24.111.914 - - 24,111.914
Takas Alacaklar
Finansal Varliklar - 1,355.330.161 - 1.355.330.161
Diger Varliklar 38.174 - - 38,174

Finansal yOk{mltiOkier
Takas Borglart -
Diger Borglar -

(24)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek Emekdilik Yatirim Fonu

1 Deak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
{Tiim tutariar TL olarak g&sterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve ylkiimiiiliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdiletin seviyelerine gore dadilimi asadidaki gibidir:

s Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimilitkler, dlglim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis otan} ile dederlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimitlikler, ilgili varlik ya da ylkiimliilogin birinci seviyede
belitlen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada godzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanitan girditerden degerlenmekiedir.

«  Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikiimliitkler, varhk ya da yikimliligin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibaryla gergefie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deger fark) kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satm amagl finansal variklar 1.517.444.142 1.517.444.142 - -

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliidar
Gergege uygun defer farki kar zara yansitian finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar 1,3556.330.161 1.355.330.161 - -

13.  Finansal tablolar dnemli 8iciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken difier hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mitkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlartin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi {1i-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirianip sunuimastina iliskin ikke ve
kurallara uygun olarak hazirflanmistir,

14, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bils, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bifango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.

(25}




Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemine ait fiyat raporu
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirsm Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina
Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
igeren Fiyat Raporiarnin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasma lligkin Rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emekliik Yatinm Fonu'nun pay fiyatiun hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin
30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatrim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblif (Il-14.2) hikkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurul'nca
belilenen esaslara uygun olarak hazlanip hazirlanmadifini Sermaye Piyasasl Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulars gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy deferi tablosu ve toplam deger/net varhk degerl tablosunu igeren fiyat raporlar 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslatina iliskin Teblig (I-14.2) hiktmlerine ve Sermaye Piyasas Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun ofarak hazirfanmustir,

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.3.'nin bilgisi ve kullanmy
igin hazilanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degiidir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS.
Q,membag_‘girm of Ernst& Young Global Limited
.-jf"‘ ] PR A S N

S VRSN

Istanbul, 26 Mart 2018

A taaenbor Lo of Bansl & Yodog Global Lim
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam dedier/net varhik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL.") olarak gdsterilmigtir.)

3 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TUTARI(TL) | GRUP % i TOPLAM % TUTARL (TL) GAUP % | TOPLAM %
A FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERL 1.900,1706,237 100,00 100,35 |  1,490.498.214 100,00 89,15
B. HAZIR DEGERLER {+) 3,720 314,20 0,29 16.618.471 100,00 1,14
a) Kasa
b) Bankalar 3.720 0,07 0,60 2.441 0,01 0,00
&) Teminata Verilon Nakit ve Nakil Benzederi 99,93 0,29 16.616.030 99,99 1,41
C.ALACAKLAR (1) 5.926.473 107,10 0,31 222840 o, 0,01
a) Takastan Alacaklar 5026473 107,10 0,31 - - -
b) Diger Alacaklar - - - 222,940 0 0,1
D, BORGLAR (-} 17.995.857 225,21 0,95 4.132.033 100,00 0,27
a) Takasa Borglar 13.187.277 238,31 0,70 B91.000 21,68 0,06
b) Yoagtim Usrali 3.494.507 63,16 0,19 2,818.424 68,23 0,19
¢) Odenscek Vergi - - . - - -
e} Dier Borglar 1.813.773 23,74 0,07 421.609 10,20 0,03
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 1.888.104,873 100,00 |  1,503.208.592 168,00
Toplam Katima Pay/Pay Sayis| 100.000.000.000 100.000.000.000
Yatinm Fonlan Igin Kusueu Tarafindan iktisap
Edifen Katilma Pay! 68.828,132.624 £8.167.880.807




Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor




Guney Bagensiz Denclin y Tl +90 212 315 2008

SMMI A Fax: + 90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Buyiikdere Cy.Com
Building 2 better Cad., Drjin Maslak Plaza Mow 27 Ticatet Sicit Mo - 479920
working world Sarryar 34485

Istanbul - Tlrkiye

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Esnek Emeklilik Yatirmm Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (Fon) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
dénemine ait ic kontrol sistemini Emeklilik Yatiim Fonlaninin Kurulug ve Faaliyetlerine ffigkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelikin (“Yénetmelik") 14 Gnci maddesinde belitlilen asgari esas ve usuller
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriistimize gore Anadolu Hayat Emekliik A.$. Esnek Emeklik Yatirim Fonu'nun risk ydnetim
sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatnm foniarna iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
duzenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir,

Bu gériis tamamen Sermaye Plyasast Kurulu ve Fon Kurulu ite Emekiilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkan dedgildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavitlik Anonim $irketi

A mgmbf@j'ﬁ?mpf Ermst&Young Globai Limited
B A A VY
PR Hir 4,

Sorumiu @enetg

26 Mart 2018
lstanbul, Tarkiye

A membet Frh ol Emet & Young GlobilLisad




Anadolu Hayat Emeklilik A.$.
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle varliklarin
sakianmasina iligkin rapor




Giiney Bagrnse Benvtio v Tol: +20 212 215 30060

] \] Sl ALS. P s @ 212 200 8291
E B Maslak Mahatles Eaka Blyildere BY.CGM
Huilding a batter Cad. Orjin Mastak Plaza bo: 27 Ticarel Sicil Mo : 479920
working world Sarsyer 36465

istanbul - Tirkiye

Anadofu Hayat Emekiilik A.8. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iliskin rapor

Anadolu Hayat Emeklifik A.$. Esnek Emeklilik Yatirm Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle yatinm ddénemine ait para ve sermaye piyasas: alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sbzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
{"4632 Sayili Kanun") ve Emeklilik Yatinm Fonfarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yénetmelik”) hikiimlerine uygun olarak sakianip saklanmadigl agisindan incelemis
bulunuyoruz, Incelememiz asagidaki husustarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayier kurulus olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglannin, Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emekiilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun dnceden haberl olmaksizin Takasbank kayitlart ile
mutabakatinin yapiimasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kawitlan tutan kuruluslarda teyit

edilmesi,

Odting menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin

belgeletle karsilastiniarak kontrol edilmesi,

5. Fon portfdylndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklann portfdy yonetim sirketinin talimaty
gergevesinde kullanthp kullarmimadiginin tespiti,

6. Fon paylarinin katihimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara sahip olduklar pay sayilarn
fon bazinda izleme imkant saglanip saglanmadiginin kontrolil.

7. Fon hesaplarinda yatinmma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katki
paylarinin Fon'a akiariminda pay sayrsinin dogru hesaplanip hesaplanmadifinin kontroli,

8. Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplanndan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapimadigmin
kontroli,

» o

Gorigimize gbre Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Oeak - 31 Aralik
2017 déneminde varliklari Sermaye Piyasast Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon
igtiziigiinde yer alan hitkGimler cergcevesinde saklanmaktadir,

Bu goris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanim)
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimast mémkiin degildir.

AU

gﬁﬁé&&;Be\@?@ém\Dene’eim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirfik Anonim Sirketi
/A ménibet firn of g rnst& Young Global Limited

26 Mairt 2018
{stanbul, Tirkiye

Amersbor fimnof Enot & Young Ghzhal Limited




