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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Fon Kurucu Yénetim Kuruiu'na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Anadolu Hayat Emeklik A.S. Dinamik Esnek Emekiitik Yatnm Fonu (*Fon®) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénernine ait; kar veya zarar ve diger kapsamill
gelir tablosu, toplam defer/net varlik deferi degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin ézeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotiarindan olugan finansal tablolarim
denetlemig bulunuyoruz,

Gorusiimiize gére iligikteki finansal tablolar, Fon'unt 31 Aralik 2017 tarthi itibanyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinmn
Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblif (I-14.2) {"Tebli§”) gercevesinde Sermaye Plyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esasiara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe
Standartlan hilkimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tGm
snemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriistin Dayanagi

Yaph@imiz bagimsiz denelim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK} tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlannin bir parcasi ofan Bagimsiz Denetim Standarilanna
(BDS'lere) uygun olarak yUriitiimustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumniuluklanmiz, raperumuzun
Bagimsiz Deneiginin Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiulukiar botiiminde ayrintil
bir sekiide agiklanmgtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denelgiler igin Etik Kuraliar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolann baghmssz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hik(imlere uygtn
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsarnindaki etife iliskin
diger sorumlulukiar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz
bagimsiz denetim kantlanimn, gbrigimiizn olusturulmas i¢in yetetli ve uygun bir dayanak
elusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansai Tablolara lligkin Serumiuluklan
Fon yonetimi; finansal tablolarin TMS’lers uygun olarak hazifanmastndan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakil nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekit
gordagi i¢ kontrolden sorumiudur,

Finansal tablolan hazidarken yénetim; Fon'un siirekliligini  devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerekliginde strekliikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigl stirece isletmenin stireklilifi esasin
kullanmaktan sorumludur.

st yénetimden sorumlu ofanlar, Fon'un finansal raporlama s{irecinin gdzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Baimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiulukian sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansai tablolarn hata veya hile kaynakli énemli yanhghk igerip
icarmedigine iligkin makul giivence elde atmek ve gériistimilzll iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir, BDS'lere uygun olarak yirdtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan édnemil bir yaniish§in her zaman tespit
edilecedini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl ofabilir. Yanlighklarin, tek basgina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicifarinin bu tablofara istinaden alacaklan ekonomik kararlar
etkilemesi makul 8lglide bekleniyorsa bu yanlighklar dnemli otarak kabul ediir.

BDSlere uygun olarak ylritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhghk” riskleri belilenmekte ve
degerlendiritmekte; bu risklere kargilk veren denetim prosedlrieri tasartanmakia ve
uygulanmakta ve gdristimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanih elde
ediimektedir. {Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergede aykir beyan veya ig kontrol
ihiali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanligh§! tespit edememe riski, hata
kaynakli nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yiksekiir.)

- Fon'un ig kontroliiniin etkintigine fiiskin bir gorts biidirmek amactyla degil ama duruma uygun
denetim prosediitlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapslan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalann makul olup clmadigt degerlendirilmektedir,

- Elde edilen denetim karittarina dayanarak, Fon'un sirekiilijini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup
olmadigi hakkinda ve ydnetimin isletmenin strekiiligi esasim kullanmasinm uyguniugu
hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aglklamalanin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorls diginda bhir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamntlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablotann, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablotarn, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu sadlayacak sekilde
yansitip yansitmadigi deferlendiriimektedir.

(2}
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz nemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam: ve zamaniamasi ile dnemli denetim bulgulannr {st
yanetimden sorumlu ofanlara bildirmekteyiz.

Batimsizliga iliskin etik hikiimlere uyguniuk sagladidimzi dst yonetimden sorumbu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik zerinde etkisi oldugu distnilebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, iigili 6nlemleri (ist yénetimden sorumlu olanlara ileimis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumiu ofanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimstz denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin dofuracadl olumsuz sonuglann, kamuya agtklamanin doguracadl kamu yararin
asacadinin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetlgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebilitiz.

6) Diger Husus
Fon'un 31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann bagimsiz denetimi

bagka bir bagimssz denetim firmasi tarafindan yapilmig olup s6z konusu bagimsiz denetim firmas
tarafindan hazirlanan 22 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goris bildirilmigtir.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlalikler

1) TTK'mn 402'nci maddesinin dérdiinct tikrasi uyaninca Sirket'in 1 Ocak — 31 Arahk 2017 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sitket esas sbzlegmesinin
finansal raporlamaya ifigkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemii bir hususa
rastlanmanmistir.

2)  TTK'in 402'nci maddesinin dérdinch fikrasi uyannca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermisgtir.

Bu bagimsiz denetimi ylr(tiip sonuglandiran sorumiu denetgi Seda Akkusg Tecer'dir.

GG egigs iz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirtik Anonim Sirketi
pmigiher Tigpi%of Emst & Young Global Limited
FAG Aol i

x4

26 Mart 2018
|stanbui, Tirkiye

A member firm of £mst & Yoty Global Limited




444 55 00 / anadoluhayat.com.ir

ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S,
DINAMIK ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
HAZIRLANAN FINANSAL RAPORA TILISKIN BEYANIMIZ

Sermaye Piyasast Kurulu (*SPK”) tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde ylirtrlikte bujunan
muhasebe ilke ve standartlarina gére 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile
buntara ifiskin agiklama ve dipnotlari ve portféy tablolar tarafimizdan incelenmistir,

Gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde; finansal tablolarin ve portfoy
raporlarmin dnemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin yapildigy tarih itibariyla
yamltici olmasi sonucunu dofurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi, SPK tarafindan 30 Aralik
2013 tarih ve 28867 sayih Resmi Gazete'de yayimianan “Yabirun Fonlarimn Finansal Raporlama
Esaslarma fliskin Teblig {1114.2)" uyarinca hazirlanmis Ffinansal tablolarin fonun aktifleri, pasifiert,
finansal durumu ve kar ve zaran ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde yansithg ve portfdy
raporlarmmn fon igtiziigiine, izahnamesine/ilvag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin
bevan ederiz.

istanbul, 26 Mart 2018

Dog.Dr. Atakan Yalgm

Anadelu Hayat Emeklilik Anonim $irketi
Denetimden Sorumlu Komite ve Yonetim Kuruiu Uyesi
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Arahik 2017 tarihli finansal durum tablosu {Bilango)
(Ttim tutarlar TL olarak gdsteriimigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimdan
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Araltk
referansiar 2017 2016
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 13.344,342 11.006.859
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacakiar 5 - 2.104.914
Takas Alacaklan 5 “ -
Diger Alacakiar 5 4.363 998
Finansal Varliklar 6,12 42,745.979 33.743,378
Toplam Varlikiar (A} 56,094.684 46.856.149
Yikamliiliikler
Repo Borglas -
Takas Borglar 5 - -
Kradilar - -
Finansal YakUmiiilUklar - -
Diger Borglar 5 377.199 141.488
Toplam Yikimidliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Deger] Harig) (B) 377.198 141.488
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B) 55.717.485 46.714.661




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bafimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Araltk 2017 ddnemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagimsiz Bagunsiz

Denetimden Denetimden

Gegmiy Gegmisg

Dipnot i Ocak- 1 Qcak-

referanslan

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISM!

Faiz Gellrleri 10 1.001.070 1.224.118
Temett Gelirteri 10 562.640 385.632
Finansal Varllk ve YUkiml#iklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 2,954,663 1.074.722
Finansal Varlik ve YikiimlGlokiers Higkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 5,840,009 740,042
Net Yabanc! Para Gevrim Farkr Gelirlerl 10 - -
Esas Faaliyetlerden Difer Gelider 10 1.577.208 1161192
Esas Faaliyet Gelirleri 11,935,590 4,585.706
Yénetim Ucretier 8 (1.149.247) {960.818)
Performans Ucretleri 8 - -
Saklama Ueretler 8 (5.007) {4.988)
ltan Giderleri B {6.159) {1.858)
Denetim Ucretleri ] 8 {3.241) (1.422)
Noter Harg ve Tasdik Usretleri 8 (208) (481)
Kurul Ucretlerd N 8 {6.071}) (5.097)
Komisyon ve Diger lstem Ucretler 8 (17.184) (12.306)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler B (2.053) (1.666)
Esas Faaliyet Giderleri (1.189.168) (988.634)
Esas Faaliyet Kar/Zarar: 10.746.422 3.597.072
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar/Zaran XA) 10.746.422 a.597.072
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinsflandirnlacaklar “ -
Diger Kapsamii Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 10.746.422 3.597.072




Anadolu Hayat Emeklilik A.8. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralk 2017 tarihli
toplam dedjer/net varlik deferi dedisim tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Bagims1z Bafunsiz
Denetimden Denetimden
Geginig Gegmis

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Toplam Degeri/Net Varlik Degerl (Dénem Bagi} g 46.714.661 38.450.903
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Amig/Azalig 10,746.422 3.597.072
Katima Pay: Ihvag Tutar {+) 4.956.571 19.647.550
Katilma Paw lade Tutar {-) (6.700.168) (14.980.864)
Toplam DegerifNet Varlik Degeri (D8nem Sonu) 8 55.717.485 46.714.661

(6)




Anadolu Hayat Emeldilik A.$. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait

nakit akis tablosu
(Tim tutarlar TL ofarak gdsteriimigtir)

Dignot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Araltk 2017 31 Aralik 2016
A. isletme Faalivetlerinden Nakit Akiglar
Net Dénem Kari/Zarar 10.746.422 3.587.072
Net Diénem Kan/Zaran Mutabakat ile Hgili Dizeltmeler
Faiz Getirleri ve Gidereri lle ligli Dlzeltrmeter 10 (1,001.070) {1.224.118)
. Gergegie Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile ligili Dzelimeler 10 (5.840.009} (740.042)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Defiigimler
Borglardaki Ariig/Azahgla ligiii Dlzeltmeler 5 235.7H1 51.964
Finansal Varliklardaki Artig/Azaligla liglli Dozeltmeler 6 (3.728.597) {5.664.246)
Faaliyatierden Elde Edien Nakit Akiglar
Alinan Temettl 10 562.640 385.632
Alinan Faiz 10 1.001.070 1.224.118
1.976.167 (2.968.620}
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aliglan
Katitma Payt ihraglanndan Elde Edllen Nakit 9 4,956.571 19.647.550
Katilma Pays fadeleri Igin Odenen Nakit 9 (6.700.168) {14.980,864)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alglan (1.743.597) 4,666.688
Yabanci Para Gevrim Farkdarinin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerierindeki Net Artig/Azalg (A+B) 232.570 2.297.066
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Ozerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 232.570 2,297,066
D, Dénem Bagl Nakit ve Nakit Benzerleri 4 18.111.772 10.814.706
Dénerm Sonu Nakit ve Nakit Benzerlerl (A+B+C+D) 4 13.344.342 13.111.772




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dinamik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Higkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”) hitkiimieri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi Dinamik Esnek Emeklifik Yatim Fonu(“Fon") emeklifik yatinm fonudur. Fon 12 Adustos 2011
tanhinde kuruimustur.

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent/ Istanbul

Fon'un yoneticisi ; I Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Fon ydneticisinin adresi: g Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / stanbul

Saklayicl kurulug : Istanbuf Takas ve Saklama Bankast A.S.

Saklayicl kurulugun adrest: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Arun Caddesi, Emirgan, Sanyer 34467
istanbul

Fon stiresi ve kactnci vilinda oldudu;

Kurulus tarihi 12 Adustos 2011 olan fon siiresizdir.

Fon portfdyiiniin yonetimi:

Fon'un riskin dagitilmasi ve inangll mikiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarint koruyacak
sekilde yodnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Anadolu
Hayat Emeklilik A.S. (“Anadolu Hayat", “Kurucu®, “Yonetic”) sorumludur. Fon, Anadolu Hayat Emekdilik
A.S. (“Anadolu Hayat", "Kurucu®, "Ydnetici”) tarafindan kurulmus ofup, Sermaye Piyasast Kuruly ("SPK"
mevzuatt uyarinca portféy yonetimi, Anadolu Hayat Emeklilik A.$. (“Anadolu Hayat’, "Kurueu”,
“Yaneticl”) tarafindan yapiimaktadir,

Fon yénetim lcreteri;

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu’ya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiid olarak her giin igin fon toplam dederinin  %0,00605’inden
(yiizbindealtivirgtilsifitbes) olugan bir yénetim ticretl tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde hesaplanarak Kurucu ve dagitict arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim
asaslanna gére kurucuya ve daditiciya fondan ddenecektir




Anadolu Hayat Emeklilik A.8. Dinamik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tiim tutarlar TL olarak gosterlimigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma [liskin Temei Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaralt teblifi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihii tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocalk 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarnina fliskin Tebtigi" (11-14.2) (Teblig) ile
31 Aralik 2013 tarihinde yariirlige girmek izere yatirim fonlarinin finansal tabiolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hitkiim aitina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve porifdy raporlari
alinmistir, Fiyat raporlar ve portféy dagihim raporarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamsstir,

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yay:nlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esasfarina iliskin Teblig" (Il-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlaninin Finansal Raporfama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varhiklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 26 Mart 2018 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politkast degigiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dontik olarak
uygutanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmiinin yer amadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmekfedir.

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablofarin hazirianmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida 8zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartiarn ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanitanlar ile tutarll olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performans {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli ofan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TERS 10 ve TMS 28; Yatinmei Isletmenin igtirak veya ls Ortakhgina Yapti: Varlik Satiglar veya
Kaikilars — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama [nisiyatifi (TMS 1'de Defigiklik)




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 20617 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS lerde Yilhk iyilestirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlarmstir. Dokliman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda beg degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konulan agadidaki gibidir:

- TERS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir,

- TFRS7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varliin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
degetlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalannin ara dénem dzet finansal tablolar
igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yiksek Kkaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu iitkede dedil borcun tagindidi para biriminde deferlendirilecegine agtklik
getirilmigtir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agikhk
getirilmistir.

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi zetinde etkisi yoktur,
ii) Yayinlanan ama ylriirtiige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yiirtirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yoruralar ve
degisikiikler asagidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanm etkileyecek gerekli dedigiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar'i nihal haliyle yaymlamigtir. TFRS 8 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yéniinl: sinflandirma ve digme, deger disikligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir, TFRS 9 finansal varliklann iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim dzefiklerini yansttan akile, tek bir simflama ve Olglim  yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayrplarinin daha zamanll muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder digikligl muhasebesine 1abi olan tim finansai
araclara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 8, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglannt gergefie uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki dislise bagh olarak finansal borcun gergege uygun deferindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu dofuran “kendi kredi riski® denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayhica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalan ile daha iy
iliskilendirebilmek Igin gelistirimis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tam gerekdiliklerinin
erken uygulamasma izin verilmektedir. Alternatii olarak, isletmeler, standaritaki difer sartian
uygulamadan, sadece “gergeffe uygun deger degisimi kar veya zarara yansihlan” olarak belirlenmig
finansal yiktimliliklerin kazang veya kayiplarmin sunulmasina iligkin hikumleri erken uygulamay
tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 igin dederlendirmelerini devam ettirmekiedir,




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Esnek Emekiilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlart
(Tiim tutartar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar {devam)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

- TFAS 10 ve TMS 28: Yatinma Isietmenin Istirak veya |3 Ortaklifina Yaptig: Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degisiklik

yulik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgimi
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zarardar igin Ertelenmis Vergl Varliklannin
Muhasebelegtiriimesl {Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akrg Tabiolar (Degisikiikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Isiemlerinin Siniflandirma ve Olgimu (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatrim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedisiklikier)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan lslemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler ~ 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iliskin Yithk
lyilestirmelerini yaymnlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlannin llk Uygulamas)”; Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agtklamalarimn, UMS 19 gegig hikGmlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmelernin kisa
dénemli istisnatarni kaldirmistir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilkk hesap
donemleri igin uygulanacaktir,

- UFRS 12 "Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar™ Bu degisiklik, igletmenin, UFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagli
olarak siniflandinian ya da elden gikarilacak varhk grubuna dahil olup satig amagh olarak
siniflandirilan bagh ortakilk, istirak veya ig ortakliklanindaki paylari igin 6zet finansal biigileri
aciklamast gerekmedigine agikiik getirmektedir. Defisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yithk hesap dénemleri igin uygulanacaktr.

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve ls Ortakiikianndaki Yatinmiar™: Bu degigiklik, igtirakteki veya ig
ortakligindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igleimeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig
ortakhgindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitian olarak olgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakligimin itk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yililk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir,

Sz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi izerinde etkist olmayacaktir.,




Anadolu Hayat Emeldilik A.S. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak ~ 31 Arahk 2017 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikier

Muhasebe tahminlerindeki dedgisiklikler, yalnizca hir déneme iligkin ise, defisikligin yapildi§t car
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapiidi§t dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem karl veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitihr. 1 Ocak - 31 Arallk 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangt bir
dedisiklik yapilmamistir.

Onemli muhasebe politikalaninin ézeti
Finansal tablolarin hazirffanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varltk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergefe uygun dederinden Slgiltr.
Gercege uygun deder farki kir veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann itk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan fiigkilendiriiebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglannt TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansdilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varhiklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birfikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olusan bir portfdylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi Gzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergege uygun degeteri
{izerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimllltklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagh
finansal variklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiars ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
vaya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gefider® ve “Finansal varlik ve yOokiimliilklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun defjer farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amaglt olmayan dzkaynaga dayalt kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varltidar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergege uygun defler esas alinarak yonetilen
ve performanslan buna gore de@erlendiriten bir portféyiin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle itk
kayda alimlarindan gergedie uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhkiard:r {
yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildi@i), igili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

(12)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$, Dinamik Esnek Emeklilik Yatirnim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varfiklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan iifa ediimis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borclari, takas borglar:, krediler ve finansat yukamliltkler tte diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
stmektedir. Diger finansal yiikGrmidlokler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri fle yansitiimaktadir,

Gergege Uygun Degder Olciimil:

Gergede uygun defer, piyasa kattimeilan arasinda Slglim tarihinde olagan bir iglemds, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimidliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde agafida belirtilen dederleme
esas ve yontemnler kullandmistir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seanst fiyatlan veya kapanig seansinda fiyatt olugmayanlar igin bir dnceki seansin
afirhkh ortalama fiyal ile diger gikis fiyatlan ile

2) Borsada isiem gérmeyen finansal varlik ve yltkiimlGkier ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya Kargtlagtinabilir araglara fliskin piyasa islemleri sonucu clusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deder diigGkligi

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya
finansal varlik gruplarl, her bilanco tarihinde defer distikligline ufradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  deferlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varhigin  ilk
muhasebelegtiriimasinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ifgili finansal varlik veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahrmin edilebilen gelecekteki nakit akimiar
{izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger disikitgine ugradigina iliskin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda defjer dlisikiigi zarar olugur. Itfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varhiklar icin deger disiikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orant Uzerinden iskonto edilersk hesaplanan buglnkil degeri ile defter deJeri
arasindaki farktiv,

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegetli ve finansal tablolarin sunumunda kulianilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemier,
islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlari tizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yiikiimiiilikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlars kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 8lglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergefie uygun dederleri ile &lglilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegetli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunda yansitimistir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dinamik Esnek Emelklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gsterilmigtir)

2. Finansal tablalarm sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikUmldltkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giclne sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yik{mlillikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanlt
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlestirilerek gisteriimekiedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanni éngdren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal variklar’ altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun degder farki kar/zarara yansititan” portfdylerde smiflandiriimakta ve ait
oldugu portfdyin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlegmesi karsilidi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestirilmekie ve ilgili repo anlagmalars ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhildil ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) istemleri finansal durum tablosunda *Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belirfenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani yontemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Takas alacalklan /borglan

Takas borclar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlegmesi yapimisg
ancak teslim alinmarnis menkul kiymet alimlarina iligkin ofan borglardir,

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satig sbzlesmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarna iiiskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilrmig maliyetleri ile yansitilmaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmas!
Menkul kiymet satig kar/zararn

Fon poriféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildikiar! giin itibariyle {islem tarihi} muhasebelegtirilir. For'dan
satlan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artig veya
azaliglar toplami) tizerinden ilgili variik hesabina alacak kaydedifir. Satig glinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varik hesabinin borg bakiyesinin, ilgii menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satig giinil degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet sati zararlan hesabina kaydolunur. Satitan menkul
kiymete iliskin “Fon paylan deder artis/azalig" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satifan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikanlarak “Gergeklesen deger artiglanfazaliglan” hesaplarina
altarilir. Bu hesaplar iigili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yikiimliliklere liigkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet ahm satimina ait aracilik
komisyonlar da alim ve satim bedefinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

(14)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dinamik Esnek Emeklitik Yatirnm Fonu

1 Ocak -~ 31 Arahk 2017 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
{Tiim tutariar TL olarak gésterilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikieri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimekiedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esastna gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temeitll gelirleri ilgili temettiiyil alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tum giderier tahakkuk esasina gére muhasebelestirlimekiedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarin ve 26237 sayih
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatim fonlan (borsa yatinm fonlar ife konut finansman fonlan ve variik finansman fonlar dahil} ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin porifdy isletmecilifi kazanglar zerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirlarak raparlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akgfar, Fon'un portfdyiindeki deger artis ve azaliglanindan
kaynaklanan nakit akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine ifigkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklart ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir,

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimiitak
olarak deferfendiriimektedir.

Katiima paylars Fon'un net varbk degeri Gzerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme gliniinde
tedaviilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmekiedir,

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler

ve Fon'un portféy yonetimi ve araciiik hizmetierint aldigi iligkill kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir,

(15)




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Esnelc Emeklilik Yatirnrm Fonu

1 Ocak — 31 Arabik 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlar
{Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslan

- Degerlemne her isgint itibariyle yapilir.
- Portitydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Porfoye alinan varlikiar alim fiyatlanyla kayda gegiriiir. Yabanci para cinsinden varliktarin
alim fiyatl satin alma glinlindeki yabanei para cinsinden deetinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur,

(b)  Als tarihinden baslamak tzere portfdydeki varlikiardan;

)

vii)

viii}

ix)

Borsada iglem gorenler dederteme glniinde borsada olusan en son seans adirtikls
ortalama fivat veya oranlaria degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gobren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adhidi artalama fiyatlar kullanbir,

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme géiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarthindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son istemn glniindeki ig verim orani ife degerlenir.

Fon katima paylari, deferleme giinil itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak deferlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
aklenmesi suretivle deferlenir..

Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dedetlenir,

Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfdy dederi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tlrG dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde dedetrlenir.

Borsa dist repo-ters repo sdzlegmeler, piyasa fiyatini en do§ru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederienir,

(i) #a (viiy nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deferfenir. Degetleme esaslari, yazili
karara baglamr.

{vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemiere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahnir,

(c) Endeks fontarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan variklar endeksin hesaplanmasinda kulianilan esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varik ve yikimidiikleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak defjerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden yikiimitlOkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanc: para i¢in belirlenen ddviz satis kuru ile garptimasi
suretiyie dederlenir.

Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
bétinmesi ile bulunur.




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bifango tarihi itibaryla raportanan aktif ve pasiflerin ya da agikianan
sarta bagl varik ve yiktmitGidklerin tutarlarim ve ilgili ddnem igetisinde olugtugu raportanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasint gerektirir, Bu tahmin ve varsayimiar
ybnetimin en iyvi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimiardan
tarkliik gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmakiadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymeilere ve tireviere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet béllma olarak yapilanmistir, Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskill ve birbirlerine
bagimiicir. Dolayistyla tiim énerii faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolim olarak degdierlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimdne iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tabio
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asadida agiklanmstir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 13.344.342 11.006.858
Vadesiz mevduat 1.229 1.228
Vadesi (ig aydan kisa vadeli mevduatlar 13.343.113 11.005.630
Ters repo alacakiar! - 2.104.914
Toplam 13.344.342 13.111.772
5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle alacak ve borglan agagidaki gibidir.
Bilangoda gésterilen “alacaklar ve borglar’ kaleminin detaylan agadida agiklanmigtir:
Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Araltk 2016
Ters repo alacaklari - 2.104.914
Takas alacaklar . .
Diger alacaklar 4.363 208
4,363 2,105.912
Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pay gekme borglar - -
Yoénetim Ucreti 102,738 86.303
Diger borglar 274.461 55.185
377199 141.488




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

6. Finansal yatmmlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyie finansal varl klar igerisinde taginan alim satim
amach menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahk 2017

Gergede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Dederi Kayith Degeri
Hisse Senelleri

Borsada islem goren hisse senetlei 11.802.843  19.089.232  19.089.232
Borglanma senetleti

Ozel selddr tahvili 7.320.883 10.446.533 10.446.533
Deviet tahvilt 8.777.484 8.777.484 8.777.484
Diger 4.423.000 4,432,730 4,432,730
Toplam 32.424.310 42,745.979 42,745.979

31 Aralik 2016

Gergefje uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar Maliyet Makul Dederi Kavyith Degeri
Hisse Senetleri

Borsada iglem gdren hisse senetleri 14.494.660 14,100,123 14,100,123
Borglanma senetleti

Devlet tahvili 11.495.931  11.606.183  11.606.183
Qzel sektor tahvili 7.943.495 8.087.072 B.047.072
Yatirim fonu - - -
Toplam 33.934.086  33.743.378 33.743.378
7. Karsibiklar, kosullu varkk ve borglar

31 Aralik 2017 tarihi gibanyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir),

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus olup,
giderletin detayi agafiidaki gibidir:

3t Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yénetim (cretleri {1.149.247) {960.816)
Komisyon ve dider iglem Goretleri (17.184) (12.308)
lian giderleri {6.159) {1.858)
Kurul Gcretleri (6.071) {5.097)
Saklama (icretleti {(5.007) {4.088)
Denstim Gcretleri (3.241) {1.422)
Esas faaliyetlerden diger giderier {2.053) (1.666)
Noter harg ve tasdik giderleri {206) (481}
Toplam {1.189.168}) {988.634)




Anadolu Hayat Emeklilik A.3. Dinamik Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu
1 Ocak — 31 Arahk 2017 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutariar TL olarak gdsterilmigtir)

9, Toplam defjer/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik dederinde artig/azahs

Asatjida Fon'un birim pay degeti ile toplam deder / net varlik de@erinin detayr verilmistir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Fon toplam dederi (TL) 55.717.485 46.714.661
Dotasimdaki pay sayisi (Adet) 3.241.692.362 3.348.590.485
Birim pay deferi (TL) 0,017188 0,013946

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamast nedeniyle Fon'un 31 Aralk 2017 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 55.717.485 TL tutarindaki deferleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varbklarin toplami ile aynidir.

Katima belgeleri harsketleri:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 3.349.580.485  3.007.592.660
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 322.055.001  1.452.078.957
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (430.053.124) (1.110.081.132)
Toplam 3.241.,592,362  3.349.590.485
10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettld Gelirteri 31 Araltk 2017 31 Aralik 2016
Menkul kiymetler! faiz ve kar paylar 1.001.070 1.224.118
Temettd gelitleri 582.640 385.632
Esas faaliyetlerden diger gelitier 1.577.208 1.161.192
Finansal Varik ve Yikimlitiiidere liskin Gergeklegmis Kar/Zarar 2.954 663 1.074.722
Toplam 6.095.581 3.845.664
Finansal Varlik ve YikiGmifiliidere lliskin Gerceklesmermis Kar/Zarar 5.840.009 740.042
5.840.009 740.042
Toplam 11.935.590 4.585.706

11. Tiirev araglar

Fon'un 31 Araltk 2017 tarihi itibariyle tGrev finansal aract bulunmamakiadir. (31 Arahk 2016 —
Bulunmamaktadir.)

(19)




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti gere§i piyasa riskine (gergede uygun deder faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya difer finansal sbzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyscek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogdunlagma riski

Fon ictlizigiinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
{izere, fona alnacak menkul kiymetlerin fon portfdylne orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenan sinidlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani fiski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir.
Fon'un faize duyarlihdi finansal araglarin {aiz degisimine bagi olarak finansal varliklarin gergege uygun
defetierinde olacak degigikiigi icermektedir,

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faizli finansal varlikdar 42.745.979 33,743.378

Asafjidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5% degigimin, difer bltin degiskenler sabit kaimak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kar zarar Kar zarar
tzerindeki etkisi| Uzerindeki etkisi

Faiz artigi/(azalist)

%5 2.137.299 1.687.169
(%5) (2.137.299) (1.687.169)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklaria fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. For'un faaliyeti geredi aktifinin tamamtna yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yikimlilaklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sbzlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil 5§ yildan
Defter cikeglar toplams 3 aydan 3-12ay arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (1R kisa () _aras {l) (i) (V)
Tlirev olmayan
finansal yiikimliiliikler
Diger borglar {Not 5) {377.199) {377.199) (377.189) - - -
Toplam yikim!ilik (377.199) (377.198)  {877.199) - -

(20)



Anadolu Hayat Emeldilik A.3. Dinamik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak —~ 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahik 20116

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5yil 5 yildan
Defter chuglar toplami 3aydan 3-12ay aras| uzun
Sézlegme uyarinca vadeler degeri (I-+11+ 11V kisa (1) arasi (I} {1 {IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimlulikler
Diger borglar {Not 5} (141.488) (141.488)  (141.488) - -
Toplam yilkimlilik {141.488) (141.488)  (141.488) . - -

Fon'un finansal yikimlilikierinin beklenen vadeleri sézlesme vadeletine yaklagti§indan ayr bir tablo
veriimemisgtir.

Kur riski

Yabanc! para varliklar, yiikiimlilUkler ve bilanco digi yikimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017 ve
2016 dénemlerl itibariyle, kur riski bulunmamaktachr,

Kredi riski

For'un kullandinlan kredileri bulunmadidindan dolayi kars! tarafin anlagma yikidmliliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut defildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
ftibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi nitelijindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

(21)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.8. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 donemine iligkin

finansal 1ablo dipnotlan
{Tlrm tutarlar TL otarak gdsterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yitkiimlilitklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansa! tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittid) varsayiimistir,

Finansal araclarin siniflari ve gercefie uygun degerleri

Gergefje uygun
deger fark itfa edilmis
Krediter ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitiian gdsterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Arahk 2017 benzerleri dahil} varlikiar _ yiikitmllkler dedeti
Finansal vatliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 13.344.342 - - 13.344.342
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - - -
Tars Repo Alacakiarl - - - -
Takas Alacaklar “ - - -
Finansal Varklar - 42.745.979 - 42.745.979
Diger Alacaklar 4,363 . - 4.363
Finansal yikimldlikler
Takas Borglari - - - -
Diger Borglar - - (377.199) (377.199)
Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun defierleri
Gergade uygun }
deger fark: itfa edilmis
Krediler ve kat/zarara degerinden
alacaklar {nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Araiik 2016 benzetleri dahil) varhklar  yikimidlikler degeri
Finansal varhikiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.006.859 - - 11.006.858
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleti - - - -
Ters Repo Alacaklari 2.104.914 - - 2.104.914
Takas Alacaklan - - - -
Finansal Varliklar - 33.743.378 - 33.743.378
Diger Alacaklar 998 - - 998
Finansal yikiimliikier
Takas Borglar - - - -
Diger Borglar - - (141.488) (141.488)

ligkilt Taraflara Borglar

(24)




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Dinamik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Qcal ~ 31 Aralhk 2017 ddnemine iligskin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12.  Finansal araglardan kaynaktanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansiilaniar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve ylkamluliiklerin gergege
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilim: asagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, Slctim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklann veya
borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dilzeltilmemig olan) ile degerlenmekiedir,

« lkincl seviye: Finansal varlik ve yikiimltlikler, ilgil varlk ya da ylkimlilagin birinci seviyede
belirtiten borsa fivatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmekiedir.

«  Uglincti seviye: Finansal varlik ve ylikiimitlikler, varltk ya da yikimliligan gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanulan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmekiedir,

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitifan finansal variiklar (alim satim amagl finansal
varliklar) deviet i¢ borglanma senetleri, 8zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayi¢
degerterinin beliflenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama
tarihi itibanyla gercede uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varhklar
Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar 42,745,979 42.745.979 - -

a1 Aralik 2016 1. Seviye 2.Seviye 3. Ssviye

Finansal varlikiar
Gergege uygun deger farla kar zara yansitilan finansal
vatliklar-alim satim amaglh finansal varliklar 33.743.378 33.743.378 - -

13.  Finansal tablolar énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agtklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayli Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlannm Finansal Raporlama Esaslarina Nigkin Tebiigi (1l-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirfanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak haziranmistir.

14. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarininden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dier segilmig finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikrmig ofsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar, Fon, bilango tarihinden sonraki diizeitme
gerektiren olaylann ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken olaylan bulunrmamaktadir.
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Istantul - Tiirkipe

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Esnek Emekliilik Yatrim Fonu’nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varhk Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raparlanimin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lliskin Rapor

Anadofu Hayat Emeklilik A.$. Dinamik Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden porifdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu icaren fiyat
raporlarinin 30 Aralk 2013 tarinli ve 28867 {Mikerrer) saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yafirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasast
Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazitlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas! Kuruiu'nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurularn gercevesinde 81 Aralik 2017 tarihi itibaryla incelemis
bulunuyoruz.

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik deferi tablosunu igeren fiyat
raporiarl 30 Arallk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylli Resmi Gazele'de yayimlanan “Yatirim
Fonfannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I[-14.2) hilkGmlerine ve Sermaye Piyasas
Kurulu'neca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtr,

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.S.nin bilgisi ve kutlammi
icin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimast mimkin degitdir.

Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinim Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
TUTARI{TLY[ GRUP % | TOPLAM % TUTARI (TL} GRUP % | TOPLAM %
IA.FONJORTAKLIK PORTEGY DEGERI 56.089.084 100,00 100,67 46,853,922 100,00 100,30
5. HAZIR DEGERLER (+) 1.237 100,00 0,80 1.229 102,85 0,00
a) Kasa - . - - - -
b} Bankalar 1.237 100,00 0,00 1.229 102,85 0,00
c} Dijer Hazir Degerler - - - - - .
C.ALACAKLAR (+) 4.363 100,00 0,01 998 100,00 -
i) Takastan Alacaklar - - - - - -
b) Difjer Alacaklar 4,363 100,00 0,01 998 100,00 0,00
D, BORGLAR (-} 377.188 100,00 0,69 141.488 100,00 -
lay Takasa Borglar - - - - - -
b} Yonetim Ucreti 102.738 2724 0,18 86.304 61,00 0,18
=) Dijer Borglar 274.461 72,76 0,49 65.184 38,00 012
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 55.717.485 100,00 46.714.661 -
iToplam Katiima Pay/Pay Sayis| 100.000.000.000 1Q0.000.000.0C0
valirim Fonlan lgin Kurueu Taralindan fklisap
Edilen Katiima Payi 96.758.407,138 96.650.409.115
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31 Aralk 2017 tarihi itibariyle ic kontrol sisteminin
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Dinamik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun {Fon) 1 Ocak - 31 Aralik 2017
hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 inci maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Gortstimiize gére Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun risk yonetim
sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatinm fonlanina iligkin Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
diizentemelerinde belittilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ite Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullandmas! mimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misaviriilk Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Globat Limited

i, \;." ) - . & .
‘Seda Atdas Tecer, SMMM
Soruglu Denetci

26 Mart 2018
Istanbul, Ttrkiye

Aomember ben of Emst & Voung Glotal Linasd




Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Dinamik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle varhiklarin
saklanmasina iligkin rapor
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle varhildarin saklanmasina iliskin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Dinamik Esnek Emeklilik Yatiim Fonw’nun ("Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim iglemlerini ve buna iliskin
stzlesmelerini, fon vatliklartmin 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(*4632 Sayih Kanun®) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yonetmelk”) hdkiimiedne uygun olarak sakianip saklanmadiyi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz agafidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayict kurulug olan Istanbul Takas ve Saklama Bankas) Anonim Sirketi (‘Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye plyasas! araglarinin, Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emekliiik Sirketi”} veya Fon Kurulu'nun &nceden haberi olmaksizin Takasbank kaytlar ie
mutabakatinin yapiimas,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araclannin kayitlan tutan kuruluglarda teyit

edilmesi,

Oduing menkul kiymet igtemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iligkin

belgelerle karsilagtinlarak kontrol ediimesi,

5. Fon portféylindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy yoénetim sirkstinin talimati
gergevesinde kullanthp kullamimadiginm tespiti,

6. Fon paylarinin katilime bazinda tutulup tutulmadidi ve katilimeilara sahip olduklarn pay sayitarint
fon bazinda izleme imkan sadlanip saglanmadidinin kontrolu.

7. Fon hesaplarnnda yatirima yanlendirilecek ve Emekiilik Sirketi tarafindan bildiriten katiime: katk
paylannin Fon'a aktanimmda pay sayistnin dogru hesaplanip hesaplanmadidirnun kontrold,

8. Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapilip yapiimadigenin
kontrold,

W

Gériisiimiize gore Anadofu Hayat Emekdilik A.S. Dinamik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31
Arahk 2017 déneminde varliklart Sermaye Piyasas) Kuruly'nun yatinm fonlanna itiskin dizenlemeleri
ve Fon igtliz(ifiinde yer alan hikimler gergevesinde saklanmaktadir,

Bu gdriis tamamen Sermaye Plyasasi Kurulu ve Fon Kurubu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullantimast mimkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membextitm of Ernst&Young Global Limited
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