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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.S$. Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorlg

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangig Katiim Emeklilik Yatinm Fonu (*Fon®) 31 Arahk 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deder/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 8nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansa! tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorastimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarin, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Tebli§") gergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe
Standartlar hitklimlerini iceren; “"SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gorisiin Dayanag

Yaptiimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartiarina ve Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak ylrittimistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumiuluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar boliminde ayrintil
bir gekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumiuluklar da taraftmizca yerine getiriimistir. Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisiimlzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari
Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
g6rdtgl ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Fon'un sUreklilifini devam eitirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig) siirece isletmenin slrekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumiudur.
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5)

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz badimsiz denetgilerin sorumliuluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bOilin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanliglhk igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goristimizi igeren bir badimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yUrGtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yliksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhglhklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 8lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir,

BDS'lere uygun olarak y(ritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sGpheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemii yanhslik” riskleri belilenmekte ve
degerlenditiimekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisimlze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir, (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhighgi tespit edememe riski, hata
kaynakli dnemli bir yanhshgi tespit edememe riskinden yliksektir.)

Fon'un ig kontrolintn etkinligine iliskin bir gbris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedUrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir,

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalanimn uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarnn makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak, Fon'un sUrekliliini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup
olmadi§t hakkinda ve yonetimin igletmenin sdrekliligi esasini kullanmasinin uyguniugu
hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgifi agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalanin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagdimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un
sUrekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.
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Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrof eksiklikieri d&hil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam! ve zamaniamasi ile dnemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hilkimlere uygunluk sagladigimizi (ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu distntlebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agtklamanin doguracad: olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dofuracag: kamu yaranni
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Sirket'in 5 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikUmlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yliritlp sonuclandiran sorumlu denetgi Seda Akkus Tecer'dir,

Gtiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Ancnim Sirketi
A memsEltirmof Ernst & Young Global Limited
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ANADOLU HAYAT EMEKLILIX A.S.
BASLANGIC KATILIM
EMEKLILIX YATIRIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AT
HAZIRLANAN FINANSAL RAPORA ILISKIN BEYANIMIZ

Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK™) tarafindan yapilan diizenlemeler gercevesinde yiiriirliikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gére 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile
bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin ve portfoy tablolan tarafimizdan incelenmistir.

Gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde; finansal tablolarin ve portféy
raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agtklama veya agiklamanm yapildigi tarih itibariyla
yamlticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi, SPK tarafindan 30 Arahk
2013 tarih ve 28867 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan “Yatinm Fonlarmm Finansal Raporlama
Esaslarma [ligkin Teblig (1114.2)" uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kir ve zaran ile ilgili gergek durumu diiriist bir bigimde yansittiy ve portfdy
raporlarinin fon igtliziigiine, izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini
beyan ederiz.

istanbul, 26 Mart 2018

Dog.Dr.

Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Denetimden Sorumiu Komite ve Yonetim Kurulu Uyesi
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangi¢ Katiim Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmig
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2017
Varlikiar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 18.878.011
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 -
Ters Repo Alacaklari 5 -
Takas Alacaklari 5 -
Diger Alacaklar 5 -
Finansal Varliklar 6,12 61,340,686
Toplam Varliklar (A) 80,218,697

Yikimiulikler
Repo Borglar .
Takas Borglar 5 -
Krediier -
Finansal YuktmlUltkier -
Diger Borglar 5 56.130
Toplam Yikiimliiltkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 56.130
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 80.162.567




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Katilim Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 5 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecgmis

Dipnot
referansiari

5 Ocak~
31 Aralik 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 577.443
Temettl) Gelirleri 10 -
Finansal Varlik ve YukumiUtiiklere lliskin Gergeklesmig Kar/Zarar 10 119.242
Finansal Varlik ve Yikiamiiltklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 1.403.787
Net Yabanci Para Gevrim Farkt Gelirleri 10 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 1,146,969
Esas Faaliyet Gelirleri 3.247.441
Yonetim Ucretleri 8 (265.191)
Performans Ucretleri 8 -
Saklama Ucretleri 8 (4.474)
llan Giderleri 8 (2.356)
Denetim Ucretleri N 8 (3.241)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 8 (78)
Kurut Ucretleri § 8 (2.508)
Komisyon ve Diger Islem Ucretieri 8 (1.074)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (1.342)
Esas Faaliyet Giderleri (280.264)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 2.867.177
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarar sA) 2.967.177
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandtrilacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2,967.177




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangi¢ Katihim Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralk 2017 tarihli
toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Badimsiz

Denetimden

Gegmis

Dipnot

referanslar 31 Aralik 2017
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basgt) 9 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dedetinde Artig/Azahg 2.967.177
Katilma Payi lhrag Tutar (+) (32.779.667)
Katilma Payi lade Tutar (-) 109.975.057
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Sonu) 9 80.162.567




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Katiim Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 5 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait
nakit akis tablosu
(Tlm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
referanslari

5 Ocak -
31 Aralik 2017

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Net Donem Kari/Zarari . 2,967.177
Net Ddénem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 (577.443)

Gercede Uygun Degder Kayiplar/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler 10 (1.403.787)
{sletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler

Borclardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler 5 56.129

Finansal Varlikiardaki Artis/Azalisla ligili Dizeltmeler 6 (59.936.899)
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Faiz 10 577.443

(68.317.380)

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglarn

Katilma Pay! |nraglarindan Elde Edilen Nakit 9 (82.779.667)

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 9 109.975.057
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar 77.195,391
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 18.878.011
C. Yabanci Para Gevrim Farklarmin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 18.878.011
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 18,878.011




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangi¢ Katihim Emeklilik Yatinm Fonu

5 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayili Resmi Gazete' de yayimianan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esastar
Hakkinda Yanetmelik (“Yénetmelik") htikimleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi Baslangig Katilim Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirm fonudur. Fon 5 Ocak 2018
tarihinde kurulmustur,

Fon'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
Fon kurucusunun adrest: Is Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / [stanbul

Fon'un yoneticisi : Is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
Fon yéneticisinin adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent / Istanbul

Saklayici kurulug : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.

Saklayici kurulusun adresi: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

Fon stiresi ve kagingi vilinda oldugu:

Kurulus tarihi 05 Ocak 2017 olan fon suresizdir.

Fon portféytinin yénetimi:

Fon'un riskin dagditiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Anadolu
Hayat Emeklilik A.S. (“Anadolu Hayat”, “Kurucu”, “Yonetici”) sorumludur. Fon, Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. (“Anadolu Hayat”, “Kurucu®, “Yénetici"} tarafindan kurulmus olup, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
mevzuatt uyarinca portfdy ydnetimi, Anadolu Hayat Emekliik A.§. ("Anadolu Hayat’, “Kurucu”,
“Yonetici") tarafindan yapiimaktadir.

Fon yonetim tcretleri:

Fon, Yonetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiji donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her gin igin fon toplam de§erinin %0,002328'inden
(yizbindeikivirglilugylizyirmisekiz) olusan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde hesaplanarak Kurucu ve dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangig Katihm Emeklilik Yatirim Fonu

5 Ocak — 31 Arahk 2017 ddénemine iliskin
finansal tablo dipnotlari
(TUm tutarlar TL olarak gdésterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirliige girmek Gzere yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfoy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlar, fon portféylerinde yer
alan varliklann degerlenmesine ve de§erlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica S8PK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamisgtir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig" (Il-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 26 Mart 2018 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir, Herhangi bir gegis hukminin yer aimadi§i de§isiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agsagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkiler! ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilari — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

(9)
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5 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(TUm tutarlar TL olarak g6sterilmisgtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikhk getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varlifin devrediimesinde hizmet sdzlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu (lkede degil borcun tagindigi para biriminde dedetlendirilecedine agiklik
getiriimistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gonderme yapilarak sunulabilecedine agiklik
getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Forn'un finansal durumu ve performansi izerinde etkisi yoktur.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrtrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarnin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonunt: simiflandirma ve dlgme, deder distkliga ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir, TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilcl, tek bir siniflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun tzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deder diistkligl muhasebesine tabi olan tm finansal
aracglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gergege uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “"kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iy
iliskilendirebilmek icin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegetlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlan
uygulamadan, sadece “gergede uygun deger dedisimi kar veya zarara yansitilan® olarak belirlenmis
finansal yikimlaliklerin kazang veya kayiplannin sunulmasina iligkin hikimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 igin dederlendirmelerini devam ettirmektedir.
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5 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2.

Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

iiiy Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklik

Yilhk lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi

Yillik iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler) 5

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve OlgtimU (Degisiklikler)

UMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller: Yatirm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

UFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamas!”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmelerinin kisa
dénemli istisnalarini kaldirrmistir, Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacakirr,

UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca sattg amagli
olarak siniflandirlan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak
simiflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri
agtklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleti i¢in uygulanacaktir,

UMS 28 “lstiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakhgindaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu isletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatinmlanni UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergcede uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak olgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhiginin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzetinde etkisi olmayacaktir.
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5 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Mubhasebe tahminlerindeki degdigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig) donemde hem de gelecek ddnemde,
ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yaptimamsgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar asadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun deferinden &lglir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yuiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglanin normal yoldan alim ve satimlan islem tarihi esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfoylin pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar kayda alinmalarint izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
{izerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikUmlilikiere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla gergekiesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yukimluliklere
illskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

fik muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deder farki k&r veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarint igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi tizere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergede uygun defier esas alinarak ydnetilen
ve performanslari buna goére degerlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercede uygun de§er farki kér veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir,

(12)
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5 Qcak ~ 31 Aralik 2017 doénemine iliskin

finansal tablo dipnotlari
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinian finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa ediimis maliyet ile
degerienirler,

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal ytkiimltlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimltltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii:

Gergege uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkimliliklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen deferleme
esas ve yontemieri kullanitmistir:

1) Degerleme glinlinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikl ortalama fivati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yliktimitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, Ozdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve goziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.,

Finansal varliklarda deder dlisikligi

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger distkligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varligin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
{izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varli§in deger disikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz
bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dliglikligit zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen
finansal varliklar i¢in deger diistkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Yabanct para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullamlan para birimi TL'dir. Yabanct para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan tizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikimldlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile Slglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile Olglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir. Gevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir,
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5 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tlm tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Finansal arag¢larin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yiikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 8diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanini dngoren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfoyiinde tutulug
amagclarina gére “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniftandirimakta ve ait
oldugu porttéyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalart ile beliflenen
satim ve geti alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargilijinda 6denen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidil ile alinrms menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani yéntermi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmast
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis gtinti degeri (alis bedeli ve satis glintine kadar olugan deger artis veya
azalislar toplami) Gizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glini dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdllinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giin(i degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deder artiglar/azalislan” hesaplarina
aktarlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukiimltltklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

(14)
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finansal tablo dipnotlan
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devarmm)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikieri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
gsasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettl geliri

Temetil gelirleri ilgili temettliyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatirm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan tGzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandiniarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon'un portfdylindeki de§er artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi§ kaynaklari ve
bu kaynaklarn geri ddemelerini gosterir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagdl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimltlik
olarak degeriendiriimektedir.

Katiima paylar Fon'un net vatik deferi lzerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler

ve Fon'un poriféy yonetimi ve aractlik hizmetlerini aldift iliskili kurumlar “ligkili taraflar” olarak
tanimianmaktadir.

(18)
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5 Qcak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgtinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esastar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar aim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle buiunur.

(b)  Alig tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

)

vii)

vi)

iX)

Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirliki
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullantlir.

Borsada islem goérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem giniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylari, degerleme gini itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile dedetlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde deferlenir.

Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ila (vi) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alnir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yukimidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dedetlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimititkleri
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpiimasi
suretiyle degetlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi

ile bulunur.

(16)
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finansal tablo dipnotlan
(Tidm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasitlerin ya da agiklanan
sarta bagh varlk ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili ddonem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agtklanmaktadir.

3. Boliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinrm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimti olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyie ifigkili ve birbirlerine
bad@imhdir. Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir boliim olarak degderlendirmek suretiyle
alinmaktadir, Tek faaliyet bolimtne iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralhk 2017
Bankalar 18,878.011
Vadesiz mevduat 18.878.011

Vadesi (i¢ aydan kisa vadell mevduatiar -
Diger Hazir Degerler -

Toplam 18.878.011

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle alacak ve borglari agsadidaki gibidir.

Bilangoda gdsterilen "alacaklar ve borglar” kaleminin detaylar asagida agiklanmigtir:

Alacaklar 31 Aralik 2017

Ters repo alacaklar
Takas alacaklart .
Diger alacaklar -

-

Diger borglar 31 Aralik 2017
Yoénetim Ucreti 54,516
Diger borglar 1.614

56.130
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finansal tablo dipnotlan
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6. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagl menkul kiymetlere
iliskin bilgiler (31 Aralitk 2016: Yoktur.)

31 Aralik 2017

Gergedie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varhklar Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri

Hisse Senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri

Borclanma senetleri

Ozel sektor tahvili 35.177.421 35.177.421 35.177.421
Devlet tahvili 26.163.265 26.163.265 26.163.265
Toplam 61.340.686 61.340.686 61.340.686

7. Karsliliklar, kosullu varhk ve borglar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir),

8. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detay! agagdidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Yoénetim Gcretleri (265.191
llan giderleri (
Denetim Ucretleri (
Kurul teretleri (
Saklama Ucretleti (2.356)
Esas faaliyetlerden diger giderier (

(

Komisyon ve diger islem lcretleri 1.074)
Noter harg ve tasdik giderleri (78)
Toplam (280.264)




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangig Katihm Emeklilik Yatinm Fonu
5 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalg

Asagida Fon'un birim pay degeri ile toplam deder / net varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2017

Fon toplam degeri (TL) 80.162.567
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 7.389.808.176
Birim pay degeri (TL) 0,010848

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 80.162.567 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahik 2017

Adet
Dénem baginda dolasimdaki pay sayis| -
Dénem icinde satilan katilma belgest sayisi 8.133.017.506
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayist (743.209.330)
Toplam 7.389.808.176
10. Hasilat
5 Ocak -
Faiz ve Temettll Gelirleri 31 Aralik 2017
Menku! kiymetleri faiz ve kar paylari 577.443
Temettl gelirleri -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.146.969
Finansal Varlik ve YukUmltliklere lliskin Gerceklegmis Kar/Zarar 119.242
Toplam 1.843.654
Finansal Varlik ve Yikiimitliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.403.787
1.403.787
Toplam 3.247.441

11.  Tirev araglar

Forn'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle tirev finansal aract bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 -
Bulunmamaktadir.)
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finansal tablo dipnotlan
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12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlasma riski

Fon ictlizGglnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine oram iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirflamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir.
Fon'un faize duyarlih§ finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin ger¢ede uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

31 Arahk 2017

Faizli finansal varhklar 61.340.686

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% dedisimin, difer bitin de§iskenler sabit kalmak
kaydiyla, Forn’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2017

Kar zarar
lizerindeki etkisi

Faiz artigi/(azaligi)

%5 3.067.034
(%5) (3.067.034)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Ttirev olmayan finansal yukiimltltklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla sézlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gére dadilimi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Sozlesme

uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan

Defter ctkiglar toplami 3aydan 3-12ay arast uzun

Sozlesme uyarinca vadeler degeri (1) kisa () arasi (il) (111 (V)
Turev olmayan

finansal ylkiimlitkler
Diger borglar (Not 5) (56.130) (56.130) (66.130) - - -
Toplam ylikiimliliik (56.130) (56.130) (56.130) - - -

Fon'un finansal yikiimliliklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklagtigindan ayn bir tablo
veriimemistir.

(20)
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5 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikiimlilikler ve bilango digi yikimltiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017
dénemi itibariyle kur riski bulunmamaktadir.

Kredi riski
Fon'un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay! karsi tarafin anlagma yakimlaliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar agagidaki tablodaki gibidir:

(21)
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5 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(Tum tutarlar TL olarak gosteriimistir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter deferlerinin gergege uygun degderlerini

yansitti§i varsaytdmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercede uygun degerleri

Gergede uygun .
deger farki Itfa edilmis
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitiian gosterilen
ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2017 benzerleri dahil) varliklar  yiiktimliillikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.878.011 - - 18.878.011
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzetrleri - - -
Ters Repo Alacaklart - - -
Takas Alacaklari ‘ - - -
Finansal Varliklar - 61.340.686 - 61.340.686
Diger Alacaklar - - -
Finansal yOk{mltiGkler
Takas Borglar - - - -
Diger Borglar - - (56.130) (56.130)

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal variiklarin ve ylkimlaitiklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir,

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiimliltikler, élgtim tarihinde erigilebilen, 8zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dlizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yukamldligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uclincti seviye: Finansal varhk ve yukumltltkler, varlik ya da ylkimltlugin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (am satim amagli finansal
varliklar) devlet ic borglanma senetleri, dzel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve rayic
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin raporlama
tarihi itibaryla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder fark kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varlikiar 61.340.686 61.340.686 - -
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finansal tablo dipnotlan
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13, Finansal tablolar 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14, Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangic Katihm Emeklilik Yatiim Fonu’nun Pay Fiyatinin
Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Dederi Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangic Katilim Emekiilik Yatirm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatiim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hukimlerine ve Sermaye
Piyasasl Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Anadolu Hayat Emekliik A.S. Baglangic Katim Emekliik Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Teblig (1l-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.$.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi miimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baglangi¢ Katilim Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu

(TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2017

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 78.802.376 100,00 98,30
B. HAZIR DEGERLER (+) 1.416.321 100,00 1,77
a) Kasa - - -
b) Bankalar 1.416.321 100,00 1,77
c) Diger Hazir Degerler - - -
C.ALACAKLAR (%) . .
a) Takastan Alacaklar - -
b) Diger Alacaklar -
C. DIGER VARLIKLAR (+) . . .
D. BORGLAR () 56.130 100,00 0,07
a) Takasa Borglar - - -
b) Yéneﬁm Ucretl 54,516 97,12 0,07
¢) Odenecek Vergi . - -
¢) Ihtiyatlar -
d) Krediler - - -
&) Diger Borglar 1.614 2,88 0,00
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 80,162.567 100,00
Toplam Katiima Pay\/Pay Sayist 100.000.000.000,000
Yatirim Fonlari igln Kurucu Tarafindan [ktisap Edilen Katiima Pay 92.610.191.824,061




Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iliskin rapor




Giney Bagunsiz Denetim ve fel, +90 212 315 3000

SMMM AS. Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Esk) Biyikdere ey.com
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Baslangig¢ Katilm Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralk 2017 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baslangig Katilm Emeklilik Yatinm Fonu'nun (Fon) 5 Ocak - 31 Aralik
2017 hesap dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 tncti maddesinde belittilen asgari esas ve usuller
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gérustimiize gére Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katihm Emekliik Yatinm Fonu'nun risk
yonetim sistemini de igeren ig kontrol sistemi, yatinm fonlarina iligkin Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
duzenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Baslangic Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle varhklarin
saklanmasina iligkin rapor
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Baglangi¢ Katihm Emeklilik Yatiim Fonu
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle varliklarin sakilanmasina iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 5 Ocak - 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle yatinnm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 Sayil Kanun") ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik (“Yénetmelik”) hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayici kurutug olan lstanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (‘Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasl araglarinin, Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulw'nun 6nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitlar tutan kuruluglarda teyit

edilmesi,

Odting menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

Fon hesabindan yapilan 6édeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin

belgelerle karsilastinlarak kontrol edilmesi,

B, Fon portfdylindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklann portféy yoénetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanihip kullamimadiginin tespiti,

8. Fon paylarinin katiime) bazinda tutulup tutuimadigr ve katilimeilara sahip olduklan pay sayilarini
fon bazinda izleme imkan) saglanip sadlanmad:idinin kontroli.

7. Fon hesaplarinda yatirima ydniendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8. Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belittiten durumlar disinda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrold,

>

Gorustimize gbre Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Baslangig Katihm Emeklilik Yatinm Fonu’nun 5 Ocak
- 31 Aralik 2017 déneminde varhklan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon ictliziglinde yer alan hikiimler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mUmkiin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A mﬁeﬂaﬁmper firm of Ernst&Young Global Limited
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