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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Fon Kurucu Y&netim Kurulu'na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorls

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bilyime Amagh Yikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)
34 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; ké&r veya
zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, toplam deger/net varlik degert degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalannin 6zeti de dahil olmak lizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gérisumize gore ifigikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (l1-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurult'nca (“SPK”) belilenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe
Standartlart hitkiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim

onemli ydnieriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.
2) Gorligiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
(BDS'lere) uygun olarak yiratdimustlr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiar bolimiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz
bagimsiz denetim kanitlanmin, gérlsiimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadifina karar verilmistir.

4)  Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklari
Fon yénetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemli yanlighik igermeyecek sekilde hazirlanmast iin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumiu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gbzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhiglik icerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve gdrisimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yUriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanliglklar hata veya hile kaynakii olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilannin bu  tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide
bekleniyorsa bu yanlighklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirimekte; bu risklere kargik veren denetim prosedlrleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gériisimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykin beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhghgi tespit edememe riski, hata kaynakl
snemli bir yanhishdr tespit edememe riskinden yliksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iligkin bir gérts bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimekiedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorils disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtiarina dayanmakiadir. Bununia
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un sirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saflayacak sekilde yansttip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgulanni Ust
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uyguniuk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik (izerinde etkisi oldugu dustiniilebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri (ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumliu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirifmemesine karar verebiliriz.

6) Diger Husus
Fon’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi

baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapiimig olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 22 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumiu géris bildirilmistir,

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliltkler

1) TTK’min 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sOzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTKnin 402'nci maddesinin dordiinct fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Seda Akkus Tecer'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A ryé'ﬁﬁ%rﬁrm af Ernst & Young Global Limited

vodoi ¢ ;J' “';

% M.

26 Mart 2018
Istanbul, Turkiye
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ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACL] YUKSELEN ULKELER ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
1 OCAK — 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
HAZIRLANAN FINANSAL RAPORA ILISKIN BEYANIMIZ

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK™) tarafindan yapilan diizenlemeler gergevesinde yidirlitkte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarma gére 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar ile
bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarnn ve portfdy tablolar tarafinizdan incelenmistir.

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde; finansal tablolarin ve portfdy
raporlarinin énemli konularda gergege aykir bir agiklama veya agiklamanin yapildigr tarih itibariyla
yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi, SPK tarafindan 30 Arahk
2013 tarih ve 28867 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatwun Fonlaninm Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig (1114.2)" uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde yansituf ve portfoy
raporlarinn fon igtiiziigiine, izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlanchgini
beyan ederiz.

fstanbul, 26 Mart 2018

Doc.Dr. Atakan Yalgin
Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi

Denetimden Sorumlu Komite ve Yénetim Kurulu Uye ?

S Murat Caglar Mine Kumcuoglu
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Torklye by Bankast kunstusudar, r0nKN:$uANM5| ,/716,‘_}{6.“’ {;j’ (/“ [ece k ANADOLU HAYAT

EMERLILIK
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Biiylime Amagli Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Arahk 2017 tarihli finansal durum tablosu (Bilango)
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmisgtir)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2017 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 254.565 5.741.657
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlert 4 657.108 909.931
Ters Repo Alacaklari 5 941,832 99,040
Takas Alacakiari 5 806.810 2.,003.084
Diger Alacaklar 5 200.290 158.200
Finansal Varliklar 6,12 188.018.807 96.155.354
Toplam Varlikiar (A) 190.879.412 105.067.166
Yukiimitilakler
Repo Borglar - -
Takas Borglar 5 - 856,130
Krediler - -
Finansal YikumiGtokier - -
Diger Borglar 5 1.412.293 504.815
Toplam Ykiimitlikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 1.412.293 1.360.945
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 189.467.119 103.706.221




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bliylime Amach Yikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecinis Gegmis

Dipnot 1 Ocak~ 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 366.944 17.766
Temettil Gelirleri 10 4.657.069 1.609.396
Finansal Varlik ve Yikimitiiikiere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 7.179.516 2.392.221
Finansal Varlik ve Yikimiilikiere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 27.380.646 26.062.585
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri 10 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 519.464 631.250
Esas Faaliyet Gelirleri 40,103.639 30.613.218
Yénetim Ocretleri 8 (3.260.119)  (1.353.516)
Performans Ucretleri 8 - -
Saklama Ucretleri 8 (62.424) (65.946)
llan Giderleri 8 (10.397) (3.800)
Denetim Ucretleri ) 8 (8.241) (1.422)
Noter Harg ve Tasdik Ucretieri 8 (284) (481)
Kurul Ucretleri . 8 (15.768) (6.516)
Komisyon ve Diger Istem Ucretierl 8 (110.240) (53.152)
Esas Faallyetierden Diger Giderler 8 (98.378) (74.681)
Esas Faaliyet Giderleri (3.560.851) (1.549.514)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 36.542.788 29.063.704
Finansman Giderleri

Net Ddnem Kari/Zarari ﬁA) 36,542,788 29.063.704
DIGER KAPSAMLI GELIR KiSMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriiacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 36.542.788 29,063,704
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Bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2017 tarihli
toplam deger/net varhk dederi degigim tablosu
(TUm tutarlar TL olarak gbsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmis

Dipnot
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas1) 9 103.706.221 47.318.018
Toplam Degerinde/Net Variik Degerinde Artig/Azallg 36.542.788 29.063.704
Katiima Pay: Ihrag Tutart (+) 135.771.455 54.834.548
Katilma Payi lade Tutari () (86.553.346)  (27.510.047)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 189.467,118 108.706.221




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Biiylime Amach Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 dénemine ait

nakit akig tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot
referansiari

1 Qcak -
31 Aralik 2017

1 Ocak ~
31 Aralik 2016

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar

Net Dénem Kari/Zarari . 36.542.788 28.063,704
Net Dénem KarifZarari Mutabakati ile ligili Dlizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltmeler 10 (366.944) (17.766)

Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglari ile ligili Diizeltmeler 10 (27.380.646) (26.062.585)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedigimler

Alacaklardaki (Artig)/Azaligta ligili Duzeltmeler 5 1,407.007 (2.649.045)

Borglardaki Artig/Azalista ligill Dozeltmeler 5 51.350 1.100.537

Finansal Varliklardaki Arig/Azaligla ligili Diizeltmeler 6 (69.139.8786) (26.736.941)
Faaliyetlerden Eide Edilen Nakit Akiglar

Alinan Temettl 10 4.657.069 1.509.396

Alinan Faiz 10 366.944 17.766
B. Finansman Faaliyetierinden Nakit Akislar (53.862.308) (23.774.934)

Katiima Payi hraglarindan Elde Edilen Nakit 9 135.771.454 54.834.548

Katilma Payi ladeleri [gin Odenen Nakit 9 (86.553.346) (27.510.047)
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar 49.218.108 27.324.501
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (4.644.200) 3.549.567
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (4.644,200) 3.549.567
D. Dénem Bas! Nakit ve Nakit Benzerteri 4 5.840.5897 2.291.030
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.196.397 5.840.597
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bliyiime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
1 Ocak — 31 Aralik 2017 d6énemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tlim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13 Mart 2013 tarih ve 28586
sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik”) hiiktimleri dahilinde kurulmustur. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim
Sirketi Bilyime Amagli Yikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirnim fonudur,
Fon 30 Ekim 2010 tarihinde kurulmustur.

For'un kurucusu : Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi

Fon kurucusunun adresi: s Kuleleri Kule 2 Kat:16,18-20 Levent / [stanbul

Fon'un yoneticisi : Is Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

Fon ydneticisinin adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 Levent/ Istanbul

Saklayict kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.

Saklayicl kurulusun adresi: Resitpaga Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467
Istanbul

Saklayicl kurulug :Clearstream Banking Luxembourg
Saklayici kurulusun adresi: L-2967 Luxembourg

Saklayict kurulus :Euroclear Bank SA/NV
Saklayici kurulugun adresi: 1 Boulevard du Roi Albert Il B-1210 Brussels/Belgium

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Kurulus tarini 30 Ekim 2010 olan fon slresizdir.

Fon portféyiinin yénetimi:

For’un riskin dagitiimasi ve inangl miilkivet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasl Kanunu uyarinca Anadolu
Hayat Emeklilik A.$. (“Anadolu Hayat", “Kurucu”, “Yonetici”) sorumludur. Fon, Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. (“Anadolu Hayat”, “Kurucu”, “Yénetici”) tarafindan kurulmus olup, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")
mevzuatl uyarinca portfdy yénetimi, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. (“Anadolu Hayat", "Kurucu”,
“Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon ySnetim Ucretleri:

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihgi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00605'inden (ylUzbindealt:
virglilsifirbes) olugan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
hesaplanarak Kurucu ve dagitici arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan édenecektir




Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Bitylime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiririige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tlirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlari, fon portfdylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fliskin Teblig” (l1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimianmak (zere 26 Mart 2018 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénitk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigs degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 8nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarl geriye déntk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TERS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda 8nceki yilda kullanilaniar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aglklanmisgtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! Isletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varhk Satiglan veya
Katkilart — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bliyiime Amagch Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agtklamalar — bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet sdzlegmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalannin ara donem ozet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iligkin agtklik getirilmistir.

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Olkede dedil borcun tagindigl para biriminde degerlendirilecedine agikiik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agtklik
getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi zerinde etkisi yoktur.
ii) Yayinlanan ama yurirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmus fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz
ylriirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 8 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yontini: siniflandirma ve dlgme, deder dustkligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklanin iginde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim ozeliiklerini yansitan akilei, tek bir siniflama ve olgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun tizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi" modeli ile deger diistkligl muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur, Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gergegde uygun degeri ile élgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmig bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verimektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlar
uygulamadan, sadece “gergee uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmig
finansal yuktmluliklerin kazang veya kayiplannin sunulmasina iligkin hikimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Sirket, TFRS 9 igin degerlendirmelerini devam ettirmektedir.

(10)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Biiylime Amagli Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme Isletmenin Istirak veya ls Ortakigina Yapti§i Varlik Satislari
veya Katkilar — Degisikiik

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiml
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olglimi (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatrnm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagl Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisikiikler)

. UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yiliik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlarl degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ik Uygulamast”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis htikimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemii istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara ligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli
olarak siniflandirilan ya da elden gikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amacli olarak
siniflandinilan bagll ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri
agiklamas! gerekmedidine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve s Ortakliklarindaki Yatirimlar': Bu degisikiik, istirakteki veya is
ortakhigindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig
ortakhigindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak olemeyi segebilmesinin, her istirak veya ig ortakhiginin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Blylime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirnnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tlm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminierindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yaplldigl cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamisgtir,

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden &igulr,
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yilklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir,

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan ahim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlk ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belitli finansal
araclardan olugan bir portféylin pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayalt kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen ddénemlerde gercede uygun degderleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimitiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlart ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkimltliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, Igletme tarafindan, gergee uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergege uygun deger esas alinarak ydnetilen
ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portféylin parcasi olan varhklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gerge§e uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varhkiardir {
ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidt), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Biiylime Amagch Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(Ttim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirifan finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yukamltilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir, Diger finansal yikimlalukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olglimii:

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilar arasinda dlgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimliiliiklerin gergede uygun degeri belilenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme gintinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansitigi igin
bekleyen kapanis seans! fiyatlari veya kapanig seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlart ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukimitikler ile turev finansal araglar indirgenmig nakit
akim ydntemi, dzdes veya karsilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleti ve piyasa katihimeilart tarafindan gogunlukia kullanilan ve gbzlemienebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemlerdir.

Finansal varliklarda deger diistiklGgis

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dustkliugine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal  varhgm ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger distkligtne ugradigina iliskin tarafsiz
bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger disdklugi zarar olusur. ltfa ediimis degerinden gosterilen
finansal varliklar icin deger diisikiigl tutan gelecekie beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii dederi ile defter degeri
arastndaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dit. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc paraya dayal parasal
varlik ve yikumltltikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 8lgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile olgllen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir. Gevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda yansitilmistir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bliylime Amagl Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(Tm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yilkiimlilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmas! ve soéz konusu varlik ve yikimidlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya esg zamanti
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalart ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimianni 6ngéren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfylnde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdyiin esaslarina gore deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilid! elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar’ hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani ydntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda édenen faizier

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen ahm ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani ydntemi'ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirler” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet aimlarina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklarl normal yoldan satis iglemlerinde satig sdzlesmesi yapiimig ancak testim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borglari itfa ediimis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlart) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerletine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzetleri
olarak siniflanmaktadir,

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapilidiklar gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis glinine kadar olusan deger artis veya
azalislar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gtinii degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giin{i de§eri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylan deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan” hesaplarina
aktarhir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukimitiiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

(14)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bliyiime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirsm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(T tutarlar TL olarak gbsterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina goére
muhasebelestirilmektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve gidetleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degderlenmelerini kapsar,

Temettii geliri

Temettil gelirleri ilgili temettilytl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlari (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portféy isletmeciligi kazanglar tzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislarl esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfdytindeki deger arhig ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Katiima paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiktmiilik
olarak degerlendiriimekiedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik degeri {izerinden glinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alnip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme gliniinde
tedavilde olan pay sayisina boltinerek belirlenmektedir.

itiskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy yonetimi ve araciiik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “lligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir,

(15)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Blylime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emekililik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlar
(Tiim tutatlar TL olarak gdsterilmistir)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her iggtinil itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, asagida belirtiten esaslar kullanmhr:

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz salig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

Borsada islem gérenler degerleme glndnde borsada olusan en son seans agirlikls
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamas bulunan
piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyatlar kullantlir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
gtiniindeki i¢ verim orani ile deferlenir.

Fon katilma paylarn, dederleme ginil itibariyla en son agiklanan fiyatlarl esas alinarak
degerienir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir..

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig
kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varliklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde
degerlenir.

Borsa dig| repo-ters repo sézlegsmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir,

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin karariar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan ahinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve ylikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerienir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakamltlokleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile
bulunur.




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Buylime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degeriendirme, tahmin ve varsaymmiar

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikamliluklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkliik gosterebilir, Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiar
ilgili notiarda agiklanmaktadir,

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbitlerine
bagimiidir. Dolayisiyla ttim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bsliimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 254.565 5.741.557
Vadesiz mevduat 254,565 2.410.834
Vadesi (i¢ aydan kisa vadeli mevduatiar - 3.330.723
Diger Hazir Degerler(*) 657.108 909,931
Toplam 911.673 6.651.488

Fon'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerlerine
ters repo alacaklari ilave edilip gésteriimektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve Nakit Benzerleri 911,673 6.651.488
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (657.108) {909,931)
Ters repo alacaklari 941.832 99.040
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 1,196.397 5.840.597

(a7)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bliytime Amagl Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Arahk 2017 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(TUm tutarlar TL olarak goésterilmigtir)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle alacak ve borglarn asagdidaki gibidir.

Bilangoda gosterilen “alacaklar ve borglar’ kaleminin detaylari agagida agiklanmistir:

Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ters repo alacaklari 941.832 99.040
Takas alacaklan 806.810 2.003.084
Diger alacaklar 200.290 158.200

1.948.932 2.260.324
Diger borglar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pay ¢cekme borglari 1.061.676 318.556
Yénetim tcreti 350.617 186.259
Takas borglari - 856.130

1.412,293 1.360.945

6. Finansal yatinmlar

31 Aralk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal variiklar igerisinde taginan alim satim amagh

menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansttian finansal

varliklar Maliyet

Makul Degeri Kayith Degeri

Hisse Senetler

Borsada iglem goren hisse senetleri 122.358.281 174.443.855 174.443.855

Borglanma senetleri

Ozel sektor tahvili 6.307.055 6.307.0585 6.307.055

Yatirim fonu 101.640 101.640 101.640

Devlet tahvili 7.166.257 7.166.257 7.166.257

Toplam 135.933,233 188.018.807 188.018.807
31 Aralik 2016

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitii Degeri

Hisse Senstleri

Borsada iglem goren hisse senetleti 67.795.403 92.346.,995 92.346.995

Borglanma senetleri

Devlet tahvili 401.391 411.889 411.889

Ozel sektor tahvili 618.850 660.923 660.923

Yatirim fonu 2.715.151 2.735.547 2.735.547

Toplam 71.5630.795 96.155.354 96.155.354
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bityime Amach Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu
1 Ocak — 31 Arahik 2017 ddnemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
(TGm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

7. Kargihiklar, kosullu varlik ve borglar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gbre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gdre sunuimus olup,
giderlerin detay! agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yénetim Ucretleri (3.260.119) (1.353.516)
Komisyon ve diger islem Ucretleri (110.240) (53.152)
Kurul ticretleri (15.768) (6.516)
llan giderleri (10.397) (3.800)
Denetim Ucretleri (3.241) (1.422)
Noter harg ve tasdik giderleri (284) (481)
Saklama Ucretleri (62.424) (55.946)
Esas faaliyetierden diger gidetler (98.378) (74.681)
Toplam (3.560.851) (1.5649.514)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bliylime Amacl Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

9. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahs

Asagida For'un birim pay degeri ile toplam deger / net variik de§erinin detay! veriimistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Fon toplam degeri (TL) 189,467.118 103.706.221
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 7.674.662.561 5.495.690.873
Birim pay degeri (TL) 0.024687 0,18870

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 189.467.119 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varhiklarin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2017
Adet

31 Aralik 2016
Adet

Dénem basinda dolagimdaki pay say!si
Danem iginde satilan katlma belgesi sayisi
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis|

5.495.690.873
6.200.786.156
(4.021.814.468)

3.880.649.076
3.507.074.257
(1.892.032.460)

Toplam 7.674.662.561 5.495.690.873
10. Hasilat

1 Ocak ~ 1 Ocak -
Faiz ve Temettl Gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Menkut kiymetleri faiz ve kar paylar 366.944 17.766
Temettl gelirleri 4.657.069 1.509.396
Esas faaliyetlerden diger gelirler 519.464 631.250
Einansal Varlik ve Yitkiimitliklere liiskin Gergeklesmis Kar/Zarar 7,179.516 2,392,221
Toplam 12.722.993 4,550.633
Finansal Varlik ve_Yiktimldliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 27.380.646 26.062.585
Toplam 40,103.639 30.613.218

11. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfdyiin tiirev finansal araglarinin detay

(31 Araltk 2016 — Bulunmamaktadir.)

asafidaki gibidir.

Nominal ; . . 31 Aralik 2017
Menkul Kiymet Kodu Deger Islem Fiyati Vadesi Kayith Degeri
F_USDTRY0218 3.000.000 3,854 28.02.2018 11.560.500

(20)




Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bliylime Amach Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn
(Ttm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi
Finansal risk fakiorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlegmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portféy ydnetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtlzlik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir.
Fon'un faize duyarliidi finansal araglarin faiz degisimine bagls olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Faizli finansal varliklar 188.018.807 96.155.354

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger butlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkisi| Uzerindeki etkisi

Faiz artigi/(azaligt)
%5 9.400.940 4.807.768
(%5) (9.400.940) (4.807.768)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Ttirev olmayan finansal yukimliliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla sézlegme
stirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Sozlesme

uyarinca nakit 1-6 yil 5 yildan

Defter cikiglar toplami 3aydan 3«12 ay arast uzun

Sozlegme uyarinca vadeler degeri (I+1411+1V) kisa (I) arasi (ll) (i (V)
Threv olmayan

finansal yiikiimiiiliikler
Diger borglar (Not 5) (1.412.294) (1.412.294) (1.412.294) - - -
Toplam yikimlilik (1.412,294) (1.412.294) (1.412.294) - - -

(21)



Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Biiylime Amach Yikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatinim Fonu

1 Qcak ~ 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2016

Sozlesme
uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan
Defter gikislar toplami 3aydan 3-12ay arasl uzun
Sézlegme uyarinca vadeler degeri (I+U+HIIV) kisa () arasi (Il) (10 (V)
Tlirev oimayan
finansal yikimlil{kler
Borglar (Not 5) (856.130) (856.130)  (856.130) - - -
Diger borglar (Not 5) (504.815) (504.815)  (504.815) - - -
Toplam yukumlilik (1.360.945) (1.360.945) (1.360.945) - - -
Fon'un finansal yikimldliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklagtigindan ayn bir tablo
verilmemistir,
Kur Riski

Yabanc! para varliklar, yukimidltkler ve bilango digt yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2017

dénemi itibariyle, kur riski analizi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017

Kar / Zarat Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasl kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolan net varlik / ylkimialigo 16.565.173 (16.565.173) 16.565.173  (16.565.173)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolart net etki (1 +2) 16.5665.173 (16.565.173) 16.565.173 (16.565.173)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yikimidlik 801.993 (801.993) 801.993 (801.993)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 801.993 (801.998) 801.993 (801.993)
Kanada Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger ddviz net varlik / yakimidlaga 102.616 (102.616) 102.616 (102.616)
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Ddviz Varhiktan net etki (7+8) 102.616 {102.616) 102.616 {102.616)
TOPLAM (3 + 6 +9) 17.469.782 (17.469.782) 17.468.782 (17.469,782)
Kredi riski

For'un kullandinlan kredileri bulunmadigindan dolay: karsy tarafin anlagma yukimidliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Fon'un kredi

riskine maruz kredi niteligindeki varliklarn asagidaki tablodaki gibidir:

(22)
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Biyiime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklifik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutariar TL olarak gdsterilmistir)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin gergefie uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansittigl varsayilmigtir.

Finansal araclarin siniflari ve gercedie uygun degerleri

Gergegie uygun .
deger farki ltfa edilmig
Krediler ve kar/zarara dederinden
alacaklar (nakit yansttilan gdsterilen
ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2017 benzerleri dahil) varliklar  ylkimlildkler degeri
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzetleri 254,265 254,265
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzetleri 657.108 657.108
Ters Repo Alacaklar 941.832 941,832
Takas Alacakian 806.810 806.810
Finansal Varliklar 188.018.807 188.018.807
Diger Alacaklar 200.290 200,290
Finansal yOk{imlitlikler
Takas Borglar
Diger Borglar (1.424.204) (1.424.294)
Finansal araclarin siniflari ve gercedie uygun degerleri
Gergede uygun itfa ediimis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Arahk 2016 benzerleti dahil)  finansal varliklar ylkOmldlikler degeri
Finansal vartiklar
Nakit ve Nakit Benzerleti 5.741.557 5.741.557
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 909.931 909.931
Ters Repo Alacaklan 99,040 99.040
Takas Alacaklan 2.003.084 2.003.084
Finansal Varhklar 96,155.354 96,155.354
Diger Varliklar 168,200 158,200
Finansal yukimititikler
Takas Borglari {856.130) (856.130)
Diger Borglar - (318.556) (318.556)
lliskili Taraflara Borglar - (186.2589) (186.259)




Anadolu Hayat Emeklilik A.§. Bliyiime Amagh Yikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak ~ 31 Aralik 2017 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yUktmlGliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkamluliikler, 6lgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir,

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikimltliikler, ilgili varhk ya da ydkimltiligin birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uclincti seviye: Finansal varlik ve yikimitlikler, varlik ya da yikiimltligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet ig borclanma senetleri, 8zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayig
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarnin raporiama
tarihi itibariyla gergegde uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2017 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitifan finansal
varhklar-alim satim amagl finansal varliklar 188.018.807 188.018.807 - -

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagll finansal varliklar 96.155.534 96.155,534 - -

13. Finansal tablolar 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Rapotlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ike ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.




Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biyime Amach Yiikselen Ulkeler
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap
dénemine ait fiyat raporu
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Istanbul - Turkiye

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bllyiime Amach Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu’nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Bilytime Amagli Yikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik de§eri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Biyime Amagll Yikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degderi
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (I-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Anadolu Hayat Emeklilik A.$.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagska maksatia kullanilmast miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A rp,emb&ﬁ“ﬂnm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 26 Mart 2018

A riieimber fimm of Einst & Young Global Linsited
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Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Bllylime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklitik Yatinm Fonu

31 Aralik 2017 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL”) olarak gbsterilmistir.)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Toplam Katilma Pay\/Pay Sayist
Yatinm Fonlart lgin Kurucu Tarafindan Iktisap
Edilen Katiima Pay:

1.000.000.000.000

992,325.337,439

1.000.000.000.000

994.504.309,127

TUTARI GRUP TOPLAM TUTARI GRUP TOPLAM

(TL) % % (TL) % %

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 180.617.747 100,00 100,08 100.495.048 100,00 96,90
B. HAZIR DEGERLER (+) 254.565 100,00 0,13 2.410.834 100,00 2,32
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 254,565 100,00 0,13 1.500.903 62,26 1,45
¢) Teminata Verilen Nakit ve Nakit Dederler - - 909.931 37,74 0,88
C.ALACAKLAR (+) 1.007.100 100,00 0,53 2.161.284 100,00 2,08
a) Takastan Alacaklar 806.810 80,11 0,43 2.003.084 92,68 1,93
b) Diger Alacaklar 200.280 19,89 0,11 1568.200 7,32 0,15
C. DIGER VARLIKLAR (+) - - - - .
D. BORGLAR (-) 1.412.293 100,00 0,75 1.360.945 100,00 1,31
a) Takasa Borglar - - - 856.130 63 1
b) Yénetim Ucreti 350.617 24,83 0,19 186.259 13,69 0,18
¢) Odenacek Vergi - - - - - -
¢) Ihtiyatiar - - - -
d) Krediler - - - . - .
e) Diger Borglar 1.061.676 75,17 0,56 318.556 23,41 0,31
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 189.467.119 100,00 103.706.221 100,00




Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biliyiime Amach Yiikselen Ulkeler Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor




Guney Bagumsiz Denelim ve Tel: +90 212 315 3000

SMMM AS. Fax: +90 212 230 8291
Maslak Mahallesi Eski Biyiikdere ay.corm
Building a betier Cad. Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicit No + 479920
working world Sariyer 34485

Istanbul - Tirkiye

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiyiime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.$. Biiylime Amagl Yikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (Fon)
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirm Foniarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in ("Yénetmelik”) 14 ncli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorustimtize gdre Anadolu Hayat Emekiilik A.S. Buyime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu'nun risk yonetim sistemini de igeren ig kontrol sistemi, yatirim fonlarmna iliskin Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatia kullariimasi mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A TEL”DQU:HP\Of Ernst&Young Global Limited
".- ;',\-“5 ",."/ Wi

Lk T

26 Mart 2018
{stanbul, Tarkiye

A member fm of Emst & Young Globol Limited




Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
Biiyiime Amacli Yiikselen Ulkeler Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle varliklarin
saklanmasina iliskin rapor




Giiney Bagirnsiz Denelim ve Tel: 190 212 315 3000

SMMM AS, Fax: +90 212 230 8291
! Maslak Mahatlesi Eski Buyikders ey.com
Building a better Cad Orjin Maslak Plaza No: 27 Ticaret Sicil No : 479920
working world Saryer 34685
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Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Bilyiime Amagh Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Bilyime Amagli Yikselen Ulkeler Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun
(“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yatirnm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim
islemlerini ve buna iliskin s6zlesmelerini, fon varliklarnnin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 Sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik") hitkimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi
agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayict kurulus olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (‘Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Anadolu Hayat Emeklilik Anonim Sirketi
(*Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmakstzin Takasbank kayitlan ile
mutabakatinin yapilmast,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit

edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemierinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iligkin

belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5. Fon portfoyindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklann portfdy ydnetim sirketinin talimati
gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

6. Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutulmadigr ve katihmeilara sahip olduklart pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrolt.

7. Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen kattlimei katk:
paylarinin Fon'a aktariminda pay saytsinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8. Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
digma Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip yapiimadiginin
kontrold,

o

Gorustimiize gore Anadolu Hayat Emeklilik A.S. Blyime Amach Yiikselen Ulkeler Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2017 déneminde varliklari Sermaye Piyasast Kurulu'nun yatirim
fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon igtiiziiglinde yer alan hikiimler cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorts tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekiilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kuflaniimas: mimkiin degildir.

Gulney Bag|msnz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
AW@; ﬂFm of Ernst&Young Global Limited

Sqrumifl Denetg;l

26 Mart 2018
{stanbul, Ttrkiye

A member frm of Ernst & Young Global Limited




