01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE ILISKIN
ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A. S.
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

2017 YILINA ILISKIN RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR
BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI BOLGE MUDURLUKLERI,
SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE GUNCELLENMIS
OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK, KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR VE ILGILI DONEMIN BiTiMiNi TAKiP EDEN 3
AY ICINDE KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMUNDA iLAN EDILIR.

B RAPORUN HAZIRLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi 6ngérilen hususlar, fon ile katilimcilar arasinda
etkili bir iletisim saglanmasi amacini tagimakta olup, rapor dénem igindeki
geligmeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu,
fonun bir 0&nceki dénem ile karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu,
bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarini, 6diing
menkul kiymet igleri ve tiirev arag islemlerine iligkin bilgileri igerecek sekilde acik,
basit ve anlagilir sekilde hazirlanmahdir. Bu amaca yénelik olmak kosuluyla
raporun hazirlanmasinda bu standartta belirtimemekle birlikte gérsel tekniklerin,
grafiklerin, tablolarin kullanilmasi mimkundur

Rapordaki bilgiler, katiimcillarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlagsmamis olabilecekleri dikkate alinarak anlasilabilir ve karsilastirilabilir
sekilde diizenlenmelidir.

Bu sayfanin katiimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDi
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Bliyime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fon'u unvani ile kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi_itibari_ile ise Rehbere uyum
kapsaminda Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu’na
donugmiistur.01.01.2017-31.12.2017 dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki yil ile karsilastirmali olarak
hazirlanmig badimsiz denetimden gegmis 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait fon
bilango ve gelir tablolarinin, badimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon
portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2017-31.12.2017 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2017 yih kuresel biylimenin 6n plana giktigi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat verileri
riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan retici fiyatlar tiiketici enflasyonuna
yansimazken, pozitif blylime disik enflasyon temasi riskli varliklara olan talebin
arkasindaki en ©6nemli etkendi. Merkez bankalan da destekleyici duruslarini
surdururlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi diisiik seviyelerde
kaldi.

Yiin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki disiisiin gegici
oldugunun altini gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED (yeleri igin endise kaynadi oldudu gézlendi. FED bu yil {ig faiz
artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bdlgesine yiikseltirken yilin son toplantisinda 2018
yili beklentilerini ‘lg faiz artinmi’ olarak korudu. Artan istihdam ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da ekonominin son ceyrekte
ivmelendigini gozlemlendi. Tarihi yiiksek seviyelere yakin seyreden tiiketici giiveni ile
imalat verilerinin iyi gelmesi ECB’nin parasal genisleme programindan gikis stratejilerini
gindeme getirirken, Bagkan Mario Draghi ihtiyag olmasi halinde varlik alimlarinin
surebilecedini acgikladi. Ancak yilin ilk yarisinda yapilan segim sonuglarina gére (Fransa,
Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve olumlu makro verilerin etkisi ile avro deder kazandi.
ABD Bagkani Trump kaynakl belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd
paritesi 2017 yilinda %14 oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin
sonlarina dodru ABD’de vergi indirimlerini distirmeyi planlayan tasari Temsilciler Meclisi
ve Senato‘dan gegerken, dncesinde dolarda deger kazanglari sinirl oranda gergeklesti.
Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilini %10 oraninda kayipla
tamamladi. Brexit (Birlesik Krallik’in Avrupa Birligi‘'nden gikisi) gériismelerinde Avrupa
Birligi (AB) ve Ingiltere’nin uzlasmaci tavir takinmalan piyasalari kismen rahatlatti.
Japonya Merkez Bankasi (Bol) para politikasini degistirmezken, Cin Merkez Bankasi
(PBOC) finansal istikrari 6n planda tuttu. Cin hiikiimeti de, ekonomideki dengeleri
bozmadan iktisadi faaliyeti sogutmaya galisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde
guglu seyrini surdirdi. Bilylime %6.9 seviyesinde gergeklesti. Cin‘in en blyiik sikintisi
olan borgluluk gergevesinde PBOC, finansal istikrari 6n planda tuttu. Kuzey Kore kaynakl
jeo-politik risklerin ise kiiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadigi gézlemlendi.

Yiin ilk yarisinda kiiresel gapta riskli varliklara gelen talebin yani sira yurt iginde
hikimetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB) yapici
hamleleri ve 16 Nisan’daki Anayasa degisikligini iceren halkoylamasinda ‘evet’ gikmasi
sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asin ucuz konumundaki Tirk Lirasi cinsi varlklara
onemli talep getirdi. Gegen yilin Eylil ayi sonunda TL'de baslayan deder kaybi
sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB’nin haftalik repo ihalalerini agmayacadini duyurmasi ile s6z
konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif olarak kullanilan geg likidite penceresi borg
verme faiz oranini %11’e ardindan %12.25e ylikselten TCMB piyasay! agirlikh olarak bu
faiz oranindan fonladi. Siki durusunu koruyan TCMB, dolarin kiresel gapta deder

WOW

2



kaybetmesinin de yardimiyla dolar kurunun 3.40"n altina kadar diismesini sagladi. Yilin
son geyregine girilirken diplomatik ve jeo-politik risklerin giindeme gelmesi, TL cinsi
varliklann negatif ayrismasina yol agti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken,
TCMB Aralik ayi toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranim 50 baz puan artirarak
%12.75'e yukseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek
gelismekte olan dlke kurlarina gére zayif bir performans sergiledi. Borsa Istanbul 100
Endeksi (BIST100) ise 2017 yilini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan ilke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki baskiya
ragmen borsanin pozitif bir gériintii sergilenmesinde, emsallerine goére oldukga ucuz
olmasi, yurt ici tesviklerin de destediyle hem bankacilk hem de sanayi sirketlerinin
karhliklarindaki artis, bazi 6nemli sirketlerin déviz bazli geliri olmasi ve kiiresel biiyiime
temasi ile ABD’de vergi indirimlerinin gindemde kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda cift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim ayinda
%12.98 ile yilin en yiiksek seviyesini gordi. 2017 yili enflasyonu ise yillik %11.92 olarak
gergeklesti. Yilin ilk iki geyredinde (1G:%5;2C:%5.1) beklentilerin lizerinde buytyen
Tlrkiye ekonomisi yilin Uglincl geyredinde %11.1 oraninda biiyiime gésterdi. Issizlik
orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eylil ayinda %10.6'ya kadar geriledi. Sanayi lretimi
verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin Alma Yénetici Endeksi (PMI) verileri esik deger
kabul edilen 50 seviyesinin lUzerinde seyretti.

Kiresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI diinya
borsalar endeksi %20 oraninda deder kazandi. Kiiresel biiyiimedeki pozitif gériinim ve
Cin kaynakli gelismeler emtia fiyatlarini ézellikle yilin ikinci yarisinda destekledi. Kiiresel
biylime temasi ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol (Brent) 2017 yilinda %17
oraninda deger kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden kapatti. Altinin ons fiyati ise
6zellikle zayif dolarin énemli etkisiyle 2017 yilinda %14 prim yaparak 1.303 dolardan yili
bitirdi.

Yurt ici sermaye akimlan incelendidinde; uluslararasi yatinmcilarin toplam devlet ic
borglanma senedi (DIBS) portféyl 30.5 milyar dolara, hisse senedi portféyii 50.2 milyar
dolara yukseldi.

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu; 01 Nisan 2011
tarihinde 500.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktariimasi ile 0,010000 TL
birim fiyat ile faaliyetine baslamistir.

31.12.2017 (*) tarihi itibari ile 152,478,378.66 TL net varlik dederine ve 0.019568 (**)
TL birim fon fiyatina ulasmistir.31.12.2016 tarihi itibariyle 78,138.56 puan seviyesinde
bulunan Borsa Istanbul Ulusal 100 endeksi, 31.12.2017 tarihinde 115,333.01 seviyesine
ulagarak %47,60 deder kazanmistir.

Fon portféylinin %90,26 ‘si hisse senedinden, %0,76's1 VOB nakit teminati, %0,45’i ters
repo ve %8,53U Takasbank Para Piyasasi Islemlerinden olusmaktadir.

Fon‘un yatinm stratejisine uygun olarak 05.05.2014 tarihinde alinan fon kurulu karari ve
eki olan Vadeli Islem Esaslari dogrultusunda tiirev araclarda piyasa kosullaninin
gerektirdigi durumlarda koruma ve yatirm amagh olarak pozisyon alinabilmekte olup,
ilgili karar geregi borsa disi vadeli islem sozlesmelerine taraf olunmayacaktir. 31.12.2017
tarihi itiban ile fonun portféyiinde 1,163,600.47 TL nakit teminati bulunmaktadir.

(*) 31.12.2017 tarihli bagimsiz denetim raporlarinda yer alan fon portféy dederi tablosu,
fon toplam dederi tablosu, bilango ve kapsamli gelir tablosu yilin son giinii olan
31.12.2017 tarihindeki dederler esas alinarak diizenlenmis olup, bu raporda yer alan
yukardaki dederler 31.12.2017 tarihi ile dizenlenen badimsiz denetimden gegmis ilgili
tablolardan alinmistir.

(**) 31 Aralik 2017 ve 01 Ocak 2018 tarihlerinin tatil glinii olmasi sebebi ile 31.12.2017
sonu ile hazirlanan performans raporlarinda yukarida belirtilen fiyat yerine 2 Ocak 2018
tarihlinde gegerli olan, 01.01.2018 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik
Dederi tablolarindaki degerler ve fiyat kullanilmistir.
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Fon‘un tahvil/bono, repo, ortaklik payi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri Ziraat
Yatinm araciligi ile yapilmaktadir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’taki fon deposunda
saklanmaktadir. '

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her gln
yayinlanmaktadir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 doéneminde 02.01.2017, 05.11.2017 ve 20.09.2017 tescil
tarihleri ile fon igtiziik ve/veya izahnamesinde degisiklik yapimistir. Tescil edilen
degisiklikler 6zetle agagidaki gibidir.

1) 02.01.2017 tescil tarihi ile ise fon izahnamesinde karsilastirma 6lgiitleri asadidaki gibi
degistirilmistir. Yatinm stratejisi bant araliklari uygulamadan kaldirilmistir.

Eski Yeni

(%89) BIST 100 Endeksi

(%10) KYD O/N Briit Repo Endeksi (%90) BIST 100 Endeksi

(%1) KYD DIBS 91 Giin Bono Endeksi (%10) BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

2) 11.05.2017 tescil tarihi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3
(03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayil Ilke Karar olarak kabul edilen “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber”e uyum saglanmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
24/04/2017 tarih ve 5290 sayili izni ile Fon'un ictliziik, izahname ve tanitim formu
yeniden duzenlenmis ve 11.05.2017 tarihi ile tescil edilerek yiiriirlik olmustur.

3) 20.09.2017 tescil tarihi ile 20.09.2017 tescil tarihi ile ise Kurucu’nun Yénetim Kurulu
uyesi dedigikligine bagh olarak fon izahnamesinde yer alan 1.3. Kurucu Yéneticileri
baslhikh maddede degisiklik yapilmistir.

01.01.2017-31.12.2017 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 02.01.2017 tarih 2017/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; AKIiS Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (KPMG) ile Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu tim emeklilik yatinm fonlari adina Yénetim
Kurulu kararinda belirtilen Ucretler esas alinarak 2017 yili igin badimsiz denetim
sézlesmelerinin imzalanmasi, bagimsiz denetim {icretlerinin fon bazinda dagilimina
ise; her bir fon igin KDV harig 1.500-TL baz iicretin lzerine 04.01.2016 tarihli fon
buyukldklerinin toplam fon buyikligine orani esas alinarak bulunacak iicretin
eklenmesi sureti ile ulagiimasi ve fondan ilgili gider igin ginlik karsilik ayrilmasi
uygun goérdlmustdr.

2) 30.03.2017 tarih 2017/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiine
“"Gayrimenkul Sertifikasi” alinabilmesini teminen; Fon‘un ictliziik, izahname ve
tanitim formunda gerekli diizenlemelerin yapilabilmesi amaci ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'na (SPK) bagvuruda bulunulmasina, portféye varlik alim sirecinin
hizlandirlmasina yoénelik olarak ise Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda SPK
basvurusuna iligkin katihmcilara duyuru yapilmasina karar verilmistir.

3) 31.03.2017 tarih 2017/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi"™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar
uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2016 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlari
ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda
sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin
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4)

5)

Fon'un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu
durlst bir bigimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictiziglne, izahnamesine ve
mevzuata uygun olarak hazirlandidi gériilmustr.

31.03.2017 tarih 2017/03-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatirrm Fonlari 2016 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

20.04.2017 tarih 2017/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 03.03.2016 tarih ve
7/223 sayil ilke karari ile yayinlanan Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e
uyum cercevesinde yeniden dizenlenen izahname ile fon portféyiinde vyer
alabilecegi belirtilen ve Yénetmelik ile degerleme esasi belirlenmemis olan;

a) Dis Borglanma Araglarinin (Eurobond),

b) Borsa Digi Repo/Ters Repo Sézlesmelerin,
c) lleri valérlii Tahvil-Bono islemlerinin,

d) Vadeli Islem Sézlesmelerinin

dederlemesinde asagidaki yéntemin kullanilmasina karar verilmistir.

a) Dis Borglanma Aracglan (Eurobond):

Tirkiye Cumhuriyeti ve Ozel Sekt6ér tarafindan ihrag edilen Dis Borglanma
Araglarinin (Eurobondlar) degerlemesinde; Temiz fiyat olarak yerel saat ile 16:30-
17:00 arasindaki Bloomberg Generic Price alis fiyat: (Bid Price) ve satis fiyati (Ask
Price) ortalamasi alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin lzerine
degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyati olmayan Eurobondlar igin ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis
fiyati ve satig fiyati ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin (zerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.
Olaganistli durumlarin meydana gelmesi halinde’ fon kurulu karar ile
degerlendirmede kullanilacak fiyatlar Bloomberg veri daditim ekranlarindan yerel
saat ile 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkli veri dagitim kanallarindan ayni
esaslar ile alinabilir

Bununla birlikte yanm giinlerde diger piyasalarin 6gleden énce kapanmasi sebebiyle
fon fiyatinin &gleden 6nce gikarilabilmesini teminen Fon portféyiindeki Kamu ve
Ozel Sektér Dis Borglanma Araglarinin dederlemelerinin bir énceki ginin i¢ verim
orani kullanilarak gergeklestiriimesi uygun gérilmustir.

b) Borsa Disi Repo/Ters Repo Sézlesmeleri:

S0z konusu sézlegsmeler piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Sozlegmelerin faiz oranlarinin, borsadaki ayni vade yapisina sahip sézlesmelerin,
ayni vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin agirlikli ortalama faiz oranina esit
olmasi esastir. Bu kapsamda, s6zlesmeler islem gini Yoénetmelikte yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak portféye dahil edilir. Séz konusu varliklarin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda; fon portféyiine dahil
edildikten sonra, fonun fiyat agiklama dénemlerinde, repo-ters repo sézlesmesinin
BIST'in ilgili piyasasinda islem goéren ayni vadedeki ayni vade yoksa benzer vade
yapisina sahip sézlesmelerin ortalama faiz oranlari degerlemede esas alinir. Giincel
piyasa faiz oranin bulunmadidi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat ig
verim orani ile dederlenir.



6)

7)

c) Ileri valérlii Tahvil/Bono:

Ileri valérli alinan tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono
islemleri arasina dahil edilmez. Ileri valérli satilan tahvil-bono ise valér tarihine
kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri
valorli tahvil-bono alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak
dederlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Ileri valérlii  sézlesmenin degeri, allg ve satis islemlerinde ayni yéntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deder olarak portféy
degeri tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de
satis yapilmis ise portféy dederi tablosunda her iki islem ayni dederde fakat alis
islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goéziikecektir. Bu sekilde actidi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy dederi lzerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri= Vade sonu Dederi /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri,

Vadeye Kalan Gin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valér tarihi arasindaki farktir.

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giniinde BiST'de valér tarihi islemin valér tarihi ile
ayni olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa dederleme giiniinde BiST'de
ayni gun valorli gergeklesen iglemlerin adirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son
ayni gun valorlld olarak islem gérdiigu glindeki ayni giin valérlii islemlerin agirlikli
ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidir.

d) Vadeli islem Sozlesmeleri:

Vadeli iglem sézlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varlhklar portféy degeri
tablosundan gikarilmadan ayni sekilde dederlenmeye devam edilmelidir. Vadeli
islem sézlesmelerinde dederleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfoy
degeri tablosunda yer alan teminatlara eklenir ve disiiliir. Vadeli islem soézlesmeleri
nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla iliskilendirilecegi icin portfoy degeri
tablosunda vadeli islem s6zlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilir. Portféy degeri
tablosunda kapatilmamis vadeli islem sézlesmeleri kisa ve uzun pozisyon bashi§
altinda gdésterilir.

02.05.2017 tarih 2017/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; risk yénetim
hizmetinin alindi§i Ziraat Portféy Yénetimi A.S. tarafindan gézden gegirilen ve
Yonetim Kurullan tarafindan Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’e uyum
dogrultusunda 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayili karar ile onaylanan Risk
Yonetim Sistemi Yénetmelidi ve Risk Limitleri Inceleme Bilgi Notu tetkik edilmis,
Fon‘un risk yénetimine iliskin islemlerin ilgili Yénetmelik ve Bilgi Notu dogrultusunda
gerceklestiriimesi ve Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlar Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usulleri‘nin yenilenen Risk Yénetim Sistemi Yénetmeligi
dogrultusunda revize edilmesi uygun gérilmiistiir.

16.08.2017 tarih 2017/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; 19.07.2017 tarihinde
yapilan Kurucu Yonetim Kurulu toplantisi ile Yénetim Kurulu lyelerinde degisiklige
gidilmesine bagl olarak fon izahnamesinde 1.3. Kurucu Yéneticileri bashkl maddede
degisiklige gidilmesi uygun gérilmiistur.



01.01.2017-31.12.2017 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlan:

1)  24.08.2017 tarih 171/07 sayili Yonetim Kurulu karan ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Mudirligu gérevinden ayrilan Hakan ERYILMAZ'In emeklilik yatinrm
fonlarimizin Fon Kurulu tyeliginden de ayriimasi uygun goérdlmuistar.

2) 26.12.2017 tarih 179/06 sayili Yonetim Kurulu karar ile Emeklilik Yatirim
Fonlarinin 2018 yili bagimsiz denetim islemlerinin AKIS Ba§imsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S (KPMG) ile gergeklestiriimesi uygun
gorulmastdr.

3) 26.12.2017 tarih 179/04 sayili Yénetim Kurulu karan ile 20.06.2017 tarihinde
Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan, Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik
Katihm Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik
Yapilmasi Hakkinda Sektoér Duyurusu (2017/2)'nun “Bir sirket tarafindan; 4632
sayil Kanun kapsaminda sunulan emeklilik yatinm fonu net varlik degeri
toplaminin ylizde kirkindan fazlasi, 01/01/2018 tarihinden itibaren ayni portféy
yonetim sirketi tarafindan yonetilemez” hiikmi geredince Fon’un portféy
yonetimine  iliskin  islemlerin Sermaye Piyasasi  Kurulu islemlerinin
tamamlanmasinin ardindan QNB Finans Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
gergeklestirilmesi uygun gérilmiistir.,

Igtuiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtliziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
baghidi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - "Kamuyu Strekli Bilgilendirme
Formu™ bdliminden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dsnemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde ver almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR ]

Fon’un 01.01.2017-31.12.2017 dénemine ait bagimsiz denetim galismasi KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor
sonucuna gére fonun mali tablolari, 31.12.2016 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu
tarihte sona eren dénemine ait gergek faaliyet sonuclarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligi ve 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Seri II, 14.2 No’lu Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§i gercevesinde belirlenen muhasebe ve dederleme
ilkelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis olan Performans
Sunumuna, I¢ Kontrol Sistemine, Fiyat Raporlarina (Portféy Dederi, Toplam Deder/Net
Varlik Degeri) ve Varliklarin Saklanmasina liskin Ozel Uygunluk Raporu’nda olumsuz bir
hususa rastlanmadi§i seklinde gériis belirtilmistir. Fon'un mali tablolar asagida olup,
tablolarin dip notlarina bu raporun ekinde yer alan bagimsiz denetim raporlarindan
ulagilabilinir.



31.12.2017 TARIHLi
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir)

FINANSAL DURUM RAPORU (BILANCO) Sarllvmen; | GeemigINnem
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 536 10.351
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 1.163.600 1.547.158
Ters Repo Alacaklari 688.657 4.001.849
Takas Alacaklari 313.132
Borsa Para Piyasas1 Alacaklari 13.014.959 4.893.780
Diger Alacaklar 163.745 132.242
Finansal Varhklar 137.811.139 71.932.765
Toplam Varhklar (A) 152.842.636 82.831.277
Yiikiimliiliikler
Repo Borglarn
Takas Borglar 1.139.975
Diger Borglar 364.257 207.966
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Harig) (B) 364.257 1.347.941
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 152.478.379 81.483.336
01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tdm tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Cari Dénem Geg¢mis Dénem
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 871.503 533.778
‘Temettil Gelirleri 3.350.980 1.342.226
Finansal Varlik ve Yikiimlilliklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 15.284.385 691.931
Finansal Varlik ve Yilkiimliiliiklere iligkin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 29.966.775 5.629.212
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 163.704 132.242
Esas Faaliyet Gelirleri 49.637.347 8.329.389
Y6netim Ucretleri (2.568.117) (1.457.362)
Saklama Ucretleri -11.273 -6.061
Denetim Ucretleri -2.524 -2.462
Kurul Ucretleri -14.762 -8.39
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri -182.054 -135.972
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -12.587 -9.058
Esas Faaliyet Giderleri (2.791.317) (1.619.305)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 46.846.030 6.710.084
Finansman Giderleri
Net Dénem Kary/(Zarari) 46.846.030 6.710.084
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 46.846.030 6.710.084

ARTIS/(AZALIS)

\\




01.01.2017 - 31.12.2017 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tum tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Cari Dénem Gecmis Dénem
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (19.360.827) (20.210.525)
Net Déonem Kary/Zararn 46.846.030 6.710.084
Net Dénem Karv/Zarari Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (34.199.246) (7.510.225)
Deger Dusuklugiv/iptali ile Ilgili Duzeltmeler
Kargihiklar ile Ilgili Diizeltmeler -9.988 -5.009
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler -871.503 -533.778
Temettii Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler (3.350.980) (1.342.226)
Gergege Uygun Deger Kayiplan ile Ilgili Diizeltmeler (29.966.775) (5.629.212)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (36.230.095) (21.286.389)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 383.558 -537.365
Alacaklardaki (Artig)/Azalsla Ilgili Diizeltmeler 281.629 851.075
Borglardaki Artig/(Azahsla) lgili Diizeltmeler -983.684 686.739
Finansal Varliklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (35.911.599) (22.286.838)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla Tlgili
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 4.222.483 1.876.004
Alinan Temettil 3.350.980 1.342.226
Alinan Faiz 871.503 533.779
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 24.149.012 26.904.384
Katilma Pay1 [hraglarindan Elde Edilen Nakit 59.471.934 50.682.273
Katilma Pay1 iadeleri igin Odenen Nakit (35.322.921) (23.777.888)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 24.149.013 26.904.385
Do vt At e ien Oncs Naklt Wkl [ yoansps| gasaas
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals (A+B+C) 4.788.185 6.693.859
D. Dénem Basi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 8.900.351 2.206.492
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 13.688.536 8.900.351
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31.12.2017 TARIHLI .
TOPLAM DEGER/ NET VARLIK DEGERI TABLOSU

ZHB 2017 2016
Toplam

Tutan(TL) Grup (%) (%) Tutari(TL) Grup (%) Toplam (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 152,678,355.41 100.13 82,375,551.57 101.10
B. HAZIR DEGERLER 535.97 0.00 10,350.92 0.01
a) Kasa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 535.97 100.00 0.00 10,350.92 100.00 0.01
c) Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
C. ALACAKLAR 163,745.41 0.11 445,373.62 0.55
a) Takastan Alacaklar T1 0.00 0.00 0.00 313,131.64 70.31 0.38
b) Takastan Alacaklar T2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
c) Takastan Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Temettii Alacaklan 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
e) Diger Alacaklar 163,745.41 100.00 0.11 132,241.98 29.69 0.16
f) Takastan Alacaklar(Metal-Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
g) Diger Alacaklar(Opsiyon) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Takasbank Disi islemlerden
Alacaklar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
D. DIGER VARLIKLAR 0.00 0.00 0.00 0.00
a) Cari Yil Pesin Odenmis Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
b) Gegmis Yil Pesin Odenmis
Vergiler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
E. BORCLAR 364,258.13 0.24 1,347,939.99 1.65
a) Takasa Borglar T1 0.00 0.00 0.00 1,105,724.06 82.03 1.36
b) Takasa Borglar T2 0.00 0.00 0.00 34,250.00 2.54 0.04
c) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
d) Yénetim Ucreti 270,327.30 74.21 0.18 147,991.69 10.98 0.18
e) Vergi Yasal Yikiimliilikler
Karsihgi 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
f) Odenecek Vergi Resim Harglar 1,230.32 0.34 0.00 1,858.50 0.14 0.00
g) ihtiyatlar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
h) Krediler 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1) Pay Geri Alisindan Borglar 86,011.64 23.61 0.06 52,869.22 3.92 0.06
j) SPK Kayda Alma Ucreti 4,574.36 1.26 0.00 2,444.42 0.18 0.00
k) Diger Borglar 2,114.51 0.58 0.00 2,802.10 0.21 0.00
1) Takasa Borglar(Metal Altin) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
m)Takasbank Digi islemlerden
Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
n) Borsa Kotundan Cikarilan
OST/0SB icin Ayrilan Karsilik 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FON TOPLAM DEGERI 152,478,378.66 100.00 81,483,336.12 100.00
Toplam Pay Sayisi 500,000,000,000.000 500,000,000,000.000
Dolasimdaki Pay Sayisi 7,792,129,811.290 6,368,447,662.848
FIYAT 0.019568 0.012795
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Fon portfoylindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlanimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portféy
Dedgeri 31.12.2017 tarihi itibariyle 152,678,355.41 olup, s6z konusu degerin
137,811,138.77 TL'si hisse senetlerinden, 688,657.27 TL'si ters repo isleminden,
1,163,600.47 TL'si viop nakit teminatindan ve 13,014,958.90 TL'si takasbank para piyasi
islemlerinden olusmaktadir.

Fon‘un yatinm stratejisine uygun olarak 05.05.2014 tarihinde alinan fon kurulu karari ve
eki olan Vadeli Islem Esaslar dogrultusunda tiirev araglarda piyasa kosullarinin
gerektirdigi durumlarda koruma ve yatinm amacgh olarak pozisyon alinabilmekte olup,
ilgili karar geredi borsa disi vadeli islem s6zlesmelerine taraf olunmayacaktir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida 01.01.2017 - 31.12.2017 dénemi igin Fon‘un ve karsilastirma 6lgltiniin getiri
grafigi bulunmaktadir.

55.00 . —
s000 . ZHB Fonve Karsilastirma Olgiitii Getirisi |
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Fon‘un 01.01.2017 - 31.12.2017 d6énemine ait performans bilgileri Performans Sunus ve
Fon Faaliyet Raporlarinda yer almaktadir.

31.12.2017 Tarihi itibar Ile Fonun Yatinm Stratejisi ve Karsilastirma Olgiitii:

Fon portféylne dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénisimi
kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon, portféyliniin en az %80‘ini devamli olarak
Borsa Istanbul'da islem géren ortakliklarin paylarina yatiran Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonudur. Fonun stratejisi; uzun vadede, ulusal pay piyasasinda sermaye kazanci
elde etmek amaciyla aktif yonetim tarziyla yatinm yapmaktir.

\ "



Fon Unvam Karsilastirma Olciitii Yatirim Stratejisi Bant Aralig:
(%89) BIST 100 Endeksi Ortaklhk Paylari % 80 - % 100
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Buylme Amach Hisse Senedi Ters Repo % 0 - % 10
Emeklilik Yatinnm Fonu (%10) KYD O/N Brit Repo
Endeksi Takasbank Para Piyasasi islemleri
% 0-9% 10
(%1) KYD DIBS 91 Giin Kamu Ig Borglanma Araclari
Bono Endeksi % 0 -9% 20

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

Yatinm Stratejisi Bant Araligi 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldiriimistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

(%90) BIST 100 Endeksi

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Buyliime Amagl Hisse Senedi

Emeklili .
meklilik Yatinm Fonu (%10) BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

Fon’un unvani 11.05.2017 tarihi itibar ile Bilylime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatirnm Fonu’'ndan Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu’na dénismis ve
kargilagtirma o6lglti ayni kalmstir.

Fon Unvani Karsilagtirma Olciitii
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (%90) BIST 100 Endeksi
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fenu (%10) BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi

Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmis ve badimsiz denetimden gegmis 01.01.2017-
31.12.2017 dénemine ait performans sunus raporu bu raporun ekinde sunulmaktadir.

| BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2017-31.12.2017 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci
kuruluglara 6denen komisyonlar asadidaki gibidir :

Ortaklik Payi Alimi Satimi :Binde 0.15 + BSMV

Hazine Bonosu Alimi Satimi :YUzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi

Gunliik Repo/ Ters Repo Islemleri :Yizbinde 0.50 + BSMV + Borsa Payi
Takasbank Para Piyasasi Islemleri :Yizbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflari
VOB islemleri :Onbinde 2 + BSMV + Borsa Pay



Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilikk Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani:

ORTALAMA FON NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
Ilan Giderleri 4,295.65 0.00
Aracilik komisyon Giderleri 164,977.82 0.14
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 1,022.72 0.00
Fon Yonetim Ucreti 2,568,117.41 2.23
Denetim Ucretleri 2,524.02 0.00
Vergi Resim Harg vb. Giderler 0.00 0.00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 11,272.93 0.01
Borsa Pay1 Giderleri 17,076.20 0.01
Diger Giderler 726.99 0.00
Kayda Alma Ucreti 14,762.19 0.01
Endeks Kullanim Ucretleri 6,540.32 0.01
Toplam Giderler 2,791,316.25 2.43
Ortalama Fon Net Varlik Degeri 115,057,706.29

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman Umran POYRAZOGLU

Fon Kurulu Uyesi

EKLER:

Pwne

Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
Bagimsiz denetim raporu

Bilango tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik tablolari

Fon Kurulu Uyesi
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