PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’NiN
24 MART 2018 TARIHLI
2017 YILI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI TUTANAGI

Panora Gayrimenkul Yatirrm Ortakhgi A.$.'nin 2017 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 24.Mart.2018 Cumartesi
glnii saat 15:00'da Turan Giines Bulvari No: 182/235 Kat:2 PANORA AVM Tiyatro ve Konferans Salonu Oran-
Cankaya/ANKARA adresinde, T.C. Ankara Valiligi Ticaret il Midirligi'niin 23.Mart.2018 tarih ve 33019460 sayili
yazisi ile gérevlendirilen Bakanlk Temsilcisi Yavuz KARAER gozetiminde yapilmistir.

Toplantiya davet; Kanun ve Esas Sozlesmede belirtilen esaslar gergevesinde giindemi de ihtiva edecek sekilde
02.Mart.2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), Sirket internet sitesi, Merkezi Kayit Kurulusu
A.S!nin Elektronik Genel Kurul Sisteminde (EGKS) ve Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 06.Mart.2018 tarih ve 9530
Sayili nishasinda ilan edilmek sureti ile stiresi icinde yapilmistir.

Toplantida, Sirket Esas Sozlesmesinin, toplantiya ¢agrinin yapildigini gésteren belgelerin, Yonetim Kurulu Yillik
Faaliyet Raporu’nun, Bagimsiz Denetim Kurulusu Raporu’nun, Finansal Tablolarin, Giindem ve Hazir bulunanlar
listesinin eksiksiz bir sekilde toplanti yerinde bulundugu tespit edilmistir. Yénetim Kurulu Uyelerinin tamami ile
bagimsiz denetim firmasi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. temsilcisi toplantiya
katiimistir.

Bakanlik Temsilcisi'nin Genel Kurul Toplantisi hazir bulunanlar listesini incelemesi sonucunda; Sirketin toplam
87.000.000,00 TL 6denmis sermayesine tekabll eden 87.000.000,00 adet hisseden 47.914.708,107 adet ve
47.914.708,107 TL nominal degerli hissenin Asaleten, 5.788.662,966 adet 5.788.662,966 TL ise vekaleten, olmak
lizere toplam 53.703.371,073 adet ve 53.703.371,073 TL nominal bedelli hissenin toplantida temsil edildigi,
boylece gerek TT.K. ve gerekse Esas Sozlesmede Ongorilen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugunun
anlagiimasi tizerine Bakanlk Temsilcisi Genel Kurul Toplantisinin agilmasina izin vermis ve toplanti Sirket Yonetim
Kurulu Baskani Sn. Mustafa Rifat HISARCIKLIOGLU tarafindan agilarak giindem maddelerinin goriisiilmesine
gecilmistir.

Sirket’in elektronik genel kurul ile ilgili hazirhklarini Tirk Ticaret Kanunu’nun 1527. Maddesinin 5. ve 6. Fikralar
geregi yerine getirdigi tespit edilmis, Elektronik Genel Kurul Sistemini kullanmak tzere “Merkezi Kayit Kurulusu
Elektronik Genel Kurul Sistemi Sertifikasi” bulunan Sn. Can OZTURK'lin atandigi tespit edilmistir. Toplanti fiziki ve
elektronik ortamda ayni anda acilarak gindem maddelerinin gorustilmesine gegilmistir.

Giindem Madde 1:

Sirket Yonetim Kurulu Bagkani Sn. Mustafa Rifat HISARCIKLIOGLU tarafindan 2017 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisi’'nin agilisi yapildi.

Yonetim Kurulu Baskani Sn. Mustafa Rifat HISARCIKLIOGLU, oy kullanma sekli hakkinda pay sahiplerine bilgi
vererek, Kanun ve Sirket Esas sozlesmesinde yer aldigi tzere elektronik oy sayimi diizenlemeleri sakli kalmak
kaydiyla, toplantiya fiziki olarak katilan sayin pay sahiplerinin kabul ve ret oylarini agik ve el kaldirma usuli ile
kullanmalari konusunda bilgilendirmistir.

Verilen dnerge ile Toplanti Baskanlig’'na Sn. Mustafa Rifat HISARCIKLIOGLU, tutanak yazmanligina Sn. Mehmet
Sacit GURAN ve oy toplama memurluguna Sn. Murat BASKAYA’'nin secilmeleri 53.703.371,073 oy alarak oybirligi
ile kabul edilmistir.

Gilindem Madde 2:
Genel Kurul toplanti tutanaklarinin imzalanmasi i¢in Toplanti Baskanligi’'na yetki verilmesi hususu 53.703.371,073
oy alarak oybirligi ile kabul edilmistir.

Giindem Madde 3:

Toplanti Baskanhigr'na, Sirketin 2017 yili Hesap Donemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ile Bagimsiz
Denetim Kurulusu raporlarinin Genel Kurul Toplanti ilani ile birlikte KAP’ta, Sirket internet Sitesinde ve MKK E-
sirket uygulamalarinda hissedarlarin incelemesine sunulmus olmasi nedeniyle okunmus sayiimasina iliskin
onerge verildi. Onerge 53.703. 371 073 oy alarak oybirligi ile kabul eduldi (DELOITTE) mensubu DRT Bagmgsnz




goriglerini okudu. Yoénetim Kurulu Faaliyet Raporu ile Bagimsiz Denetim Sirketi Raporlari goriisiilmek iizere
mizakereye acildi. S6z alan olmad.

Gilindem Madde 4:

Toplanti Bagkanhgi’'na Sirketin 2017 yil faaliyet donemine iliskin Bilango ve Gelir/Gider hesaplarinin Genel Kurul
Toplanti ilani ile birlikte KAP’ta, Sirket internet Sitesinde ve MKK E-Sirket uygulamalarinda hissedarlarimizin
incelemesine sunulmus olmasi nedeniyle okunmus sayilmasina iligkin verilen &nerge oylamaya sunuldu
53.703.371,073 oy alarak oybirligi ile kabul edildi. 2017 Yili hesap dénemine ait Bilanco ve Gelir/Gider tablolari
gorugmeye acildi, konu hakkinda séz alan olmadi yapilan oylama sonucunda 2017 yil Bilango ve Gelir Tablosu
53.703.371,073 oy alarak oybirligi ile kabul edildi.

Giindem Madde 5:

2017 yil faaliyetleri nedeniyle Yonetim Kurulu Uyelerinin ibralari, TTK’nun 436. maddesinin 2. fikrasi geregi kendi
paylarindan dogan haklarini kullanmayarak ayri ayri oylamaya sunuldu. Oylama sonucunda Yénetim Kurulu’nun
tlim tyeleri ayri ayri ibra edildi. ibraya iliskin diizenlenen oy tablosu asagidadir.

Yénetim Kurulu Uyesi Adi Soyadi  Hazirun Toplami Kendi Payi Ret Oy Kabul Oy Toplami
Sn. Mustafa Rifat HISARCIKLIOGLU ~ 53.703.371,073  11.430.356,710 0,00 42.273.014,363
Sn.Salih BEZCI  53.703.371,073  12.373.211,740 0,00 41.330.159,333

Sn. Sinan Aydin AYGUN  53.703.371,073 9.587.929,460 0,00 44,115.441,613

Sn. Osman TOKUR  53.703.371,073 3.374.537,900 0,00 50.328.833,173

Sn. Zekeriya FIN DIKOGLU 53.703.371,073 162.303,684 0,00 53.541.067,389

Sn. LUtfi BAS  53.703.371,073 0,000 0,00 53.703.371,073

Sn. Hasan SEZER  53.703.371,073 0,000 0,00 53.703.371,073

Sn. Mustafa Seyfettin UNCULAR  53.703.371,073 0,000 0,00 53.703.371,073

Gilindem Madde 6:

Gorev sireleri dolan Yonetim Kurulu Uyeleri ile Bagimsiz Yonetim Kurulu iyelerinin secilmesine gegildi. Verilen
onerge oylamaya sunuldu.

Gorev sureleri biten Yonetim Kurulu tyeliklerine 1 (bir) yil siireyle;

Sn. Mustafa Rifat HISARCIKLIOGLU, Sn. Salih BEZCi, Sn. Sinan Aydin AYGUN, Sn. Osman TOKUR, Sn. Zekeriya
FINDIKOGLU ve Sn. Liitfi BAS'In,

Gorev sureleri biten Bagimsiz Yonetim Kurulu tiyeliklerine ise 1 (bir) yil siireyle;

Sn. Vahdettin ERTAS ile Sn. Senol ALPARSLAN’in segilmeleri hususu 224.712 red oyuna karsilik 53.478.659,073
kabul oyu almak suretiyle oy ¢oklugu ile kabul edildi.

Glindem Madde 7:

Toplanti Bagkanligi'na verilen dnerge ile secilen Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerine 01.Nisan.2018 tarihinden
gecerli olmak lzere ayr ayri aylik briit 6.000.-TL (Altibin Turk Liras)) Huzur Hakki 6denmesi teklif edildi, Teklif
85.501 red oyuna karsilik 53.617.870,073 kabul oyu almak suretiyle oy ¢oklugu ile kabul edildi.

Glindem Madde 8:
Yonetim Kurulu Uyelerine TTK’nun 395 ve 396. maddelerinde belirtilen is ve islemleri yapmak iizere izin ve yetki
verilmesi hususu 139.211 red oyuna karsilik 53.564.160,073 kabul oyu almak suretiyle oy ¢oklugu ile kabul edildi.

Glindem Madde 9:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan “Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda
Teblig” uyarinca Yénetim Kurulu tarafindan segimi yapilan Bagimsiz Denetim Kurulusunun secilmesi ile ilgili
olarak Toplanti Bagkanligi'na verilen dnerge ile Sirketimizin 2018 Yili bagimsiz denetim hizmetinin; Vergi No:
2910010976, Mersis No: 0291001097600038, Ticari Sicil No: 263645 ve Maslak No:1 Plaza Eski Bjiyiikdere
Caddesi Maslak Mahallesi No:1 Sariyer-34398/istanbul Adresinde mukim (DELOITTE) mensubu DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S/den alinmasi yéniinde verilen dnerge oylamay si,unuldu

503.239 red oyuna karsilik 53.200.132,073 oy alarak oy ¢oklugu ile kabul edildi. % %




Giindem Madde 10:
2017 Yil faaliyet doneminde SPK’'nu Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin 1.3.6 numarali maddesi kapsaminda herhangi
bir islem yapilmadig1 hususunda Genel Kurul'a bilgi verildi.

Glindem Madde 11:

Yénetim Kurulu tarafindan 2017 yil faaliyet dénemi icinde yapilan bagis ve yardimlar hakkinda Genel Kurula bilgi
verildi. Sirketin 2018 yilinda yapilabilecek bagis ve yardim tutarinin yine bu yila ait dagitilabilir karinin %2’i
(Ylzdeiki) oranina kadar vyapilabilmesi hususunda Yonetim Kurulu'na vyetki verilmesine iliskin Toplant
Baskanligi'na verilen dnerge 503.239 ret oyuna karsilik 53.200.132,073 oy ile oy ¢okluguyla kabul edildi.

Glindem Madde 12:

Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun [11.48.1 Sayili Gayrimenkul Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’'nin 37.
Maddesi uyarinca; 2017 Yili hesap doneminde kira bedellerinin tahsilinde uygulanan tavan kur uygulamalar
hususunda Genel Kurul’a bilgi verildi.

Giindem Madde 13:

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.01.2018 tarih ve 12233903-340.08-E.582 sayili, T.C. GUmriik ve
Ticaret Bakanlig i¢ Ticaret Genel Miidiirligii’niin 22.01.2018 tarih ve 50035491-431.02-E-00031405653 sayili
yazilari ile gerekli onaylari alinan Sirket Esas Sozlesme degisikligine iliskin tadil metni mizakereye acildi. S6z alan
olmad.. Esas sozlesme degisikligine iliskin tadil metni oylamaya sunuldu ve 53.703.371,073 oy ile oy birligi ile
kabul edildi. (Ek-1 Tadil Tasarisi)

Glindem Madde 14:

Yonetim Kurulu’nun, Sirketin Vergi Usul Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde diizenlenen 2017 Yili mali tablolarinda
goriinen 48.612.895,70 TL tutarindaki dagitilabilir ddnem karinin, Esas s6zlesmenin Kar Dagitimina iliskin 29.
Maddesi cercevesinde dagitilmasina iliskin yapilan teklife gore;

2.430.644,79 TL 1. Tertip Kanuni Yedek Akge ayrilmasina,
9.484.446.66 TL 1. Temettii olarak ddenmesine,
3.802.770,00 TL 2. Tertip Kanuni Yedek Akge ayrilmasina,
32.893.253,34 TL 2. Temetti olarak 6denmesine,
Kalan 1.780,91 TU'nin ise olaganisti yedekler hesabina aktarilmasina,
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Buna gore; beher hisse basina 0,4871 TL olmak {izere toplam 87.000.000 Adet Hisse igin yapilacak 42.377.700 TL
temettli 6demesinin yapilacag: tarih, tutar ve taksit sayisinin tespiti ile ilgili olarak Yonetim Kurulu'na yetki
verilmesi hususundaki teklif 53.703.371,073 oy alarak oy birligi ile kabul edildi.

Gilindem Madde 15:

Dilek ve temenniler maddesine gegildi, alinan kararlara herhangi bir itirazin olmadigi goriildii.

Mehmet Akbas s6z aldi Sirketin borsaya kote olmayan hissedarlarin satis yaptigimi belirterek durum hakkinda
bilgi ve Deniz Yatinm anlagsmasi ile ilgili bilgi talep etti. Mehmet Sacit GURAN séz aldi. Borsaya kote olmayan
Sirket Ortaklan seklinde bir tabirin yanhs oldugu halka arz dncesi ortaklarin tamaminin hisselerinin %25 lik
kisminin borsaya kote oldugu dolayisi ile bu borsaya kote hisseleri ile ilgili her tilii ahm satim yapabilecekleri
bilgisini verdi. Ayrica, Deniz Yatirim Sirketi ile bir anlasmasinin olmadigl ancak, kamuoyunun da bilgilendirildigi
tizere Ug Deniz Danismanlik A.S. ile Sirketimizin muhtemel stratejik ve finansal opsiyonlarinin degerlendirilmesi
amaciyla bir anlagma yapildigini, bu anlasma gergevesinde her tiirlii satis satin alma birlesme yeni gayrimenkul
yatinmlar1 gibi tiim opsiyonlarin degerlendirildigini. tiim gelismelerin KAP ta agiklandigini, heniiz agiklama
gerektirecek bir gelisme olmadigini, oldugu takdirde gerekli bilgilendirme yapilacagini ifade etti.

Ortaklardan Cogkun Neyis stz aldi ve kar dagitiminin ne zaman yapilacagim sordu. Yénetim kurulu alinan genel
kurul karar1 kapsaminda ve sirketin nakit durumu dikkate alinarak en kisa siirede yapilacagini bildirdi.

Ortaklardan Gékhan Ozen soz alarak Yeni yatirimlar olacak mi, doluluk orani nedir, civarda agilacak AVM ler
nedeniyle yatinmin gelecegi nedir sorusunu y&neltti. Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Salih Bezci sz alaral
Yo6netim kurulunun yogun bir sekilde galisarak yatirimimizin verimliligi igin ey gayreti gosterdigini, su andak
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doluluk oraninin %93 civarinda oldugunu yapilan kiralamalarla %98 oranina ulasilacagini belirtti.

Ortaklardan Barig Konuk s6z alarak, elektronik ticari rekabetin AVM’ye etkisini sordu. Yénetim Kurulu Bagkan
Vekili Salih Bezci s6z alarak AVM’nin A ve B grubu diye nitelendirilen tiiketici sinifina hitap ettigini, elektronik
ticaretten genel olarak C ve D grubu olarak nitelendirilen tiiketicilerin faydalandigini belirterek AVM’nin bu
kapsamda etkilenmeyecegini belirtti.

Baska soz alan olmadigindan Toplanti Baskani 2018 yilinin Sirketimiz igin hayirli olmasi dilegi ile toplantiya son
verdi. isbu tutanak, toplanti yerinde tanzim ve imza edilmistir. 24.Mart.2018 / Saat: 16:30

Toplanti Baska

Tutanak Yazm
Mehmet Sacit G




