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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhg A.S.
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirimi Ortakligt A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilisimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (“TMS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve finansal tablolara iliskin gorlisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda

ayr1 bir goris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi1?

Finansal yatirimlarin finansal tablolardaki
gosterimi ve aciklanan 6nemli bilgiler

Sirket’in, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
tablolarinda 136.531.262 TL degerindeki borsada
islem gormeyen finansal yatirimlarinin  gergege
uygun degeri bir bagimsiz degerleme kurulusu
tarafindan belirlenmis olup, detaylar Not 19’da
aciklanmistir.  S6z konusu finansal yatirimlarin
degerlemesinde kullanilan degerleme metotlarinin
onemli tahmin ve varsayimlar igermesi sebebi ile,
finansal yatirnmlarin degerlemesi tarafimizca kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Denetimimiz siiresince finansal yatirimlarin gergege
uygun degerlerinin tespitine ve deger diisiikligiiniin

analizine iliskin asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmigtir.
Sirket YoOnetimi tarafindan atanan degerleme

uzmanlarinin, mesleki belgeleri, yetkinlikleri ve
tarafsizliklart  bagimsiz  denetim  ¢alismamiz
kapsaminda degerlendirilmistir.

Denetimimiz kapsaminda finansal yatirimlara iligkin

degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca
kullanilan  degerleme  metotlarinin  uygunlugu
degerlendirilmistir.

Soz konusu degerleme uzmanlarinin
degerlemelerinde kullandiklar varsayimlarin
gegerliliginin  denetlenmesi bagimsiz denetimimiz
kapsamindadir.

Degerleme raporlarinda kullanilan muhakemelerin ve
bununla birlikte alternatif tahminlerin ve degerleme
metotlarinin ~ varligi  dolayisi  ile, degerleme
uzmanlarinca takdir edilen degerin kabul edilebilir
bir aralikta olup olmadig iiye oldugumuz denetim
ag1 icerisinde faaliyet gdsteren degerleme uzmanlart
tarafindan yapilan sorgulamalar ve varilan sonuglara
dayanarak bagimsiz denetim ekibi tarafindan
degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda
yer alan bilgilerin uygunlugu, agiklanan bilgilerin
finansal tablo okuyucular1 igin Onemi dikkate
alinarak  kapsami: ve yeterliligi tarafimizdan
sorgulanmistir.




4) Diger Husus

Sirket finansal yatirimlarindan, Pamukova Elektrik Uretim A.S.” nin rayi¢ bedeline iliskin diizenlenen 28 Subat
2018 tarihli degerleme raporunda kullandigi varsayimlart tekrar gbzden gegirmis ve ayni degerleme firmasi
tarafindan yeniden hazirlanan 20 Mart 2018 tarihli degerleme raporundaki degerleri baz alarak yeniden
degerlemistir. Sirket finansal yatirimlarindan Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S.’yi 7 Mart 2018 tarihli
degerleme raporunda, Kafein Yazilim Hizmetleri A.S., ve Smartiks Yazilim A.S.“yi 28 Subat 2018 tarihli
degerleme raporunda yer alan degerleri baz alarak degerlemistir. S6zkonusu degerleme ¢aligmalarinin etkileri
nedeniyle Sirket, 1 Mart 2018 tarihli finansal tablolarini yeniden diizenlemistir. Ekli finansal tablolarda
Sirket’in borsada islem gérmeyen finansal yatirimlari bilango raporlama tarihi itibariyle 136.531.262 TL olup
kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal yatirimlarin degerleme kar1 24.022.464 TL’dir. S6zkonusu
bagimsiz degerleme firmasinin raporlarina iligkin denetim galigmalarimiz rapor tarihi itibariyle tamamlanmis
ve yeniden diizenlenen degerleme raporlarinin etkileri denetlenerek daha once siirlt olumlu goriis igeren
bagimsiz denet¢i raporumuz olumlu goriis igerecek sekilde yeniden diizenlenmistir.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket Yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii
i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Sirket Yonetimi; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir
yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS’lere uygun olarak
yuriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilisk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanliglig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.).



. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Sirket Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve Sirket Yonetimi’nin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili onlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya ag¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagmin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci Maddesi’nin doérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 23 Mart 2018 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402°nci Maddesi’nin doérdiincti fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déoneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaistir.

TTK’nin 402’nci Maddesi’nin dordiincti fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i Ali Cigekli’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ali Cigekli, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 1 Mart 2018
Istanbul, 23 Mart 2018 (Finansal Yatirimlarin Degerlemesindeki Degisiklik Nedeniyle)



VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis
Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralhk
VARLIKLAR Referanslar: 2017 2016
Dénen Varhklar 151.942.138 139.738.927
Nakit ve nakit benzerleri 23 2.498 15.103
Finansal yatirimlar 19 149.970.304 130.192.718
Diger alacaklar 1.682.356 9.120.477
- Hliskili taraflardan diger alacaklar 3 1.579.239 9.021.356
- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 103.117 99.121
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 98.686
Diger donen varliklar 6 286.980 311.943
Duran Varhklar 50.150 190.625
Diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - 113.395
Maddi duran varliklar 7 49.817 74.064
Maddi olmayan duran varliklar 8 333 3.166
TOPLAM VARLIKLAR 151.992.288 139.929.552
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.749.538 8.571.232
Ticari borglar 1.794.705 3.822.853
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4 1.794.705 3.822.853
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11 36.469 16.589
Diger borglar 2.813.673 4.684.407
- Liskili taraflara diger bor¢lar 3 2.730.353 4.684.407
- [liskili olmayan taraflara diger borglar 83.320 -
Kisa vadeli kargiliklar 60.173 16.173
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 60.173 16.173
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 6 44518 31.210
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 42.646 55.259
Uzun vadeli karsiliklar 42.646 55.259
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 42.646 55.259
OZKAYNAKLAR 147.200.104 131.303.061
Odenmis sermaye 13 52.000.000 52.000.000
Paylara iliskin primler 13 17.826.859 17.826.859
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 2.712.742 2.367.377
Gegmis yillar karlart 53.823.460 36.484.908
Net donem kar1 20.837.043 22.623.917
TOPLAM KAYNAKLAR 151.992.288 139.929.552

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
1



VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Kar veya Zarar Kism Referanslari 2017 2016
Hasilat 14 - 13.500.000
Satiglarin maliyeti (-) 14 - (13.200.000)
Briit kar - 300.000
Genel yonetim giderleri (-) 15 (2.112.922) (2.046.146)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 26.471.602 46.202.010
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (2.761.538) (20.789.382)
Esas faaliyet kar1 21.597.142 23.666.482
Finansman giderleri (-) 17 (760.099) (1.042.565)
Dénem kari 20.837.043 22.623.917
DONEM KARI 20.837.043 22.623.917
Pay basina kazang
Pay basina kazang 18 0,40 0,44
Diger Kapsamh Gelirler - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 20.837.043 22.623.917

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
2



VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2016 itibariyla bakiye
Transferler
Kar paylar1

Toplam kapsamli gelir
31 Aralik 2016 itibariyla bakiye

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye
Transferler
Kar paylari

Toplam kapsamli gelir
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye

Birikmis karlar
Pay ihrac

primleri/ Kardan ayrilan Gecmis yillar
Sermaye iskontolar1  kisitlanmis yedekler karlar1 /zararlar Net donem kar1 Toplam
52.000.000 17.826.859 1.261.727 19.987.972 33.202.586 124.279.144
- - 1.105.650 32.096.936 (33.202.586) -
- - - (15.600.000) - (15.600.000)
- - - - 22.623.917 22.623.917
52.000.000 17.826.859 2.367.377 36.484.908 22.623.917 131.303.061
52.000.000 17.826.859 2.367.377 36.484.908 22.623.917 131.303.061
- - 345.365 22.278.552 (22.623.917) -
- - - (4.940.000) - (4.940.000)
- - - - 20.837.043 20.837.043
52.000.000 17.826.859 2.712.742 53.823.460 20.837.043 147.200.104

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3



VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Dénem kari 20.837.043 22.623.917
Donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 27.080 27.366
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 31.387 34.813
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 16,17 (215.580) (255.346)
Finansal varliklarin gercege uygun deger
kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 16 (21.840.768) (23.626.305)
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirrmlarin elden
¢ikarilmasindan veya paylarindaki degisim sebebi ile
olusan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 14,16 100.631 (876.057)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) /azalisla
ilgili diizeltmeler 7.576.479 1.865.862
- Ticari borglardaki artis /(azalisla) ilgili diizeltmeler (2.028.148) 984.721
- Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki
artig /azalig 19.880 7.022
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin
edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislari - (12.877.798)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin
satilmas1 sonucu elde edilen nakit girisleri 1.962.551 40.370.197
Ertelenmis gelirlerdeki artis / (azalis)
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis /azalisla
ilgili diizeltmeler 96.628 (37.659)
-Alnan faiz 16 975.572 1.161.856
-Vergi iadeleri (6demeleri) 98.686 (68.629)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 7.641.441 29.333.960
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari 78 - (1.000)
- (1.000)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Odenen temettiiler (4.940.000) (15.600.000)
Odenen faiz 17 (759.992) (906.510)
Mliskili taraflardan alman diger borglardaki (azalis) 3 (1.954.054) (15.053.113)
(7.654.046) (31.559.623)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (12.605) (2.226.663)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/
AZALIS (A+B+C) (12.605) (2.226.663)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 23 15.103 2.241.766
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 23 2.498 15.103

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcgasidir.

4
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 9 Ocak 2012 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in faaliyet konusu; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Girigim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iligkin
diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak
olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyact olan girisim sirketlerine yatinm faaliyetlerini

gerceklestirmektir.

Tiirkiye’de kayitlt olan Sirket’in yonetim merkezi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Giz No: 9 Kat 14 No: 49-50
Maslak, Sariyer, Istanbul adresinde bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sirketin kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL olup, ddenmis sermayesi
52.000.000 TL’dir. Verusa Holding A.S. Sirket’te hakim ortak konumundadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 6°dir (31 Aralik 2016: 8).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 23 Mart 2018 tarihinde yaymlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri

esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Istiraklerdeki paylar

TMS 28 standard: paragraf 18 uyarinca istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu
veya fon, yatirim ortaklig1 ve yatirim amach sigorta fonlarini kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletme, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TMS 39
uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak dlgmeyi secebilir. Sirket, bu
standart uyarinca yatirimlarint gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
Olemeyi se¢mistir.

Konsolidasyon Istisnalar

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi (a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirnmcidan fon elde eden, (b) Yatirimeisina veya yatirimcilarina, is amacinin
fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak
oldugunu taahhiit eden ve (c¢) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini ger¢ege uygun
deger esas1 iizerinden Slgen ve degerleyen isletmedir. Isletme, yukaridaki tammu karsilayip karsilamadigini
degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait agsagida yer alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:
(a) Birden fazla yatirrma sahiptir, (b) Birden fazla yatirimciya sahiptir, (c) Iliskili tarafi olmayan yatirimcilara
sahiptir.

Sirket, yukaridaki sartlart sagladig: icin TFRS 10 uyarinca bagl ortakliklarint konsolide etmemekte ve bagh
ortakliklar1 ve istirakindeki yatirimlarinin gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisikligi olmamuistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde degisiklikleri olmamustir.



24

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) 2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelestirilmesi *
TMS 7 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri t

2014-2016 Donemine

Iliskin Yillik Tyilestirmeler ~ TFRS 121

11 Ocak 2017 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gercege uygun degeri ile dlciilen borglanma araclarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi
konusunda aciklik getirmektedir.

TMS 12°deki degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
2014-2016 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 12: S6z konusu iyilestirme, isletmenin TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan baglh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in
Ozet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir.

Sirket’in TFRS 5 kapsaminda Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca

satis amagli olarak simiflandirilan bagli ortaklik, istirak veya ig ortakliklarindaki paylari bulunmadigindan dolayz,
bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar*

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimet ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandiriimast ve Olgiilmesi *

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagh Gayrimenkuliin Transferi *

2014-2016 Dénemine iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 11, TMS 281

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar ?

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi 6l¢iimii, kayitlardan ¢ikarilmasi ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9’un temel hiikiimleri:

. TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti
veya gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, sdzlesmeye dayali
nakit akiglarini tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli iginde tutulan bor¢lanma araglari ile, yalnizca
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren s6zlesmeye bagl nakit akiglarina sahip
bor¢lanma araglari, sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis maliyetinden o6lgiilir. Hem
sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etmek, hem de finansal varligi satmak amaciyla elde tutan bir
isletme modeli i¢inde tutulan borglanma araglari ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agan borglanma araclarinin genel
olarak gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir. Diger tiim borglanma
araglar1 ve 6zkaynak araglari, sonraki hesap donemlerinin sonunda ger¢ege uygun degerleriyle olciiliir.
Ayrica, TFRS 9 uyarinca isletmeler, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatirnmlardan saglanan temettiiler, agik¢a yatirimin
maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a, kar veya zarar olarak finansal tablolara
almnir.

. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal yiikiimliligin
Olciimii ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimliiliige iligkin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar veya zarardaki muhasebe
uyumsuzlugunu artirmryor ise, diger kapsamli gelirde sunulmasi gerekir. Bir finansal yiikiimliiligiin kredi
riskine atfedilebilen ger¢ege uygun degerindeki degisimler sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden
simiflandirilmaz. TMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiktimliiliiglin ger¢ege uygun degerindeki degisikligin tamami kar veya zararda gosterilir.

. Finansal varliklarin deger diisiikliigline iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gerceklesen
kredi zarar1 modelinin aksine, beklenen kredi zarar1 modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarari
modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarim1 ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen
degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde,
her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye
gore, kredi zararlarinin muhasebelestirilmesinden once bir kredi zararmin gerceklesmis olmasi
gerekmemektedir.

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39’da halihazirda mevcut olan {i¢ ¢esit korunma muhasebe
mekanizmasint muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun olabilecek islem
tirlerine ¢ok daha fazla esneklik getirilmistir, 6zellikle korunma araglar1 olarak gegen olan arag tiirleri ve
finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tiirleri genisletilmistir. Buna ek
olarak, etkinlik testi gbzden gecirilmis ve “ekonomik iliski” ilkesi ile degistirilmistir. Ayrica, korunmanin
etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi artik gerekmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim
faaliyetlerine yonelik dipnot yiikiimliliikleri arttirilmustir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Sirket Yonetimi, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlik ve yiikiimliiliklerine dair, s6z konusu
tarihteki durumlar ve sartlar géz 6niinde bulundurarak gerceklestirdikleri analiz neticesinde, TFRS 9’un Sirket’in
finansal tablolarina etkisini heniiz degerlendirememistir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullanilmak {izere tek bir
kapsamli model 6ne siirmektedir. TFRS 15 yiriirlige girdiginde, halihazirda hasilatin finansal tablolara
alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 “Hasilat”, TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” ve iliskili Yorumlar'1 gegersiz
kilacaktir.

TFRS 15’in temel ilkesi, isletmenin miigterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak
kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilat1 finansal tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu
standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimli bir yaklagim getirmektedir:

1. Adim: Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi.

2. Adim: Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi.

3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi.

4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi.

5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi.

TFRS 15 uyarinca, igletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde, bir bagka deyisle, bir edim yiikiimliiligi
kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin “kontrolii” miisteriye devredildiginde, hasilat finansal tablolara
alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢ok daha ydnlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15
dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket Yo6netimi, TFRS 15’in uygulanmasinin Sirket’in finansal durumu ve/veya finansal performans iizerinde
onemli bir etkisi olacagini dngdérmemektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimcr ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlk Satislari veya
Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi
acikliga kavusturulmustur.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirilmast ve Olgiilmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu igceren nakde dayali hisse bazli 6deme iglemlerinin muhasebelestirilmesi, net
0deme Ozelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin siniflandirilmasi ve hisse bazli bir 6deme isleminin
smifini, nakit olarak 6denen hisse bazli 6demeden 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demeye ¢eviren bir degisikligin
muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.



VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

. Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa,

. Sirket bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis gelir ylikiimliiliigiinii, bagli oldugu varliktan,
giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

. Avans ddemesi veya ertelenmis gelir ylikiimliliigl parasal krymet degilse.

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmistir:

. Islem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan avans
O0demesinin veya ertelenmis gelir ylikiimliiliigiiniin ilk kayitlara alindigi tarihtir.
. Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya 6deme i¢in ayr1 ayri belirlenir.

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amaclh Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

. Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirrm amagli gayrimenkul sinifina transferi veya
bu siniftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iligkin bir kanit oldugu zaman
yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirim amagli gayrimenkul olma tanimini sagladigi
veya artik saglamadiglt zaman gergeklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi kullanilis niyetinin degismis
olmasi, tek basina kullanim amacinin degistigine iliskin kanit teskil etmez.” anlamini icerecek sekilde
degistirilmistir.

. Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayl listesi rnekleri i¢eren liste olarak degistirilmistir.
2014-2016 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

. TFRS 1: S6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulasilmasi sebebiyle E3 - E7 paragraflarindaki
kisa vadeli istisnalar1 kaldirmaktadir.

. TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli baska bir kurulusun
sahip oldugu istirak veya is ortaklig1 yatirminin gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
varlik olarak Olciilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir igtirak ya da is ortakligi
yatiriminin ayr1 ayri ele alinmasinin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatirirminin bir par¢asini olusturan ancak
6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini

aciklar.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin yukarida agiklanan TFRS 15 ve TFRS 9’un etkileri diginda,
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir.
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasit durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aymi Sirket’in {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir Sirket’in iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki igletmenin de ayn1 bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakli1 olmasi ve diger isletmenin soz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yOnetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Girisim sermayesi

Girisim sermayesi yatirimlart borsada pay senetleri islem goérmeyen sirketler veya borsada pay senetleri islem
goren sirketlerin halka kapali olan paylarina yapilan yatirimlar ifade eder. Sirket’in girisim sermayesi yatirimlari
satildiginda hasilat olarak kaydedilir. Satin alma maliyetleri bu yatirimlar satildiginda satiglarin maliyetine
kaydedilir. Girisim sermayesi yatirimlarinin raporlama tarihleri itibariyla degerlemesinden kaynaklanan gelirler
ve giderler ise esas faaliyetlerden gelirler ve giderler hesabinda takip edilir.

Pay senetleri borsada iglem goren finansal yatirnmlarin raporlama tarihleri itibariyle degerlemeleri ve alim ve
satimlardan kaynaklanan kazang ve kayiplar esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlere kaydedilir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Hasilat (devam)

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinr.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde Sl¢ililmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitlhi degerine
indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 disiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da
dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, bor¢lanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingast bittiginde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman y6ntemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri igin her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullammi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digi birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilat ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklardan smirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CEINT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CLINNT3

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin 6nemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak
kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’
kategorisinde siiflandirilmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin finansal tablo dis: birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve ylikiimliiliikleri sadece finansal araclarin sdzlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varlifa ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarmin siiresinin dolmasi
veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 baska bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varlig: finansal tablo dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin
ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu
durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliilikleri
muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen
gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir.
Sirket, finansal yiikiimliliigii sadece sdzlesmede tanimlanan yilikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise finansal tablo dis1 birakir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimlililkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliiliikkler, finansal, ticari ve diger borg¢lar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiveler

Sirket’in finansal tablosu faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal tablolarda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

. Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

. Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kars1 finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Pay Basina Kazan¢

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan pay senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, pay senetlerini ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, sdz konusu pay senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devani)

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak, raporlama
tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut ylkiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini
kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {glincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu Madde 5 /1-d kapsaminda kazang istisnasindan yararlanmaktadir. Buna
istinaden, Sirket’in kazanglart kurumlar vergisinden miistesnadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6nemsiz oldugundan kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirirm ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir bigimde
siiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii karariin
alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2.6

2.7

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(T}'.im tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (" TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Cari donemde Sirket dnceki donem finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

Not 2.5’te belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde Sirket Yonetimi, finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan agagidaki yorumlart yapmuigtir:

Finansal varliklarin gercege uygun deger tespiti

Sirket’in gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi yatirimlardan
Pamukova Elektrik Uretim A.S’nin 20 Mart 2018, Smartiks Yazilim A.S. ve Kafein Yazilim Hiz. Tic. A.S.’nin rayi¢
degerleri, 28 Subat 2018 tarihli bagimsiz degerleme c¢alismalarinda tespit edilmistir. S6z konusu degerleme
calismalarinda Diizeltilmis Net Aktif Deger, indirgenmis Nakit Akimlar1 (“INA”) ve Borsa Carpanlar1 (“Emsal
Deger”) yontemlerinden uygun olanlar tek basma veya birlikte kullanilmigtir. Farkli yontemlere gore hesaplanan
degerler agirliklandirilarak rayi¢ degerleri hesaplanmustir.

Smartiks Yazilim A.S. ve Kafein Yazilm Hiz. Tic. A.S.’nin rayi¢ degerinin hesaplanmasinda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 (“INA”) ve (“Emsal Deger”) yontemleri kullamlmustir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin rayi¢ degerinin hesaplanmasinda pargalarmn toplami yaklasimi benimsenerek
Diizeltilmis Net Aktif Deger hesaplanmustir. Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin 31 Aralik 2017 tarihli bagimsiz
denetimden ge¢memis bilangosunda maliyet bedelleri ile yer alan bagh ortaklik ve istirakler rayi¢ degerlerine
yiikseltilmis, aktif ve pasifte yapilan diger diizeltmelerle birlikte sirketin Diizeltilmis Net Aktif Degeri (“Rayig
Degeri”) hesaplanmistir. Pamukova Elektrik Uretim A.S’nin bir adet bagh ortakligi ve bir adet de istiraki
bulunmaktadir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S’nin bagh ortaklik ve istirakinin rayi¢ degerleri; Indirgenmis Nakit Akimlari, Borsa
Carpanlar1 (“Emsal Deger”) ve Diizeltilmis Net Aktif Deger yontemlerinden uygun olanlar kullanilarak
hesaplanmistir. Farkli yontemlere gore hesaplanan degerler agirliklandirilarak bagli ortaklik ve istirakin rayi¢
degerleri hesaplanmustir.

Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S.‘nin rayi¢ degeri Indirgenmis Nakit Akimlari, Borsa Carpanlar1 (“Emsal

Deger”) ve Net Aktif Deger yontemleri kullanilarak hesaplanmistir. Ug yéntem kullanilarak hesaplanan degerler
agirhiklandirilarak istirakin rayi¢ degeri hesaplanmistir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

ILiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla iligkili sirket bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Kisa vadeli

Kisa vadeli

Diger . Diger o

iliskili taraflarla olan bakiyeler alacaklar Diger borglar alacaklar Diger borglar
Verusa Holding A.S. (*) - 60.709 - 263.333
Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. (**) - 945.741 - 4.416.649
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (***) 1.578.346 - 9.021.356 -
Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Tic. A.S. - 1.723.903 - -
Investco Holding A.S. 893 - - 4.425

1.579.239 2.730.353 9.021.356 4.684.407

(*) 31 Aralik 2017 itibariyla, Verusa Holding A.S.’den finansman amaciyla alinan bor¢ 60.709 TL’dir

(31 Aralik 2016: 263.333 TL).

(**) Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.’ye olan borcun énemli bir kismi Aciselsan Acipayam Seliiloz
Sanayi ve Ticaret A.S. pay alimu ile ilgilidir. 31 Aralik 2017 itibariyle pay alimina iligskin kalan borg tutari

945.741 TL dir.
(***)

edilecek sekilde finansman saglanmis olup, faiz oran1 %17,60°dur.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki islemler asagidaki gibidir:

iliskili taraflarla olan islemler

Pamukova Elektrik Uretim A.S.
Investco Holding A.S.

Iliskili taraflarla olan islemler

Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.

Verusa Holding A.S. (¥)

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Tic. A.S.

Investco Holding A.S.

Girisim sirketi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’ye isletme sermayesi olarak, gerektiginde sermayeye ilave

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

Faiz Geliri Faiz Geliri
974.815 437.738
757 -
975.572 437.738

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

Faiz Gideri Faiz Gideri
355.692 402.794
36.109 204.509
4.155 -

- 6.927

395.956 614.230

(*)  Aciselsan Actyapam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. pay alimi ile ilgili olan Ata Elektrik Enerjisi Toptan
Satis A.S.’den alinan borcun faizidir. 31 Aralik 2017 itibariyla faiz orant %9,75’dir (31 Aralik 2016:

%9,75).

18



6.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Donem igerisinde tist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 704.538 554.323
704.538 554.323

Sirket, Ust diizey yonetim kadrosunu genel miidiir, Yonetim Kurulu tiyeleri ve Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri
olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, genel miidiir maas1 ve huzur haklar1 kapsaminda
yapilan 6demelerden olusmaktadir.

TiCARi BORCLAR
e 31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Ticari Borglar 2017 2016
Araci kuruma borglar 1.722.258 3.730.689
Ticari borglar 72.447 92.164
1.794.705 3.822.853
DIGER ALACAK VE BORCLAR
R 31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2017 2016
Verilen depozito ve teminatlar 64.122 59.826
Diger ¢esitli alacaklar 38.995 38.995
Diger gelir tahakkuklari - 300
103.117 99.121
DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
. " 31 Arahk 31 Arahk
Diger Donen Varhklar 2017 2016
Devreden KDV 254.466 296.378
Is avanslari 31.463 15.000
Diger 1.051 565
286.980 311.943
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devam)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek vergi ve fonlar

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2017 itibariyla acilis bakiyesi
31 Aralik 2017 itibariyla kapanig bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 itibar1yla ag1lis bakiyesi
Dénem gideri
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi
Donem gideri
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri

Demirbaglar
Ozel maliyetler

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

44518 31.210

44.518 31.210

Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
79.487 32.124 111.611
79.487 32.124 111.611
(28.330) (9.217) (37.547)
(7.395) (16.852) (24.247)
(35.725) (26.069) (61.794)
43.762 6.055 49.817
Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
79.487 32.124 111.611
79.487 32.124 111.611
(12.443) (3.072) (15.515)
(15.887) (6.145) (22.032)
(28.330) (9.217) (37.547)
51.157 22.907 74.064

Ekonomik Omrii

Amortisman ve itfa giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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10.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2017 itibaryla agilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri

Maliyet Degeri

1 Ocak 2016 itibartyla ag1lis bakiyesi
Alimlar

31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Haklar

TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Haklar

16.000
16.000

(12.834)
(2.833)
(15.667)
333
Haklar
15.000

1.000
16.000

(7.500)
(5.334)
(12.834)

3.166

Ekonomik Omiir
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

11.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Odenecek sosyal giivenlik primleri 28.719 11.589
Personele 6denecek ticretler 7.750 5.000
36.469 16.589

12. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait pazarlama giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Niteliklerine gore giderler 2017 2016
Personel giderleri (1.211.524) (1.059.886)
Disaridan saglanan faydalar (315.372) (434.050)
Kira giderleri (403.322) (395.598)
Izin yiikiimliiliigii gideri (44.000) (7.826)
Aidat giderleri (44.440) (42.080)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 7,8) (27.080) (27.366)
Vergi, resim ve harglar (7.218) (13.452)
Diger giderler (59.966) (65.888)
(2.112.922) (2.046.146)
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13.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye / Karsiikh istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar % 2017 % 2016
Verusa Holding A.S. 62,59 32.544.678 72,08 37.481.006
Halka A¢ik Kisim 37,41 19.455.322 27,92 14.518.994
Nominal sermaye %100 52.000.000 96100 52.000.000

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 75.000.000 TL Kayitli Sermaye Tavani ile kurulmus olup,
O6denmis sermayesi 52.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016: 52.000.000 TL). Bu sermayenin 14.000.000 TL’lik
kismi; kurulus (6.000.000 TL) ve takip eden asamada (8.000.000 TL) kurucular tarafindan nakden 6denmistir.
23.950.000 TL’lik kism1 gegmis yil karlarmin sermayeye aktarilmasindan olugmus, 14.050.000 TL’lik kisim ise
sermaye artirtmi yoluyla halka arzdan saglanmistir. Sirket’in 6denmis sermayesini temsil eden paylar A ve B
grubu olarak ayrilmis olup; her iki pay grubu da nama yazilidir. Mevcut sermaye i¢inde 4.066.072 adet (31
Aralik 2016: 4.066.072 adet) A grubu pay ile 47.933.928 adet (31 Aralik 2016: 47.933.928 adet) B grubu pay
bulunmaktadir. A Grubu paylarin Yénetim Kurulu Uyelerinin {igte ikisinin seciminde aday gdsterme imtiyazi
mevcuttur. B grubu paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Yasal yedekler 2.712.742 2.367.377
2.712.742 2.367.377

Sirket’in birikmis karlar igerisinde siniflandirilan yasal yedekleri 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 2.712.742
TL’dir (31 Aralik 2016: 2.367.377 TL).

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes oraninda kar pay1
Odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya g¢ikarilmis sermayenin yarisini agsmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin oniine
geemeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

C) Hisse Senedi ihra¢ Primleri

Sirket’in halka arz asamasinda sermayesinin 37.950.000 TL’den 52.000.000 TL’ye yiikseltilmesi nedeniyle
artirilan toplam 14.050.000 TL tutarindaki nominal paya iliskin olarak, 1 TL nominal degerli paym 2,36 TL’den
primli olarak Borsa istanbul’da satilmasi sonucu, 17.826.859 TL’lik net pay senedi ihrag primi olusmustur.

d) Kar dagitim

Ortaklara pay basina 0,095 TL temettii (4.940.000 TL toplam temettli) 6denmistir (2016: 0,30 TL temettii
(15.600.000 TL toplam temettii)).
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15.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT

Girisim sermayesi yatirimi satiglari

Girigim sermayesi yatirimi satig maliyetleri

GENEL YONETIM GIiDERLERIi

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri

Disaridan saglanan faydalar

Kira giderleri

Izin yiikiimliiliigii gideri

Aidat giderleri

Amortisman ve itfa giderleri (Not 7,8)
Vergi, resim ve harclar

Diger giderler
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

- 13.500.000

- 13.500.000

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016

- (13.200.000)

- (13.200.000)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
2017 2016
(1.211.524) (1.059.886)
(315.372) (434.050)
(403.322) (395.598)
(44.000) (7.826)
(44.440) (42.080)
(27.080) (27.366)
(7.218) (13.452)
(59.966) (65.888)
(2.112.922) (2.046.146)
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay:

asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Finansal yatirimlar degerleme kart 24.490.136 44.410.962
Faiz geliri 975.572 1.161.856
Finansal yatirim alim-satim kar1 (net) - 576.057
Finansal yatirimlardan temettii gelirleri 953.557 -
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 6.532 11.659
Diger gelirler 45.805 41.476
26.471.602 46.202.010
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Borsada islem goren finansal yatirimlar degerleme zarari (2.181.696) (20.784.657)
Borsada islem gdrmeyen finansal yatirimlar degerleme zarari (467.672) -
Finansal yatirim satig zarar1 (100.631) -
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (3.972) (1.261)
Diger giderler (7.567) (3.464)
(2.761.538) (20.789.382)

FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2017 2016
Faiz giderleri (*) (759.992) (906.510)
Araci kurum komisyon giderleri (1207) (136.055)
(760.099) (1.042.565)

(*) 1 Ocak- 31 Aralik 2017 donemine ait faiz giderlerinin 36.109 TL’si Verusa Holding A.S.’ye 6denen
faizlerden olugmaktadir (2016: 204.509 TL) (Not: 3).
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19.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Pay basina kazanc 2017 2016
Hisse sayist 52.000.000 52.000.000
Net donem kart 20.837.043 22.623.917

Toplam faaliyetlerden

elde edilen pay basina kazang 0,40 0,44

FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirnmlarin detaylari asagida

sunulmustur:
. 31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2017 2016
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 149.970.304 130.192.718
149.970.304 130.192.718
Gercege Uygun Deger Farklar: Kar / Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar
Pav senetleri 31 Arahk 31 Arahk
AV SEEREn 2017 2016
Borsada islem géren pay senetleri 13.439.042 17.683.920
Borsada islem gérmeyen pay senetleri 136.531.262 112.508.798
149.970.304 130.192.718
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19.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirimlar (devam)

. Pay 31 Arahk Pay 31 Arahk
Cinsi Oram % 2017 Oram % 2016
Borsada islem goren (*) 13.439.042 17.683.920
Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sis. San. ve Tic. A.S. % 0,002 500 % 38,26 2.064.783
Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. % 47,30 13.438.542 % 47,30 15.619.137
Borsada islem gormeyen hisse

senetleri 136.531.262 112.508.798
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (*¥) % 51 83.995.254 % 51 69.085.293
Kafein Yazilim Hizmetleri Tic. A.S. (**) % 39 20.620.463 % 39 15.422.514
Profreight Tagimacilik Hizmetleri

AS. (¥F%) % 44 11.982.625 % 44 12.450.297
Smartiks Yazilim A.S. (*¥**%*) % 40 19.932.920 % 40 15.550.694

149.970.304 130.192.718

™) Sirket, s6z konusu finansal yatirimlar1 Borsa Istanbul’da islem goren fiyatlardan degerlemistir. 31 Aralik

()

(***)

2017 itibariyle, Anel Telekomiinikasyon Elekt. Sis. San. ve Tic. A.S.’nin Borsa Istanbul kapanis fiyat1 0,5
TL (31 Aralik 2016: 0,5 TL), Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.’nin Borsa Istanbul kapanis
fiyat1 2,65 TL’dir (31 Aralik 2016: 3,08 TL).

Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi
Pamukova Elektrik Uretim A.S. nin sirket pay oraninda rayi¢ degeri 83.995.254 TL olup, SPK tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan 20 Mart 2018 tarihinde diizenlenen degerleme
raporunda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmistir. Kafein Yazilim Hizmetleri Tic. A.S.’nin sirket
pay oraninda rayi¢ degeri 20.620.463 TL olup, yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan
28 Subat 2018 tarihinde diizenlenen degerleme raporunda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmustir.

Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi
Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S.’nin sirket pay oraminda rayi¢ degeri 11.982.625 TL olup,
yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan diizenlenen 7 Mart 2018 tarihli degerleme
raporlarinda yer alan degerler baz alinarak hesaplanmustir.

(****) Sirket’in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak siniflandirdigi

yatirimlarinin rayi¢ degeri 19.932.920 TL olup, SPK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan diizenlenen 28 Subat 2018 tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerler baz alinarak
hesaplanmustir.
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20.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in Yonetim Kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptigi
Onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci ve paylarin geri satin alim1 yollariyla dengede tutmayr amaglamaktadir.

Finansal risk faktérleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak ise Sirket finansal riski tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon tniteleri ile birlikte ¢aligmak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak
gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin ve diger tiirevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini
kapsayan yazil1 prosediirler olugturulur.

Kredi riski
Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir.

Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli
teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.
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20.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri
Diger Alacaklar
Diger Bankalardaki
31 Arahk 2017 iligkili Taraf  Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 1.579.239 103.117 139
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.579.239 103.117 139
Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri
Diger Alacaklar
Diger Bankalardaki
31 Aralk 2016 iliskili Taraf __ Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 9.021.356 212.516 9.982
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 9.021.356 212.516 9.982

Faiz oram riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz orani riskine agiktir. Sirket bu riski faiz oranina duyarl olan varlik ve yiikiimliiliikklerini dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbir ile yonetmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faiz oranli finansal borcu
bulunmamaktadir.
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20.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde cevrilebilen finansal yatirim
saglamak, yeterli kredi imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olugmaktadir. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin 6zelliginin dinamik yapisindan dolayi, kredi
yollarmin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamistr.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal yiikiimliiliklerin sézlesme vadelerine gore
indirgenmemis nakit akislari asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplanm 3 aydan 3-12
31 Aralik 2017 Defter Degeri (1+11) kisa (I) ay aras1 (II)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1.794.705 1.794.705  1.794.705 -
Diger borglar 2.813.673 2.813.673  2.813.673 -
Toplam yiikiimliiliik 4.608.378 4.608.378  4.608.378 -
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplanm 3 aydan 3-12
31 Arahk 2016 Defter Degeri (1+11) kisa (I) ay aras1 (I)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 3.822.853 3.822.853  3.822.853 -
Diger borglar 4.684.407 4.684.407  4.684.407 -
Toplam yiikiimliiliik 8.507.260 8.507.260  8.507.260 -

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya c¢ikmaktadir. Bu cergevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde dnlem alinmasini saglamaktadir.
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20.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarmin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla dagilimi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017
TL Karsihg
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1

1. Ticari Alacak - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 64.122 17.000
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger - -
4. DONEN VARLIKLAR 64.122 17.000

5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger - -
8. DURAN VARLIKLAR - -

9. TOPLAM VARLIKLAR 64.122 17.000

10. Ticari Borglar - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER - -

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER - -

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - -

19.a Aktif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev Urlinlerin tutari - -

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev lirlinlerin tutari - -

20. Net yabanct para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 64.122 17.000

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 64.122 17.000

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - -

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kismiin tutari - -
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20.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2016

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD Dolari

1. Ticari Alacak -
2a. Parasal Finansal Varliklar 59.826
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger -

4. DONEN VARLIKLAR 59.826
5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger -

8. DURAN VARLIKLAR -
9. TOPLAM VARLIKLAR 59.826

10. Ticari Borglar -
11. Finansal Yiikiimliilikler -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER -
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yikiimliilikler -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -

17. UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER -

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) -
19.a Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden

tiirev triinlerin tutari -

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Urlinlerin tutart -

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

(9-18+19) 59.826
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 59.826

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam ger¢ege uygun degeri -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari -
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20.

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gdostermektedir.
%10’1luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi
ifade eder.

31 Arahk 2017

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigi 6.412 (6.412)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 6.412 (6.412)
Toplam 6.412 (6.412)

31 Arahk 2016

Kar / Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligi 5.983 (5.983)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 5.983 (5.983)
Toplam 5.983 (5.983)
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARTI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada go6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhklar

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Finansal yatirimlarin makul degerleri raporlama tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve ilgili
stipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal yiikiimliliiklerin makul degerlerinin kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolay1 makul degerleri kayitli
degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve bu sekilde
kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yikimliiliiklerin seviye siniflamalari:

Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her raporlama tarihinde gercege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin nasil
belirlendigi bilgisini vermektedir:
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve

ikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 (devami):

Gergege
Finansal Varliklar Gergege uygun deger uygun Gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler
seviyesi Degerleme teknigi Onemli gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler ile gergege uygun deger iliskisi
31 Aralik 2017| 31 Aralik 2016
Pay senetleri 13.439.042 17.683.920] 1. Seviye Piyasa fiyati
Gelir yaklasimi yontemi g6z 6niinde bulunduruldugunda,
Tiirk Lirast c?nsmden hazirlanan nak}‘F akis projeksiyonlart Likidite iskontosu orant arttiginda
% 20,17 ile % 20,63 arasinda degisen oranlarda ve ercese uveun deser azalir. Asirlikl
Amerikan Dolar1 cinsinden hazirlanan nakit akis ECTGeEe Uys g . £
L . . ~. ortalama sermaye maliyeti arttikca,
. . projeksiyonlari ise 5,68 ile 10,98 arasinda degisen N .
Net Aktif Degeri, - . gergege uygun deger azalir.
~ oranlarda agirlikli ortalama sermaye maliyeti kullanilarak
Emsal Deger ve iskonto edilmistir
Indirgenmis Nakit suf.
Pay senetleri 136.531.262| 112.508.798| 3. Seviye Akim
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve

ikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 (devami):

3. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017

Toplam kayip/kazang

- kar/zarara yansitilan (Not 16)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2017

1. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017

Toplam kayip/kazang

- kar/zarara yansitilan (Not 16)

Satiglar

Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2017

Finansal araclarin simflari ve gercege uygun degerleri

31 Aralik 2017
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar

iliskili taraflara borglar

31 Aralhik 2016
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirimlar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar
Miskili taraflara borglar

Gergege uygun deger
farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

Alim satim amagl

112.508.798

24.022.464

136.531.262

Gergege uygun deger
farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Alim satim amagl

17.683.920
(2.282.327)
(1.494.879)

13.906.714

Krediler ve itfa edilmis Gergege uygun deger
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter

nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler yansitilan finansal varliklar degeri Not

2.498 - - 2498 23

- - 149.970.304 149.970.304 19

103.117 - - 103.117 5

- 1.794.705 - 1.794.705 4

- 2.730.353 - 2.730.353 3

Krediler ve itfa edilmis Gergege uygun deger
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter

nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler yansitilan finansal varliklar degeri Not

15.103 - - 15.103 23

- - 130.192.718 130.192.718 19

99.121 - - 99.121 5

- 3.822.853 - 3.822.853 4

- 4.684.407 - 4.684.407 3
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Verusa Holding A.S.’nin 8 Mart 2018 tarihli ve 2018/6 sayil1 Yonetim Kurulu toplantisinda;

Girigim sermayesi yatirimlar arasinda yer alan tamami 6denmis 8.000.000 TL sermayeli Profreight Tagimacilik
Hizmetleri A.S.'de sahip oldugu %44 oranindaki toplam 3.520.000 adet payin tamaminin beher pay bagima 3,55-
TL olmak iizere toplam 12.500.000 TL bedel karsiliginda satilmasina karar vermistir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Kasa 1.822 5.121
Bankadaki nakit 139 9.982
Vadesiz mevduatlar 139 9.982
Diger hazir varliklar 537 -
2.498 15.103

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin vade analizi asagida sunulmustur:

31 Arahk 31 Aralk

2017 2016

Vadesiz 139 9.982
Toplam 139 9.982
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

Cari Donem (TL) Onceki Donem (TL)

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki flgili Diizenleme 31.12.2017 31.12.2016
A |Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 — (b) 8.043.545 11.422.124
B  |Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 141.927.435 118.780.576
C  |Portfoy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D [Diger Varliklar 2.021.308 9.726.852
E  |Ortaklik Aktif Toplamu Md.3/1-(a) 151.992.288 139.929.552
F  |Finansal Borglar Md.29 - -
G |Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 — (a) - -
H |Ozsermaye 147.200.104 131.303.061
| Diger Kaynaklar 4.792.184 8.626.491
E  |Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 151.992.288 139.969.851

Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki flgili Diizenleme Cari Donem (TL) Cari Donem (TL)
Al [Sermaye Piyasas1 Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim:

1.Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.

2.Diger Md.20/1 — (b) 8.042.869 11.412.142
A2 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 — (b) 676 9.982
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu Md.21/3 — (¢) - -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (f) - -
B3 |Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3 —(e) 5.396.174 6.271.778
B4 |Ozel Amagl Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1l [Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 |Danismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 [Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 |Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F4 |Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 [Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 |Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 [Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |Ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderler: Ma.26/1 315.372 434.050
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

EK DIiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIiDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR

Portfy Simrlamalar: Tebligdeki Tlgili Cari Dénem Onceki Dénem Asgari/Azami
Diizenleme 31.12.2017 31.12.2016 Oran
Para ve sermaye piyasasi araclari Md.22/1 — (b) 5,29% 8,16% < %49
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim: Md.22/1 - ( ¢)
1. Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S. 5,29% 6,68% <%10
2. Diger 0,00% 1,48% < %10
3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) 93,38% 84,89% > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki igtirakler Md.22/1 —(¢) 0,00% 0,00% <%10
5 |Yurtdiginda kurulu kolektif yatirnm kurulusu Md.22/1 —(¢) 0,00% 0,00% < %10
6 |Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1 — (h) 0,00% 0,00% < %49
7 |Halka agik girigim sirketi borsa dig1 paylari Md.22/1 —(f) 3,55% 4,48% < %25
8 |TL ve D6viz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1 — (1) 0,00% 0,01% < %25
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %20
10 [Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %350
11 |Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 — (d) 0,00% 0,00% < %200
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,21% 0,31% <%2.,5
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