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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Swnwrlt Olumlu Goriis

Say Reklamcilik Yapi1 Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.min ("Sirket") ve bagh
ortakliklarinin (birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gore, Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanaklart paragrafinda belirtilen hususlarin konsolide
olmayan finansal tablolar {izerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31
Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ("TMS"lere) uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Sinwrli Olumlu Goriigiin Dayanaklar

a) Ilisikteki konsolide finansal tablolara iliskin Dipnot 14 'te agiklandig iizere Sirket’in Almanya da
bulunan bagl ortaklig1 olan IMM-Network GmbH’1n finansal tablolarinda yer alan 3.130.199 TL
tutarindaki devam eden proje maliyetlerinin degerlemesine iligkin olarak yarimamiillerin
degerlemesini kontrol edebilmek igin yeterli bilgi ve belge temin edilemediginden yarimamiillere
iligkin sinirli olumlu gériis olusturulmustur.

b) Ilisikte yer alan konsolide finansal tablolara iliskin Dipnot 14 'te agiklandig: iizere Grup'un 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle diger stoklar igerisinde 858.627 TL tutarinda kusurlu mamul stoklar1
bulunmakta olup bu kusurlu mamiillerin degerlemesini kontrol edebilmek i¢in yeterli bilgi ve
belge temin edilemediginden diger stoklar icerisindeki 858.627 TL tutarindaki kusurlu mamul
stoklarina iligkin sinirli olumlu goriis olusturulmustur.

¢) Ilisikte yer alan konsolide finansal tablolara iliskin Dipnot 7'de daha ayrintili olarak agiklandig1
iizere Sirket'in 30 Haziran 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Almanya'da mukim bagl
ortakligt olan BORSI GmbH Co & KG ile yasanan hukuksal ihtilaflar ve bunlarin etkileri
sonucunda birlikte caligma olanagi kalmamasi sebebiyle ve yine Almanya'da mukim bir sirketin
BORSI GmbH Co & KG paylarina ilgi beyanimi Sirket'e iletmesi dikkate alinarak BORSI GmbH
Co & KG'daki paylarinin satisa ¢ikartilmasi, bu ¢ergevede satis goriismeleri igin gerekli islemlerin
yapilmasi ve konuyla ilgili olarak icra Kurulu Baskanlhiga yetki verilmesine karar verilmistir.
Sirket, bu ger¢evede BORSI GmbH Co & KG'nin satis amach elde tutulan varlik olarak
siniflandirma kriterini yerine getirmesinden dolay1 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Satis Amagh



d)

e)

Elde Tutulan Duran Varliklar igerisinde siniflandirilan duran varlik olarak siniflandirilmasina
karar vermistir. Ancak, BORSI GmbH Co & KG’nin esmiidiirii Peter G. Breer tarafindan
gonderilen Alman mali misavirlik sirketi Kanzlei Nickert tarafindan hazirlanan 30 Kasim 2017
tarihli rapora gore BORSI GmbH Co & KG’nin kotii yonetim nedeniyle borca batik oldugu ve
sermaye artist yapilmazsa 1ii¢ hafta icerisinde iflas basvurusunda bulunma zorunlulugu
aciklanmistir. Rapor tarihi itibariyle iflas davasi devam etmekte olup nihai karar verilmemistir. 29
Aralik 2017 tarihli ve 2017/38 no’lu Sirket Yonetim Kurulu kararina gére BORSI GmbH Co &
KG’da sahip olunan paylarin tamaminin satin alinmasi i¢in ilgi beyaninda bulunan taraflarin son
gelismeler dogrultusunda ¢ekincelerini dile getirmis olmasi dikkate alinarak istirakin durumu
netlesene kadar satis goriismelerinin durdurulmasma karar verilmistir. BORSI GmbH & Co
KG*‘nin hukuk misavirinden temin edilen beyan yazisina istinaden istirak 15 Ocak 2018 tarihi
itibariyle Almanya’da ilgili makama borca batik hale gelmis olma gerekgesiyle iflas erteleme
talebi ile basvuruda bulunmustur. Istirakin faaliyetlerine devam edebilmesi hakkinda belirsizlik
bulunmakta olup, ilgili beyan yazisinda, iflas mahkemesi nezdinde yiiriitiilecek iglemlerin istirakin
tekrardan yapilanmasi ve isletmenin siirekliligi kapsaminda faaliyetine devam edebilmesine yol
acmas1 beklenmekte oldugu belirtilmistir. Rapor tarihi itibariyle ilgili mahkeme nezdinde BORSI
GmbH & Co KG ‘nin borca batiklik durumunun inceleme siireci devam etmekte olup hukuki
stirecin ne zaman sonuglanacagi kesinlesmemistir. Dolayistyla, BORSI GmbH Co & KG’nin
maliyet bedeli olan 8.176.500 TL ekli konsolide finansal tablolarda uzun vadeli finansal yatirimlar
igerisine smiflandirilmustir. Ekteki karsilastirmali konsolide finansal tablolarda sézkonusu istirak
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle tam konsolidayon yontemi ile dahil edilmistir. 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle sahip olunan ortaklik maliyet bedeli (8.176.500 TL) ile konsolide finansal
tablolarda tasimmmakta olup ger¢cege uygun degerinin belirlenmesine bilgi ve belge temin
edilemediginden herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigi tespit edilememistir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolara iliskin Dipnot 19'da agiklandig: iizere 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle Grup, stok cevrim hizi ve tasarruf imkanlarin1 dikkate alarak yar1 mamul stoklardan
704.425 TL tutarindaki maliyeti 6zel maliyet hesabi icerisinde aktiflestirmistir. Rapor tarihi
itibariyle, ilave fabrika tadilatlar1 ve iyilestirmeleri calismalar1 devam etmekte oldugundan ozel
maliyetler hesabinda aktiflestirilen s6z konusu maliyetleri kontrol etmek icin yeterli bilgi ve belge
temin edilememistir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolara iliskin Dipnot 23'te agiklandig iizere 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle Grup’un bagli ortakligi olan IMM Network GMBH’a iliskin olarak konsolide finansal
tablolarda 3.096.325 TL tutarinda pozitif serefiye bulunmaktadir. Ancak cari donemde IMM
Network GMBH’1n faaliyet hacminde 2 6nemli miisterisinin kaybindan dolay1 énemli diisiisler
meydana gelmis olup serefiye deger diisiikliigli olup olmadigini test edebilmek i¢in rayic deger
veya kullanim degerinin tespitine yonelik nakit akim projeksiyonlari temin edilememistir. Ancak
Sirket yonetiminden temin edilen bilgiye gore Yonetim 2018-2022 yillar1 arasinda 2.601.250 Euro
tutarinda IMM bazli devam eden islerin olacag1 gerekcesiyle serefiye deger diisiikliigli olusmadigi
gerekgesiyle ilisikteki finansal tablolarda maddi olmayan duran varlik i¢cin deger diisikligi
karsilig1 ayirmamustir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolara iliskin Dipnot 19 ve 22'de agiklandig: iizere 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle Sirket ve baglh ortakligi olan Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S.
tarafindan Grup’un iligkili taraflarindan ve yurtdigi bagl ortakligi olan IMM Network GMBH’den
2017 yili igerisinde 3.621.865 TL tutarinda maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alinmistir.
Sirket yonetiminin beyanina gore bu satin alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklar satigi
yapan sirketlerin kayitlarinda devam eden projelerine iliskin olarak yarimamiil olarak bulunmakta
iken satin alan girketlerde kullanilabilir olacag1 degerlendirilerek satis islemi gergeklestirilmistir.
Grup icinde satis1 yapilan maddi ve maddi olmayan duran varliklar tizerindeki kar marj1 elimine
edilmistir. Diger taraftan 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle s6z konusu varliklarin fiziki
mevcudiyetleri tespit edilememis ve sabit kiymet olarak mal veya hizmet iiretimi veya arzinda ne



sekilde kullanilacagma ve faydali ekonomik omiirlerine dair dair Sirket yonetiminden yeterli bilgi
almamamistir. Ayrica s6z konusu varliklar igerisinde atil durumda olup isletme ici
kullanilamayacak durumda olan varliklara iligkin yeterli bilgi temin edilemediginden bu varliklar
icin ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir deger diisiikliigii ayrilmamastir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasast Kurulu'nca (SPK) yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
("BDS"lere) uygun  olarak  yiriitilmiistiir. ~Bu  standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine  Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi c¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gdriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alimmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig1

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup'un 01.01- 31.12.2017 hesap donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "hasilat" kalemi
altinda muhasebelestirmis oldugu toplam 50.438.800 TL
tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere
iliskin agiklama ve dipnotlar 31.12.2017 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin 2 ve 33
numarali dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar igerisindeki tutarsal biiytikligi,
hasilatin siparis bazli reklam proje gelirleri olmasi
sebebiyle s6z konusu alan kilit denetim konusu olarak ele
alinmustir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin
uyguladigimiz denetim  prosediirleri
cergevesinde hasilatin  kaydedilmesine
iliskin ~ Sirket ydnetiminin uyguladig:
muhasebe politikalarmin TMS'ye ve ilgili

mevzuata uygun olup olmadigi
degerlendirilmistir. ~ Ayrica,  Grup'un
hasilat siireci incelenerek, ydnetimin

hasilatin ilgili muhasebe standartlarina
uygun olarak

muhasebelestirilmesine iliskin
uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin
tasarimi ve etkinligi degerlendirilmistir.
Hesap donemi igerisinde gergeklestirilmis
islemlerden secilen orneklem {izerinden,
islem bazinda gelir tutarinin uygun olarak
muhasebelestirildigini dogrulamak {izere
ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylar1 karsilagtirilarak test edilmistir.

Ticari alacaklar deger diisiikliigii

Ticari alacaklara iliskin deger diisiikliigli yonetim icin

Mevcut denetim prosediirlerimizin




o6nemli bir yarg: alanidir. Konuyla ilgili ticari alacaklarda
olusabilecek ve/veya olusmus deger disiikliiklerine
iligkin ayrilan/ayrilacak karsiliklarin yiiriirliikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarinda belirtilen gereklilikleri
yerine getirmeme durumu Grup i¢in muhtemel bir risk
olusturmaktadir. S6z konusu risk, deger disiikliigiine
ugrayan ticari alacaklarinin tespit edilememesi ve ilgili
ticari alacaklara iliskin makul deger diisiikliigi karsilig
ayrilmamasidir. Konsolide finansal tablolardaki ticari
alacaklar i¢in ayrilan karsiliklara iligkin agiklama Dipnot

yanisira denetim prosediirlerimiz, stirece
ilisgkin Orneklem yoluyla secilmis ticari
alacaklarin ytriirlikte bulunan muhasebe
ilke ve standartlarma gore deger
diistikligiine ugraylp ugramadigi, deger
diisiikliigiine ugramast durumunda ise
ilgili alacaklara iliskin ayrilan karsiligin
yeterliligi degerlendirilmistir. Buna ek
olarak, ticari alacaklarin tahsisi,
muhasebelestirilmesi, izlenmesi, kayittan

11°de yapilmstir. ¢ikarilmasina iliskin tasarim ve
uygulamada olan anahtar kontrollerin
operasyonel etkinliginin
degerlendirilmesini  ve test edilmesini
igermektedir.

Faaliyet Kiralamasina Konu Varhklar

Sirket’in 25 Aralik 2017 tarihli YoOnetim Kurulu | Faaliyet kiralamasina konu varliklara

toplantisinda 18 Kasim 2017 tarih ve 2017/29 sayih | iliskin ~ Sirket’in ~ imzalamis  oldugu

yonetim kurulu karar1 dogrultusunda Sirket’in stoklarinda | s6zlesme incelenmis olup s6zlesme bedeli

yer alan  akaryakit istasyonlar1  ekipmanlarinin | ve siiresi irdelenmistir. Ancak ilgili

operasyonel kiralama (faaliyet kiralamasi) araciligr ile | sdzlesme 25 Aralik 2017 tarihi itibariyle

degerlendirilmesi se¢enegine iliskin olarak kabul edilen i | imzalandigindan  faaliyet kiralamasina

modelinin ve bu c¢ercevede bir sirketin acente olarak | konu varliklarin  yiiriirlikte  bulunan

yetkilendirilmesi isleminin finansal boyutu konusunda
bilgi edinilmis, bu cergevede faaliyet kiralamasina konu
akaryakit istasyonu ekipmanlarmin toplam aktif degerinin
6.134.320 TL tutarinda, Vergi Usul Kanunu agisindan
faydali Omiirleri sonucunda artik degerlerinin %20
oraninda ve dnsdzlesme doneminde Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi tarafindan agiklanan referans faiz
oraninin % 14,55 seviyesinde oldugu dikkate alinarak
aylik (30 giin) faaliyet kiralamasi bedelinin 77.870,92 TL
olarak belirlenmesine ve igleme iligkin diger islere iligkin
olarak Yonetim Kurulu Baskanligi’na yetki verilmesine
karar verilmistir. Konsolide finansal tablolardaki faaliyet
kiralamasma konu varliklara iligkin aciklama Dipnot
18'de yapilmistir.

muhasebe ilke ve standartlarina gére deger
disiikliigiine ugrayip ugramadigi tesbit
edilememistir.

Bagh ortakhigin finansal tablolardaki gosterimi ve
aciklanan 6nemli bilgiler




Sirket’in, 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile konsolide
finansal  tablolarinda  gdsterilen  10.070.000 TL
degerindeki bagl ortakligi olan Plaka Mobilya Taahhiit
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin gercege uygun degeri
bagimsiz degerleme yetkisi olan bir aract kurum
tarafindan belirlenmis olup, detaylar 40 no’lu dipnotta
aciklanmistir.  Baglh  ortakligm  Grup’un  toplam
varliklariin 6énemli bir bolimiinii olusturmasi (Grup aktif
toplaminin % 11°1) ve uygulanan degerleme metotlarinin
onemli tahmin ve varsayimlar icermesi sebebi ile, bagl
ortakligin degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim
konusu olarak degerlendirilmektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan
yatirim degerleme uzmanlarinin,
ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizliklar
degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, baglh ortakliga ait

degerleme raporlarmda degerleme
uzmanlarmca kullanilan degerleme
metotlarinin uygunlugu
degerlendirilmistir. Degerleme raporunda
degerleme uzmanlarinca takdir edilen
degerlerin  Dipnot 40°da  agiklanan
tutarlara mutabakati kontrol edilmistir.
Uyguladigimiz  denetim  prosediirleri
arasinda, degerleme uzmanlarmin
degerlemelerinde kullandiklar
varsayimlarin gecerliliginin tetkiki
bulunmaktadir.

Bu degerlendirme igin, kurulusumuzda
bulunan degerleme uzmanlar1 ¢aligmalara
dahil edilmistir.

Degerleme raporlarinda kullanilan st
seviye muhakemelerin ve bununla birlikte
alternatif  tahminlerin ve  degerleme
metotlarinin varligi dolayisi ile, degerleme
uzmanlarica takdir edilen degerin kabul

edilebilir bir aralikta olup olmadig
tarafimizca degerlendirilmistir.  Ayrica,
finansal  tablolarda  ve  aciklayict

dipnotlarda yer alan bilgilerin uygunlugu,
aciklanan  bilgilerin  finansal  tablo
okuyucular1 i¢in Onemi dikkate alinip
tarafimizca sorgulanmustir.

4. Diger Hususlar




a) Finansal tablolara iligkin Dipnot 40’da daha ayrintili olarak agiklandig: tizere Sirket’in 25 Aralik
2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket’in faaliyet alanlarinin gerek ana istigal konusu
olan endiistriyel reklamcilik alaninda alinan projelerin ve de gene olarak kurumsal kimlik
pazarinda yasanan dis/i¢ dejorasyon ayrismasi gerekse de enerji endiistri alaninda yapilan yeni is
gelistirmelerin sonucu olarak bagli ortaklik Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ile
yakinsamadan uzaklasmasi ve bunun yanisira Sirket’in toplam bor¢lulugunun indirilerek faaliyet
alanlarinda yatinnm ve ifalara odaklanabilmesini teminen bahse konu bagli ortakligin satisa
cikartilmasina, bu gergevede konsolide finansal tablolarda TFRS 5 Satis Amacgli Elde Tutulan
Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda “ Satis Amacli Elde Tutulan
Varlik” olarak smiflandirilmasina, bagl ortakligin satisina Sirket’in alacaklis1 olan Ates Celik
Insaat Taahhiit Proje Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ilgi gdsterilmesi nedeniyle
ivedilikle mezkur bagl ortakligin Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda gerekli degerleme
hizmetinin alinmasina, 6te yandan diger potansiyel alicilarin da tespit edilerek bagl ortaklik i¢in
maksimal degerin bulunmasina yonelik olarak konuyla ilgili ilana ¢ikilmasina karar verilmistir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. Grup yonetimin aldig
karar dogrultusunda satis amaciyla elde tutulan duran varlik olarak finansal tablolara yansitilmus,
konsolidasyona tabi tutulmamistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sahip olunan ortaklik maliyet
bedeli (10.070.000 TL) ile finansal konsolide tablolarda tasinmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle yetkili bir aract kurum tarafindan hazirlanan sirket degerleme raporuna gore Plaka
Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sirket degeri, indirgenmis Nakit Akimlari, Piyasa
Carpanlari, Defter Degeri yontemleri kullanilarak 10.135.281 TL olarak belirlenmistir. Sirket
tarafindan 25 Aralik 2017 tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformunda yaptigi Ozel Durum
Aciklamasinda belirtildigi lizere istirakin satisina iliskin olarak bir iligkili taraf olan Ates Celik
Ins. Taah. Proje. Miih. San. ve Tic. A.S.’nin 6n niyet beyaninda bulundugu ancak baglayici bir
sozlesme imzalanmaig belirtilmistir. Ancak Dipnot 48°de aciklandig1 iizere Ates Celik Ins. Taah.
Proje. Miih. San. ve Tic. A.S.’nin 6n niyet beyanin1 geri ¢ektigi satisin hakim hissedarlardan
Erkan GULDOGAN’a yapilmas1 planlandig1 belirtilmistir. Grup s6z konusu satis1 bu amagla
hazirlanan degerleme raporunda yer alan tutarlar iizerinden gergeklestirmeyi planlamaktadir.
Rapor tarihi itibariyle istirakin net gerceklesebilir degeri 10.070.000 TL iizerinde satilabilmesine
baghdir. Karsilagtirmali sunulan konsolide finansal tablolarda Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve
Ticaret A.S. konsolide edilmis olup cari donemde Satis Amaglhi Smiflandirilan Duran Varliklar
igerisinde siniflandirtlmistir

b) Konsolide finansal tablolara iliskin Dipnot 27'de agiklandigi tizere 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
Grup’un yurtdist bagh ortakligi olan IMM Network GMBH aleyhine devam eden 902.403 Avro
tutarinda ¢esitli davalar bulunmaktadir. Bu davalara iliskin olarak Sirket’in yonetim beyanina goére
ekteki konsolide finansal tablolarda muhtemel nakit ¢ikisi dogurabilecek davalar i¢in 45.000 Euro
dava karsilig1 ayrilmis olup rapor tarihi itibariyle s6z konusu davalar devam etmekte olup nihai
akibetleri bilinmemektedir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:
Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir

bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.



Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 siirece isletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarinave BDS'lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlishgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu
finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul o6lgiide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak ylriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "O6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili acgiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu acgiklamalarin
yetersiz olmas1 durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak f{izere, genel sunumu, yapist ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.



Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amactyla, topluluk icerisindeki isletmelere veya
isletmelerin faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ve -varsa- ilgili onlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarm, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Sirket'in 1
Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, TTK ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir

hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'mci maddesinin  dordiincti  fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akkas
Sorumlu Ortak Bag Denetci

Istanbul, 12.03.2018

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI



31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE iLiSKiN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLAR

iCINDEKILER

KONSOLIDE FiINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

KONSOLIDE KAR VE ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSIM TABLOSU

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

ISLETME BIRLESMELERI

DIGER ISLETMELERDEKI{ PAYLAR

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

FINANSAL YATIRIMLAR

FINANSAL BORCLAR

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

TICARI ALACAK VE BORCLAR

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

DIGER ALACAK VE BORCLAR

STOKLAR

CANLI VARLIKLAR

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

CARI DONEM VERGISIYLE iLGILI VARLIKLAR VE BORCLAR

FAALIYET KIRALAMASINA KONU VARLIKLAR

MADDI DURAN VARLIKLAR

HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL ARACLAR
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

SEREFIYE

MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR

DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

TAAHHUTLER

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV ARACLAR

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLER]

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

INSAAT SOZLESMELERI

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, ARASTIRMA
VE GELISTIRME GIDERLERI

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI

DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

PAY BASINA KAZANC

PAY BAZLI ODEMELER

SIGORTA SOZLESMELERI

TUREV ARACLAR

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

ACIK,



SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORAS YON PROJE TAAHHUT SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2017 VE31.12.2016 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem  Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis) Gecgmis)
VARLIKLAR Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 484.163 2.026.169
Finansal Yatinmlar 177.636 -
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Yatmwrmlar 7 177.636 -
Ticari Alacaklar 17.446.478 25.080.136
- Tigkili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-11 3.965.983 584.446
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 13.480.495 24.495.690
Diger Alacaklar 4.763.682 1.179.838
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 10-13 4.598.650 125331
- Tigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 165.032 1.054.507
Stoklar 14 24.555.758 56.227.390
Pesin Odenmis Giderler 4.726.317 2.891.605
- Tligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 16 4.726.317 2.891.605
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varliklar 17 720 15.042
Diger Donen Varliklar 2.860.151 3.287.266
- Tligkili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 31 2.860.151 3.287.266
ARA TOPLAM 55.014.905 90.707.446
Satis Amagh Smiflandirilan Duran Varliklar 40 10.070.000 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 65.084.905 90.707.446
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 8.221.655 37.099
- Satilmaya Hazir Finansal Yatmmlar 7 8.221.655 37.099
Diger Alacaklar - 13.912
- Tigkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 -- 13.912
Maddi Duran Varliklar 15.309.128 17.485.205
- Faaliyet Kiralamasma Konu Varliklar 18 6.032.081 -
- Diger Maddi Duran Varliklar 19 9.277.047 17.485.205
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.624.098 17.016.145
- Serefiye 23 3.096.325 12.249.067
- Diger Haklar 22 909.493 10.862
- Bilgisayar Yazilimlari 22 443.478 529.524
- Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 22 1.174.802 4.226.692
Ertelenmis Vergi Varhgi 41 538.221 488.100
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 29.693.102 35.040.461
TOPLAM VARLIKLAR 94.778.007 125.747.907

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin aynlmaz pargalaridir.
(*): Yukandaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 12.03.2018 tarihinde onaylannustir.



SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORAS YON PROJE TAAHHUT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31.12.2017 VE31.12.2016 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANS AL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis) Gecmis)
KAYNAKLAR Referanslar1 31.12.2017 31.12.2016
KISA VADELI YOKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6.534.718 18.007.888
- Banka Kredileri 8 6.534.718 18.007.888
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 23.640.465 3.264.409
- Banka Kredileri 8 3.131.372 2.867.731
- Thrag Edilmis Borglanma Araglart 8 20.509.093 396.678
Ticari Borglar 13.183.535 19.644.168
- Tligkili Taraflara Ticari Borglar 10-11 2.003.903 -
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11 11.179.632 19.644.168
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 29 484.033 2.016.506
Diger Borglar 346.871 366.662
- [liskili Taraflara Diger Borglar 10-13 267.601 --
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13 79.270 366.662
Ertelenmis Gelirler 2.088.976 2.128.154
- {liskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirleri 16 2.088.976 2.128.154
Doénem Kar Vergi Yikimliligi 41 - -
Kisa Vadeli Kargiliklari 3.056.980 3.159.537
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 29 330.801 857.325
- Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 27 2.726.179 2.302.212
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.121.855 1.520.671
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 1.121.855 1.520.671
TOPLAMKISA VADELI YOKUMLULUKLER 50.457.433 50.107.995
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 10.402.293 41.311.621
- Banka Kredileri 8 10.402.293 21.311.621
- Ihrag Edilmis Bor¢lanma Araglart 8 - 20.000.000
Uzun Vadeli Kargiliklar 685.511 2.989.421
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 29 685.511 2.989.421
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 11.087.804 44.301.042
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 33.224.814 31.820.557
Odenmis Sermaye 32 25.750.000 25.750.000
Geri Alinmig Paylar (-) 32 (128.060) (128.060)
Paylara iliskin Primler / (iskontolar) 32 7.120.331 7.120.331
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler (184.469) (338.072)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 / Kayiplart (184.469) (338.072)
- Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplarr) 32 (184.469) (338.072)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler veya Giderler 728.575 284.608
- Yabanci Para Cevirim Farklan 32 728.575 284.608
Kardan Ayrlan Kisitlannmus Yedekler 32 1.049.885 1.094.918
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlar 32 (2.027.830) 17.434.171
Net Donem Kari veya Zaran 42 916.382 (19.397.339)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 32 7.956 (481.687)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 33.232.770 31.338.870
TOPLAM KAYNAKLAR 94.778.007 125.747.907

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 12.03.2018 tarihinde onaylanmustir.



SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORAS YON PROJE TAAHHUT SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01.-31.12.2017 VE2016 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOS U VE DiGER KAPS AMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 33 50.438.800 124.146.163
Satiglarin Maliyeti (-) 33 (32.912.149) (108.672.425)
BRUT KAR 17.526.651 15.473.738
Genel Yonetim Giderleri (-) 35 (10.067.659) (18.224.704)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 35 (4.083.496) (11.060.803)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 35 (335.248) (360.157)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36 6.097.461 14.855.661
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 36 (3.638.058) (18.771.308)
ESAS FAALIYET KARI 5.499.651 (18.087.573)
Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler 37 616.937 8.982.942
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 37 - -
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI 6.116.588 (9.104.631)
Finansman Gelirleri 38 635.659 70.665
Finansman Giderleri (-) 38 (6.216.126) (9.958.723)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES KARI 536.121 (18.992.689)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 190.748 1.116
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) 41 (3.321) (83.797)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 41 194.069 84.913
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 726.869 (18.991.573)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI - -
DONEM KARI 726.869 (18.991.573)
Donem Kar1 / Zararimin Dagilim
- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 32 (189.513) 405.766
- Ana Ortaklik Paylar 42 916.382 (19.397.339)
Pay Basina Kazang 42 0,0356 (0,7533)
Diger kapsamh gelir:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 63.067 (136.876)
Tanmlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazanglary/(kayiplarr) 39 80.855 (171.095)
Kar veya zararda yeniden smiflandinlmayacak diger kapsamh gelirlere
iliskin vergiler (17.788) 34.219
- Tanimlanms fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglary/(kayiplar), vergi
etkisi 39 (17.788) 34.219
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 520.140 (2.682.715)
Satilmaya hazr finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglary/(kayiplar) - (4.118.563)
Yabanci para ¢evrim farklar 39 520.140 612.135
Kar veya zararda yeniden smiflandlacak diger kapsaml gelire iliskin
vergiler - 823.713
- Satilmaya hazr finansal varhiklarin yeniden degerleme kazanglari/(kayip 39 - 823.713
DIGER KAPS AMLI GELIR (VERGI SONRASI) 583.207 (2.819.591)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.310.076 (21.811.164)
Toplam Kaps aml Gelirin Dagilinn
Azmlik paylar (195.033) 293.924
Ana ortaklik paylar 1.505.109 (22.105.088)

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargalardir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 12.03.2018 tarihinde onaylannmustir.



SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

01.01. - 31.12.2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

Birikmis Karlar

Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazang¢ / Kayiplan

Yeniden Degerleme
ve Ol¢iim Kazang /

Kayiplan
Geri Paylara Tammlanms Yab: P Kardan Gecmis Ana Kontrol
Dipnot Odenmis Al ert iliskin Maddi Duran Fayda Satilmaya hazr abanci Fara) - Ayvnlan Yillar Net donem | Ortakhga Giicii Toplam
Referanslan Sermaye p 1lnm1§ Primler / Varlik Yeniden Planlan finansal avrhklarin Ee:’:l'lm Kisitlanms Karlan / |kan/ (zaran) Ait Olmayan | Ozkaynaklar
aylar () iskontolar Degerleme Yeniden yeniden degerle me arklan Yedekler | (Zararlan) Ozkaynaklar| Paylar
Artislan / Olgiim ve/veya smiflandirma
Azahslan Kazanclan | kazanglar/(kayiplar)
(Kayiplan)

01.01.2016 itibariyle bakiyeler 25.750.000 - 7.120.331 2.068.490 (196.547) 3.294.850 163.294 572.532  6.401.111 9.502.424 54.676.485 (775.611)  53.900.874
Transferler - - -- (2.068.490) -- - -- 522.386  11.048.528 (9.502.424) - - --
Diger degisiklikler nedeni ile artis / (azahs) - - - - - - - - (15.468) - (15.468) - (15.468)
Paylarin Geri Alim Islemleri Dolayis1 Ile
Meydana Gelen Artis (Azalis) -~ (128.060) - - - - - - - - (128.060) - (128.060)
Toplam kapsamh gelir -

Donem kary/ (zarari) - - -- - -- - -- - -- (19.397.339) (19.397.339) 405.766 (18.991.573)

Diger kapsamh gelir / (gider) - - -- - (141.525) (3.294.850) 121.314 - - -- (3.315.061)  (111.842) (3.426.903)
31.12.2016 itibariyle bakiyeler 25.750.000 (128.060) 7.120.331 - (338.072) - 284.608 1.094.918 17.434.171 (19.397.339) 31.820.557 (481.687) 31.338.870
01.01.2017 itibariyle bakiyeler 32 25.750.000 (128.060) 7.120.331 - (338.072) - 284.608 1.094.918 17.434.171 (19.397.339) 31.820.557 (481.687) 31.338.870
Transferler - - - - - - - -- (19.397.339) 19.397.339 - - -
Muhasebe politikalarmdaki

degisikliklere iligkin diizeltmeler - - -- - 85.015 - (76.173) (45.033) (64.662) - (100.853) 684.676 583.823
Toplam kapsamh gelir

Donem kary/ (zarari) - - - - - - - - - 916.382 916.382 (189.513) 726.869

Diger kapsamh gelir / (gider) - - -- - 68.588 - 520.140 - - - 588.728 (5.520) 583.208
31.12.2017 itibariyle bakiyeler 32 25.750.000 (128.060) 7.120.331 - (184.469) - 728.575 1.049.885 (2.027.830) 916.382  33.224.814 7.956 33.232.770

EXkli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayriimaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 12.03.2018 tarihinde onaylanmustir.




SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI

ORTAKLIKLARI

01.01.-31.12.2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmis tir.)
Cari Dénem Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis) Gec¢mis)
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.12.2017 31.12.2016
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 11.732.777 (12.172.329)
Net Donem Kary/ (Zarar) 726.869 (18.991.573)
Donem net kan (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler (3.435.178) 3.331.740
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 19-22 2.747.098 3.894.628
Deger diisiikligii (iptali) ile ilgili diizeltmeler
- Alacaklarda deger diistikliigu (iptali) ile ilgili diizeltmeler 11 (2.522.204) (157.667)
- Stok deger dustuikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler (368.556) -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 141.258 (133.872)
Duran varliklarm elden ¢ikarilmasmdan kaynaklanan kayiplar (kazanglar)
ile ilgili diizeltmeler
- Maddi duran varlklarm elden ¢ikarilmasmdan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (411.592) -
Karsiiklar ile ilgili diizeltmeler
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (iptal) ile ilgili
diizeltmeler 29 (2.830.434) (180.294)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 41 (190.748) (91.055)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 14.441.806 6.245.016
Finansal yatirimlardaki artig / azahglar 7 (8.362.192) -
Stoklardaki artis / azalsla ilgili diizeltmeler 14 25.905.868 5.766.637
Ticari alacaklardaki artis / azalsla ilgili diizeltmeler 11 10.155.862 9.341.515
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azahsla ilgili diizeltmeler (4.963.207) (1.096.115)
Ticari borglardaki artig / azalsla ilgili diizeltmeler 11 (6.460.633) (760.116)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (301.419) (7.006.905)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azahs) 29 (1.532.473) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 11.733.497 (9.414.817)
Vergi iadeleri / (6demeleri) 41 (720) (2.757.512)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 7.845.127 14.279.282
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satismdan kaynaklanan nakit
girisleri 19-22 1.591.715 17.475.270
Maddi ve maddi olmayan duran varlklarm alimmdan kaynaklanan nakit
cikislar (5.066.260) (10.977.622)
Diger uzun vadeli varliklarn satismdan kaynaklanan nakit girigleri - 7.781.634
Diger nakit girigleri (¢ikiglarr) 11.319.672 -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (21.563.877) (4.482.756)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri - (56.890.589)
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar: 8 (22.147.700) 52.667.850
Isletmenin kendi paylarmi almasmdan kaynaklanan nakit ¢ikislari (128.060)
Diger nakit girigleri (¢ikiglarr) 583.823 (131.957)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) (1.985.973) (2.375.803)
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 443.967 121.314
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) (1.542.006) (2.254.489)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 2.026.169 4.280.658
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 484.163 2.026.169

EXkli notlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 12.03.2018 tarihinde onaylanmugtir.



Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Say Reklamcilik Yap1 Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Say Reklamcilik” veya
“Sirket”) 1989 yilinda sahis firmasi olarak Mehmet Biilent GULDOGAN tarafindan kurulmustur.
Izmir’de faaliyetine baslayan Sirket, 24.01.1992 tarihinden itibaren Ercan GULDOGAN, Erkan
GULDOGAN ve M. Biilent GULDOGAN ortakhiginda Say Reklamcilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
tinvani ile faaliyetine devam etmistir. Sirket, 27.08.2004 tarihinden itibaren nevi degisikligi yaparak Say
Reklameilik Yapr Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi iinvanini almigtir.

Sirket, bina ve agik alanlarin tiim gorsel iletisim {iriinlerinin tasarlanmasi (Kurumsal Kimlik Uygulamasi),
iiretimi ve montajinin gerceklestirilmesi, i¢ ve dig mekanlarda mobilya ve dekorasyon isleri, her tiirlii ¢elik
ve betonarme yap1 imalati, alimi, satimu ile ilgili proje taahhiit isleri ile dis cephe endiistriyel kaplamalari
islerini yiiriitmektedir.

Sirket’in iiretim tesisleri Izmir Kemalpasa Organize Sanayi Bélgesi Golciik Mevkii'ndedir. 830 ve 842
parsellerde bulunan toplam 16.975 m? arazi ilizerinde kurulu fabrikanin 10.850 m?’si kapali alandir.
Fabrikada metal form, aliiminyum, akrilik, ahsap, termoform, vakum, yas boya, toz boya, cila ve folyo
boliimleri mevceuttur.

Sirket’in fabrika adresi asagidaki gibi olup bagli ortakligi Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin fabrikasi da hali hazirda ayn1 yerleske icerisinde yer almaktadir.

Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi Mahallesi izmir - Ankara Yolu (Deveci Havlisi) No:318 Izmir-
Tiirkiye.

Sirket’in Istanbul’da satis ve pazarlama boliimlerinin oldugu bir subesi bulunmaktadir.

2005 yilinda ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi akreditasyonunun alinmasi ile baslayan Entegre Ydnetim
ve Kalite Standardizasyon ¢alismalarinda Sirket, ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi ve OHSAS 18001 Is
Saghigr ve Gilivenligi akreditasyonlarin1 da alarak bu iiglii standardizasyona sahip sektoriindeki nadir
firmalardan biri olmustur.

Sirket, bagh ortakliklar1 ve istirakleri Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S., IMM Network
GmbH ve Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. ile beraber perakende satis zincirlerinin
kurumsal kimlik, mobilya ve dekorasyon doniisiimlerinde anahtar teslim hizmet sunabilen bir firma olma
Ozelliginin yan1 sira insaat islerinde de katma degeri yiliksek projelere imza atan bir firma o6zelligi
tasimaktadir.

Sirket, 31.08.2012 tarih ve 2012-12 sayili yonetim kurulu karari ile; 80.000.000 TL kayitli sermaye tavani
icerisinde olmak ftizere g¢ikarilmis sermayesinin 16.000.000.-TL’den 21.000.000 TL’ye artirilmasina ve
artirillan 5.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden B Gurubu hamiline yazili 1 TL nominal degerli paylarin,
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda
halka arz edilmesine karar vermistir. 2,20 TL satis fiyatiyla 24 ve 25 Haziran 2013 tarihlerinde BIAS
Birincil Piyasa’da “sabit fiyatla talep toplama ve satig yontemi” suretiyle gerceklestirilen halka arz
isleminde, ihrag¢ edilen paylarin tamami satilarak birincil piyasa islemi sonlandirilmistir.
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Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Say Reklamcilik, 8 Eyliil 2014 tarihinde alinan Y6netim Kurulu kararina istinaden 17.09.2014 tarihinde II.
Ulusal Pazar’a gegis ve paylarin bu pazarda islem gorebilmesi amactyla Borsa Istanbul A.S.’ye bagvurmus
ve 29.12.2014 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformunda yapmis oldugu duyuru ile 2. Ulusal Pazar’da
islem gérmeye baglamistir.

Sirket, 20.03.2013 tarihli Yonetim Kurulu karari ile 21.000.000 TL olan sermayesinin 22.250.000 TL’ye
arttirilmasina ve bu arttirrmin halka arz edilecek 1.250.000 TL nominal degerli payla karsilanmasina karar
vermig ve s6z konusu iglem 27.01.2014 tarihinde gerceklesmistir.

Sirket, 29.06.2015 tarihli Yonetim Kurulu karar ile 22.250.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 TL
bedelsiz olarak arttirilmasina ve 25.750.000 TL’ye c¢ikarilmasina karar vermistir. S6z konusu iglem
29.07.2015 tarihinde tescil edilerek arttirim gerceklestirilmistir.

Say Reklamecilik, 16.05.2014 tarihinde Avrupa pazarinda aktif rol almak, ciro ve karliligin arttirilmast
amactyla Almanya’da bulunan IMM Network GmbH’m %100’{iinii 1.500.000 EURO bedelle satin
almistir.

Ayrica yeni hedefleri dogrultusunda sirasiyla;
Sirket, 26.11.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilan duyuru ile Say Reklamcilik, Ates
Celik Ingaat Taahhiit Proje Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %13,04 oranindaki hissesini 7.786.956

TL bedelle satin almistir. 2016 yilinda istirak asamasinda 6ngoriildiigii tizere bu paylar1 geri satmustir.

Sirket, 06.03.2015 tarihinde, Almanya’da logo ve otomotiv yan parga iiretimi alaninda faaliyet gosteren
Borsi GmbH & Co. KG’nin %49,9 oraninda hissesini 3.000.000 EURO bedelle satin almgtir.

Sirket, 27.07.2015 tarihinde, mobilya sektoriinde faaliyet gosteren Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic.
A.S.’nin %100 oraninda hissesini 1.070.000 TL bedelle satin almustir.

21.09.2015 tarihinde, kurumsal kimlik ¢oztimleri ithalati ihracati ve bunlara ait saha uygulama islerini
yapmak iizere kurulan Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S$.’nin sermayesinin %80’i Say

Reklamcilik’a aittir.

31.12.2017 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 93 kisidir (31.12.2016: 206).



Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket nezdinde 31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyla asagida belirtilen bagli ortakliklar konsolide
edilmektedir:
Etkin ortakhik oram%

Bagh ortakhk Ulke 31.12.2017 31.12.2016
IMM Network GmbH Almanya 100 100
Borsi GmbH Co & KG (*) Almanya -- 49,9
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. (**) Tiirkiye -- 100
Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. Tiirkiye 80 80

(*) Sirket'in 30 Haziran 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Almanya'da mukim bagli ortakligi olan
BORSI GmbH Co & KG ile yaganan hukuksal ihtilaflar ve bunlarin etkileri sonucunda birlikte ¢aligma
olanagi kalmamasi sebebiyle ve yine Almanya'da mukim bir sirketin BORSI GmbH Co & KG paylarina
ilgi beyanini Sirket'e iletmesi dikkate alinarak BORSI GmbH Co & KG'daki paylarinin satisa ¢ikartilmast,
bu cercevede satis goriismeleri icin gerekli islemlerin yapilmasi ve konuyla ilgili olarak Icra Kurulu
Baskanligina yetki verilmesine karar verilmistir. Sirket bu ¢er¢evede BORSI GmbH Co & KG'nin satis
amacl elde tutulan varlik olarak siniflandirma kriterini yerine getirmesinden dolay1 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyle Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar igerisinde siniflandirilan duran varlik olarak
siniflandirilmasina karar vermistir. Ancak, BORSI GmbH Co & KG’nin esmiidiirii Peter G. Breer
tarafindan gonderilen Alman mali misavirlik sirketi Kanzlei Nickert tarafindan hazirlanan 30 Kasim 2017
tarihli rapora gére BORSI GmbH Co & KG’nin kotli yonetim nedeniyle borca batik oldugu ve sermaye
artis1 yapilmazsa ii¢ hafta igerisinde iflas bagvurusunda bulunma zorunlulugu agiklanmistir. Rapor tarihi
itibariyle iflas davasi devam etmekte olup nihai karar verilmemistir. 29 Aralik 2017 tarihli ve 2017/38
no’lu Sirket Yonetim Kurulu kararma gére BORSI GmbH Co & KG’da sahip olunan paylarin tamaminin
satin alimmasi i¢in ilgi beyaninda bulunan taraflarin son gelismeler dogrultusunda cekincelerini dile
getirmis olmasi dikkate alinarak istirakin durumu netlesene kadar satis goériismelerinin durdurulmasina
karar verilmistir. Dolayisiyla, BORSI GmbH Co & KG’nin maliyet bedeli olan 8.176.500 TL ekli
konsolide finansal tablolarda uzun vadeli finansal yatirimlar igerisine siiflandirilmistir.

(**) Sirket’in 25 Aralik 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket’in faaliyet alanlarinin gerek ana
istigal konusu olan endiistriyel reklamcilik alaninda alinan projelerin ve de gene olarak kurumsal kimlik
pazarinda yasanan dig/ic dejorasyon ayrigsmasi gerekse de enerji endiistri alaninda yapilan yeni is
gelistirmelerin sonucu olarak bagli ortaklik Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ile
yakinsamadan uzaklagsmasi ve bunun yanisira Sirket’in toplam borglulugunun indirilerek faaliyet
alanlarinda yatirim ve ifalara odaklanabilmesini teminen bahse konu bagli ortakligin satisa ¢ikartilmasina,
bu cercevede konsolide finansal tablolarda TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda “ Satis Amaghi Elde Tutulan Varlik” olarak
smiflandirilmasina, bagl ortakligm satisina Sirket’in alacaklis1 olan Ates Celik Insaat Taahhiit Proje
Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ilgi gosterilmesi nedeniyle ivedilikle mezkur bagh
ortakligin Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda gerekli degerleme hizmetinin alinmasina, 6te yandan
diger potansiyel alicilarin da tespit edilerek bagli ortaklik i¢in maksimal degerin bulunmasina yonelik
olarak konuyla ilgili ilana ¢ikilmasina karar verilmistir.
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Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Say Reklamcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve yukarida adi gegen bagli ortakliklar: birlikte “Grup”
olarak ifade edilmektedir. Grup’a dahil kuruluslarin fiili faaliyet konular asagida aciklanmistir:

Bagh ortaklhik:

IMM Network GmbH (IMM Network)

IMM Network GmbH, 1999 yilinda Almanya’da kurulmustur. A¢ik Hava Reklamcilig1 sektoriinde proje
yonetim ve kurumsal kimlik uygulamalar1 faaliyetlerinde bulunan sirket Avrupa bolgesindeki Kurumsal
Kimlik Uygulamalarinda Proje Yo6netimi hizmeti sunmaktadir.

IMM Network GmbH kendi gelistirdigi, tedarik zinciri yonetimini daha verimli bir yapiya kavusturacak
ve misterilere es zamanli enformasyon saglayabilecek kapasitedeki proje yonetim programi olan

position.net proje yonetimi yazilimina sahip bir proje yonetim sirketidir.

16 Mayis 2014 tarihi itibariyla Say Reklamcilik’in bagli ortakligi haline gelen Sirket, Avrupa’da 3 ve
Giliney Amerika’da 1 olmak iizere toplam 4 noktada franchise ag1 gelistirmeyi planlamaktadir.

IMM Network GmbH’a iliskin olarak ekteki konsolide finansal tablolarda 3.096.325 TL serefiye
bulunmakta olup detayli agiklama Dipnot 23’te verilmistir.

31.12.2017 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 14 kisidir (31.12.2016: 33).
31.12.2017 ve 2016 tarihleri itibarryla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 % 31.12.2016 %
EURO EURO

Say Reklamcilik Yap1 Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve
Ticaret A.S. 260.000 100 260.000 100

Sermaye 260.000 100 260.000 100




Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devamu)
Borsi GmbH & Co. KG (Borsi)

Borsi GmbH & Co. KG, 1821 yilinda Almanya’da kurulmustur. 1900’lerin basindan itibaren reklam
panolar iiretmeye baslamis, 2000’li yillarin basindan itibaren de serigrafi ve termoform teknolojilerini
kullanarak Avrupa firmalari i¢in logo liretimi yapmaya baglamistir. Avrupa’da kurumsal kimlik logolar
konusunda ¢ok sayida know-how sahibidir. Almanya-Schutterwald’da 25.000 m2 alan tizerinde kurulu
fabrikada faaliyet gostermektedir.

Sirket, kurumsal kimlik logolarmin iiretiminin yaninda otomotiv ve karavan sektoriinde tavan ekipmanlari,
karavan ve minibiislere bagaj ve kapi i¢i ekipmanlari ve ara¢ on panellerinin ilgili ekipmanlarinin
iiretimini de yapmaktadir. Miisterileri arasinda Mercedes Benz, Volkswagen, ABT ve EvoBus
bulunmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi1 ortalamal43 kisidir.
31.12.2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 % 31.12.2016 %

EURO EURO
Say Reklamcilik Yap: Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi
ve Ticaret A.S. 255.135 49,9 255.135 49,99
Peter Breer 256.157 50,1 256.157 50,01

Sermaye 511.292 100 511.292 100
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Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. (Plaka Mobilya)

Sirket, “Say Montaj Reklamcilik Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.” adiyla 2000 yilinda Izmir’de
kurulmustur. 2011 yilinda “Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak tinvanini degigtirmistir.

Sirket’in faaliyet konusu biiro, konut, magaza i¢i dekorasyon isleri, reklam panolarinin projelendirilmesi,
montaj1 ve taahhiit islemleridir.

Sirket, izmir’de 4.500 m2’lik alana sahip iiretim tesislerinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.
31.12.2017 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 75 kisidir (31.12.2016:76).

31.12.2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31.12.2017 % 31.12.2016 %

TL TL
Say Reklamcilik Yap1 Dekorasyon Proje
Taahbhiit Sanayi ve Ticaret A.S. 10.060.704 100 1.060.704 100
Sermaye 10.060.704 100 1.060.704 100

Plaka Mobilya’nin sermayesi 13 Nisan 2017 tarihli Genel Kurul karar1 ile 1 milyon TL’den 10 milyon
TL’ya arttirilmistir. Arttirilan 9 milyon TL sermaye Say Reklam’in Plaka Mobiya’dan olan 9 milyon TL
alacagindan karsilanmustir.

Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. (Say Kurumsal)

Sirket, “Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S.” adiyla 21.09.2015 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu kurumsal kimlik ¢6ziimleri ithalati ihracati ve bunlara ait saha
uygulama islemleridir.

Sirket, Akat Mahallesi, Hare Sokak 5. Gazeteciler Sitesi Kat/6 Blok 20 Besiktas, Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

31.12.2017 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 ortalama 17 kisidir (31.12.2016:12).

31.12.2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 % 31.12.2016 %

TL TL
Say Reklamcilik Yap1 Dekorasyon Proje
Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. 400.000 80 400.000 80
Metin Arisan 100.000 20 100.000 20
Sermaye 500.000 100 500.000 100
Odenmemis sermaye (75.000) (375.000)

425.000 125.000
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Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar

flisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirirliige girmis olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir.  TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Grup, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansal tablolar, Grup’un yasal
kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin tebliglerine uygun olarak, Grup’un
durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, TMS uyarmca dogru sunum yapilabilmesi amaciyla gerekli
diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Konsolide finansal tablolar, maddi duran varliklarin ve finansal yatirimlarin yeniden degerlenmesi
haricinde, tarihi maliyet esasima gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar igin

O0denen tutar esas alinmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Grup’un 31.12.2017 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait
kapsamli gelir tablosu 12.03.2018 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan yayimlanmak {izere onaylanmistir.
S6z konusu finansal tablolar Genel Kurul tarafindan onaylanmasi sonucunda kesinlesecektir.

2.1.1. Gecerli ve raporlama para birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklarin Mali Tablolarinin Cevrimi

Yabanci Bagli Ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki doéviz kurundan Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Yabanci Bagli Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama ddviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmistir. Donem bagidaki net varliklarin yeniden ¢evrilmesi ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya
cikan kur farklar1 6zkaynaklar dahilindeki yabanci para ¢cevrim farklar1 hesabinda takip edilmektedir.



Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisinda faaliyette bulunan bagli ortakliklarin bilango kalemlerinin
Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL’ye ¢evrilmesinde bilango tarihinde gecerli olan 1
EURO = 4,5155 TL (31.12.2016: 1 EURO = 3,7099 TL), gelir tablosu ¢evriminde ise donem iginde
olusan ortalama kur 1 EURO =4,1164 TL (31.12.2016: 1 EURO = 3,3398 TL) esas alinmustir.

2.1.2. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate aliacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 6dnceki donemlere
iligkin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden oOnce
meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa Onceki donemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu
donem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.2. Konsolidasyon Esaslari
Konsolide mali tablolar Dipnot 1’de agiklanan bagl ortakliklarinin mali tablolarini kapsamaktadir.

Konsolide edilen ortakliklarin bilango ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle konsolide
edilmistir. Ana ortakligin konsolide edilen bagli ortaklifinda sahip oldugu paylarin defter degeri bagh
ortakligin 6z sermaye hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide mali tablolar benzer
durumlardaki islemler ve olaylar i¢in uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmistir.
Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirleri arasindaki bakiyeleri, mal ve hizmet alis ve satiglart
ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil olmak tizere birbirleriyle olan islemler neticesinde olusmus
gelir ve giderler karsilikli elimine edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Say Reklamcilik’in IMM Network’teki hisse oran1 %100 olup ilisikteki
mali tablolarda tam konsolidasyon uygulanmis ve azinlik pay1 hesaplanmamustir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Plaka Mobilya konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Say Reklamcilik’in IMM Network ve Plaka Mobilya’daki hisse orani
%100 olup ilisikteki mali tablolarda tam konsolidasyon uygulanmis ve azinlik pay1 hesaplanmamustir.

Say Reklamcilik’in Say Kurumsal’daki hisse orani %80 olup ilisikteki mali tablolarda tam konsolidasyon
uygulanmis ve kalan %20 i¢in azinlik pay1 hesaplanmaistir.
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Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Say Reklamcilik’in Borsi’de kontrol giiciliniin ortadan kalkmis olmasi
neticesinde bali ortaklik konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Say Reklamcilik’in Borsi’deki hisse orani %49,90 olmasina karsilik
ortaklar arasindaki protokolden dolayi kontrol giiciine sahip oldugundan ilisikteki mali tablolarda tam
konsolidasyon uygulanmis olup, kalan %50,1 icin azinlik pay1 hesaplanmistir.

2.3. isletmenin Siirekliligi
Grup finansal tablolarmi isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamugtir.
2.4. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.12.2017 tarihi itibariyla bilangosunu
31.12.2016 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile; 01.01.-31.12.2017 donemine iliskin kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve o6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2016 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir.

2.5. Serefiye/Negatif Serefiye

Sirket birlesmesi, iki ayr1 isletmenin veya isletme faaliyetlerinin ayr1 bir raporlama birimi meydana getirmek
lizere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 "Isletme Birlesmeleri" kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen igletmenin satin alma
tarihindeki tamimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine dagitilir. Isletme birlesmesi
maliyetinin iktisap edilen tanimlanabilir varlk, yilikiimlilik ve sarta bagh yiikiimliiliikklerin makul
degerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir (Dipnot 23). Satin alma
maliyeti, tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin net makul degerinden diisiik ise negatif serefiye olusur
ve olustugu donemde konsolide kapsamli gelir olarak finansal tablolara yansitilir. Isletme birlesmelerinde
satin alinan isletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden tanimlanabilme
Ozelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh
yiikiimliiliikler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal
tablolarinda yer alan serefiye tutarlan tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez. Serefiye, deger
diistikliigii testi icin, yOnetimin serefiyeyi i¢ raporlama amach takip edebilecegi en kiiciik nakit iireten
birimlere dagitilir. Serefiye icin her yil ayni tarihte deger diisiikliigii tespit calismasi yapilmakta olup deger
diistikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olmas: durumunda ise, séz konusu deger diigiikligii
testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deger diisiikliigi geri ¢cevrilemez.
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Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5. Serefiye/Negatif Serefiye

Isletme birlesmelerini konu alan UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, iktisap maliyetinin, iktisap edilen
isletmenin daha onceden finansal tablolarinda yer almayan maddi olmayan duran varliklar da dahil olmak
tizere, tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagl ylkiimliliklerinin iktisap tarihindeki makul
degerleri belirlenmek suretiyle muhasebelestirilmesini 6ngérmektedir.

Ayrica UFRS 3 (Revize)’ye gore, isletme birlesmesinin gergeklestigi raporlama déneminin sonunda
isletme birlesmesinin ilk muhasebelestirilmesi ile ilgili ¢alismalar tamamlanmamus ise, satin alan igletme
icin, muhasebelestirilmesi tamamlanmamig kalemlere yonelik finansal tablolarinda gecici tutarlari
raporlama imkani bulunmaktadir. Olgme dénemi igerisinde satin alan isletme, birlesme tarihinde
muhasebelestirilmis gegici tutarlari, birlesme tarihinde gecerli olan ve eger biliniyor olsaydi bu tarih
itibartyla muhasebelestirilmis tutarlarin 6l¢limiinii etkileyebilecek gergeklere ve durumlara iliskin elde
edilmis yeni bilgileri yansitacak sekilde geriye doniik olarak diizeltir. Satin alan isletme ayni zamanda,
birlesme tarihinde gecerli olan ve eger biliniyor olsaydi bu tarih itibartyla ek varlik ve borglarin
muhasebelestirmesini gerektirecek gerceklere ve durumlara iligkin yeni bilgiler elde etmis ise s6z konusu
ek varlik ve borglar1 da 6lgme donemi igerisinde muhasebelestirir.

Olgme donemi, satin alan isletme, birlesme tarihi itibariyla var olan gerceklere ve durumlara iligkin
aradig1 bilgileri elde eder etmez ya da daha fazla bilginin elde edilemez oldugunu 6grenir 68renmez
bitmekte olup her durumda birlesme tarihinden baglamak iizere bir yili agamaz.

2.6. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut Oonceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolarindaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularmin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek
aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargast olarak
finansal tablo agiklamalariin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliklariin muhasebelestirilmesine iligkin bu degisiklikler, gercege uygun degerden 6l¢iilen bor¢lanma
araclari tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik olarak
uygulanmahdir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama gerekliliklerinin
satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini acikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
smiflandirmasi: ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aymi zamanda su anda kullanilmakta olan,
gergeklesen deger diisiikligli zarar1t modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar1 ile yapilan
uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin
briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin
yeni ve degistirilmis agiklayici ornekler eklenmistir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gecis
ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli
yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

* Sigorta sézlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya zararda muhasebelestirmek yerine
diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

* Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen isletmeler hali
hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirnrm amagl gayrimenkullerin
smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amacl
gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigmin degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
6l¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢aliganinin hisse bazlh
6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda,
TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem
gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama donemlerinde gecerlidir.

* TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmustir.

« TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin gergege uygun
degerden oOl¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”; 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan édemelerin
yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir
6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir
yiikiimliligiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak
enstrimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu
uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya
da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte Odeyecekleri kiralama yikiimliiliklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarma yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimmint degistirmesinden otiirii  (sdzlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir
tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini i¢eriyorsa o sdzlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu.
TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasimin
nasil dlglilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi,
bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da
iade alnabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda
belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir
gelir, gider, varlik ya da ytkiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da
dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS
4n yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Grup’a ekonomik fayda saglanmas1 muhtemel oldugu ve gelirin giivenilir
olarak odl¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman finansal tablolara yansitilir, gelirin hesaplara yansitilmasi
icin asagidaki kriterlerin karsilanmasi gerekmektedir.

Mal satislari:

Mal satiginin satis olarak kaydedilebilmesi i¢in mallarin sahipligiyle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, isletmenin, satilan mallarin yénetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde ilgili olmamasi
ve sO0z konusu mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin bulunmamasi, hasilat tutariin giivenilir bir sekilde
oOlctilebilmesi, islemle ilgili ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi ve
islemle ilgili yiiklenilen ve yiiklenilecek maliyetlerinin giivenilir bir sekilde dlciilebilmesi sarttir. Ayn
islem veya olaylarla ilgili gelir ve giderler es zamanli olarak finansal tablolara alinir. Net satiglar, teslim
edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iade ve iskontolardan arindirilmis halidir.

2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunum sozlesmesinden elde edilen gelir, sozlegsmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar / bor¢lar

Dogrudan bir borgluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar/ticari
borglar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis
bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak iizere tiim nakit akislarmin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Maliyetin
icinde her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olusan biitiin harcamalar dahil
edilmistir. Elde etme maliyeti, agirlikli ortalama maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan satig esnasinda kadar olusacak ek
maliyetler diigiildiikten sonraki tahmini degeridir.

insaat sozlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir
ve gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, sozlesmenin tamamlanma orani metoduna gore mali
tablolara yansitilmaktadir. Donem itibariyle olugsmus olan toplam sézlesme giderinin, sézlesmenin tahmin
edilen toplam maliyetine orami sdzlesmenin tamamlanma oranimi gostermekte ve bu oran sodzlesme
gelirinin cari déneme isabet eden kisminin mali tablolara kaydedilmesinde kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi sdzlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet iizerinden hesaplanan kar marjiyla
kayitlara yansitilir.

Insaat sdzlesme maliyetleri tim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sdzlesme
performansiyla ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt
maliyetleri kapsar. Satig ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis
sozlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandig1 dénemlerde ayrilmaktadir. Is
performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme ceza karsiliklart ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle
tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandig:
donemde mali tablolara yansitilir. Kar tegvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde
gelire dahil edilirler.

Devam eden insaat sozlesmeleri maliyeti donem sonunda gelir tablosuna yansitilan giderlerden arta kalan
tim maliyetleri gosterir. Devam eden insaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri ise donem sonunda gelir
tablosuna yansitilan gelir tutarinin istiindeki hakedis bedellerini gosterir. Bu sdzlesme maliyetleri ve
hakedis bedelleri daha sonraki donemde tamamlanma oran ve miihendislik raporlaria goére gelir tablosuna
yansitilir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Operasyonel kiralamada kullanilan varhklar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipligi kiraya
verendedir. Motorlu tasitlar1 kapsayan operasyonel kiralamada kullanilan varliklar maliyetlerinden dogrusal
yontemle hesaplanan amortismanin disiiriilmesiyle kayitlara alinir. Amortisman, varliklarin artik degeri
disiildiikten sonra, kontrat siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir.

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin amortismana tabi miktar1 maliyetten kiralama siiresinin
sonunda beklenen piyasa degerinden hesaplanan artik degerinden diisiilmiis halidir. Artik degeri grubun
ekonomik omrii sonunda satig maliyetleri diislildiikten sonra elde edecegi tutardir. Artik degerleri ilk bagsta
tahminlere gore kaydedilir. Artik degerlerinin gergeklesmesi grubun yaygin piyasa kosullarinda gelecekteki
pazarlama kosullarina baghdir. Yonetim artik degerlerinin kaydmin uygun olup olmadigini periyodik
olarak gozden gegirmekte ve artik deger tahmininde degisiklik olmasi durumunda, muhasebe tahminindeki
degisiklik olarak muhasebelestirilmektedir.

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin satisindan dogan kar ve zararlar ile bakim ve onarimiyla
ilgili harcamalar kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar (arsa, arazi ve binalar hari¢) maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa,
deger disiikligl diisiildiikten sonraki net degeri ile belirtilir. Amortisman, maddi duran varliklarin
degerleri iizerinden faydali omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
ayrilmaktadir. Araziler i¢in sinirsiz 6miirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali omiirlerini gosteren maddi duran varlik amortisman siireleri
asagidaki gibidir:

Yil
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 20-5
Binalar 40-50
Makina ve teghizat 4-15
Tasitlar 4-5
Demirbaslar 4-15
Ozel maliyetler 5

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. flgili varliklarin atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi duran varhklar (devam)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarma dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olduguna igaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olas1 bir
deger diistikliigiiniin tespiti amactyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net
nakit akimlart ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric1 nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger
giderler olustukea gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmas, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig: kriterlerine gore mali tablolara alinmaktadir. Maddi
olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalicit deger kayiplan diisiilerek
ifade edilmiglerdir. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak kist bazinda itfa edilmektedirler.

Yil
Isletme iginde yaratilan maddi olmayan duran varliklar ) 5
Haklar 5
Diger maddi olmayan duran varliklar (agirlikli olarak bilgisayar lisanslar1) 3

) [sletme ici varatilan maddi olmavan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma masraflari, olustugu dénem igerisinde gelir tablosuna kaydedilir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar (devami)

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup i¢i bir projenin geligim asamasi) sonucu ortaya c¢ikan igletme ici
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda
almurlar:

e maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik anlamda miimkiin olmasi,

e maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
¢ maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
e varhigin ne sekilde ileriye doniik olas1 bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

e maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak
icin uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi ve varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme
siirecinde gilivenilir bir sekilde 6l¢iilebilir olmasi.

Isletme igi yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarini karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarm toplam tutaridir. Isletme igi
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda almamadiklarinda, gelistirme harcamalari1 olustuklari donemde
gider olarak kaydedilir.

Baslangi¢ muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr olarak
satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger
s0z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olanmi segilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen
nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar: gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhklar

Grup finansal varliklart ile ilgili smiflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta
olup diizenli bir sekilde gbzden gecirmektedir.

“Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyilin parcasi olan finansal
varliklardir. Tlgili finansal varliklar, bilangoya, ilk kayda alimlari ve kayda alinmalarini takip eden
donemlerde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar”, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan krediler ve alacaklar diginda kalan
tiirev olmayan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orani1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden degerlenmektedir.

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olugmaktadir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci
elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satisina ihtiyag
duyulmayacaksa ki bu durumda donen varliklar i¢inde dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmistir. Borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak islem goren satilmaya hazir
finansal varliklar borsa fiyati ile iglem gormeyenler ise indirgenmis nakit akisi, karsilastirilabilir
islemler/sirketler gibi degerleme yontemleri uygulanarak tespit edilmis gercege uygun degerleri ile
gosterilir.

Ozkaynaga dayali satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gergege uygun
degerinin bulunmadig1 veya gergege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamasi nedeniyle gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde Olgiilemedigi durumlarda finansal
varliklarin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa deger diisiikliigi karsiligmin g¢ikarilmasi
suretiyle degerlenmistir.
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Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olusan
gergeklesmemis kazanglar ve zararlar, vergi etkisi de yansitildiktan sonra net degerleri iizerinden
Ozkaynaklar i¢inde ayr1 bir kalem olan “finansal varliklar deger artis fonu”’nda muhasebelestirilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan borglanmay1 temsil eden finansal varliklarin
gercege uygun deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango tarihindeki gergege uygun degerleri ile
iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
konsolide finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda finansal varliklar deger artis fonunda takip
edilen ilgili kazan¢ veya zararlar konsolide gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin elde etme maliyeti ile gercege uygun degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise deger
diisiikliigiine yonelik objektif kanitlar olmas1 halinde konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin faiz ve kar paylar ilgili faiz geliri ve temettii gelirleri hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

“Krediler ve alacaklar” sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12
aydan uzun ise duran varlik olarak gosterilir. Grup’un kredi ve alacaklari, “nakit ve nakit benzeri

LRI 99 ¢

varliklar”, “ticari alacaklar”, “miisterilere verilen avans ve krediler’den olusmaktadir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhigin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, ozellikli varliklarin iktisabi veya insas1 ile
iliskilendirildikleri takdirde, ozellikli varliklarm maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar: ifade
eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir.
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Kur degisiminin etkileri

Yabanci1 para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin
TL’ ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri
ilgili donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Para Birimi 31.12.2017  31.12.2016
ABDS$ 3,7719 3,5192
EURO 4,5155 3,7099

Hisse basina kazang

Mlisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basma kazang, net karm, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile de arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibarryla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin
gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliilikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler
finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.

Sarta bagl varliklar, genellikle, ekonomik yararlarm isletmeye girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis veya diger
beklenmeyen olaylardan olugmaktadir. Sarta bagli varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, higbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal
tablolarda yer almamaktadir. Sarta bagh varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarim teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal
tablolarma yansitilir.
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Kiralama islemleri

Kiraci olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doéneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri digiildiikten sonraki ger¢ege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani lizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve o0dendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, igletme
kiralamas1 olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Mliskili taraflar
Asagidaki kriterlerin birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili say1lir (Dipnot 10):

(a) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere)

(i1) Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi veya
(iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmast;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakligmin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

(f) Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.
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Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin almmmasi ve bdliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla
Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un iist diizey
yoneticileri olarak tanimlanmistir. Grup’un faaliyet gelirleri “kurumsal kimlik ¢oziimii satis gelirleri”,
“proje taahhiit satig gelirleri” ile “logo ve otomotiv yan sanayi satis gelirleri” nden olugmaktadir (Dipnot
33). Ayrica Grup’un gelir tablosu hesaplari igin cografi boliimlere raporlamasi yapilmaktadir (Dipnot 5).

Kurum kazancai iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem kariin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliligi bilanco tarihi itibariyla yasallasmis vergi oram
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii ig¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasimm muhtemel olmasi Sartlariyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her
bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varhigmin kayitli degeri, bir kisminin veya
tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadig dl¢iide azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli dlgiide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibarryla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
Serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan
kismimin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Calsanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlan

Kidem tazminati karsilig1, Grup’un, Tiirk Is Kanunu uyarmca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de
gecerli olan ¢alisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanun’u uyarinca, Grup, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin
feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her
personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim
yukiimliiliigiiniin bugiinkli degeri ile ilgili ayrilan karsilik aktlieryal tahminler uyarinca Oongoriilen
yikiimliliik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tim aktiieryal karlar ve zararlar gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.
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Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutari belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan, vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlar igermektedir.

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibartyla toplulastirilarak gosterilir. islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlan {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diistikliigii indirildikten sonraki
tutarlar1 lizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un normal
is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin
Oziine uygun olmasi sartiyla net degeri iizerinden gosterilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda smiflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin tizerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri
temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani ile hesaplanir
ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri kalemleri altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, kredi kart1 alacaklari, banka mevduatlari ile tutar1 belirli,

nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski dnemsiz olan
ve vadesi {li¢ ay veya daha kisa olan yatirnmlar1 icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.8. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1 dénceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.12.2017 tarihi itibariyla bilangosunu
31.12.2017 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile; 01.01.-31.12.2017 donemine iliskin kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve O6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2016 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari déonem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

ISLETME BIRLESMELERI

Say Reklamcilik Yap1 Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S., 16.05.2014 tarihinde IMM
Network GmbH nin %100’{initi 4.261.350 TL (1.500.000 EURO) bedelle iktisap etmistir.

Say Reklamcilik Yap1 Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S., 06.03.2015 tarihinde Borsi
GmbH & Co. KG’nin %49,9’unu 8.176.500 TL (3.000.000 EURO) bedelle iktisap etmistir.

27.07.2015 tarihinde Say Reklamcilik tarafindan, mobilya sektdriinde faliyet gosteren Plaka Mobilya
Taahhiit San. ve Tic. A.S.’nin %100’tine 1.070.000 TL bedelle iktisap edilmistir.

21.09.2015 tarihinde kurulan kurumsal kimlik ¢oziimleri sektoriinde faaliyet gdsteren Say Kurumsal
Kimlik Hizmetleri A.S.’nin %’80’i olan 400.000 TL’lik kism1 Say Reklamcilik’a aittir.

DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

31.12.2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Grup’un diger isletmelerde pay1 bulunmamaktadir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Dipnot 2.4’te aciklandig1 iizere, bagl ortakligin finansal bilgileri, Grup’un yonetimsel yaklasimi
gergevesinde hazirlanan boliimlere gore raporlama bilgilerine, tam konsolidasyon yontemi (%100 olarak)
ile dahil edilmistir.

Asagidaki 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolar igerisinde raporlanan
“konsolide gelirler”, cografi bolgeler arasi gelirleri igermektedir.

01.01-
Gelir Tablosu 31.12.2017
Konsolidasyon
Tiirkiye Almanya diizeltmesi Toplam

Hasilat 40.033.869  26.291.546 (15.886.615) 50.438.800
Satislarin Maliyeti (-) (29.053.799) (17.536.420) 13.678.070 (32.912.149)
Briit Kar 10.980.070 8.755.126 (2.208.545) 17.526.651
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.947.648)  (7.277.433) 157.422 (10.067.659)
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) (3.768.930)  (2.503.928) 2.189.362 (4.083.496)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (335.248) -- -- (335.248)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /
(Giderler), net 1.244.273 1.398.200 (183.070) 2.459.403
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar) 5.172.517 371.965 (44.831) 5.499.651
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler /
(Giderler), net 513.166 103.771 -- 616.937
Finansman Giderleri Oncesi
Faaliyet Kar1/ (Zarari) 5.685.683 475.736 (44.831) 6.116.588
Finansman Gelirleri / (Giderleri), net  (5.137.599) (453.158) 10.290 (5.580.467)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kar / (Zarar) 548.084 22.578 (34.541) 536.121
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir / (Gideri)

- Doénem Vergi Geliri / (Gideri) -- (3.321) -- (3.321)

- Ertelenmis Vergi Geliri /
(Gideri) 194.069 -- -- 194.069

Doénem Kari / (Zarari) 742.153 19.257 (34.541) 726.869
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

01.01-
Gelir Tablosu 31.12.2016
Konsolidasyon
Tiirkiye Almanya diizeltmesi Toplam

Hasilat 69.164.045 102.796.330 (47.814.212) 124.146.163
Satiglarin Maliyeti (-) (74.975.534) (79.930.297) 46.233.406 (108.672.425)
Briit Kar (5.811.489)  22.866.033 (1.580.806) 15.473.738
Genel Yonetim Giderleri (-) (3.425.952) (14.904.316) 105.564  (18.224.704)
Pazarlama, Satis ve Dagitim

Giderleri (-) (2.748.067)  (8.316.622) 3.886  (11.060.803)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (360.157) -- -- (360.157)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /
(Giderler), net (5.647.095) 952.099 779.349 (3.915.647)
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarari) (17.992.760) 597.194 (692.007) (18.087.573)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler /
(Giderler), net 9.209.502 - (226.560) 8.982.942
Finansman Giderleri Oncesi
Faaliyet Kar1 / (Zarar) (8.783.258) 597.194 (918.567) (9.104.631)
Finansman Gelirleri / (Giderleri), net (7.830.088)  (1.798.284) (259.686) (9.888.058)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar / (Zarar) (16.613.346)  (1.201.090) (1.178.253)  (18.992.689)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /
(Gideri)

- Donem Vergi Geliri / (Gideri) (83.797) - - (83.797)

- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 84.913 -- -- 84.913
Donem Kari/ (Zarar) (16.612.230) (1.201.090) (1.178.253) (18.991.573)
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Konsolidasyon
Finansal Durum Tablosu Tiirkiye Almanya diizeltmesi Toplam
Toplam Varliklar 90.254.565 12.604.533 (8.081.091) 94.778.007
Yatirim Harcamalari 5.144.742 32.922 (111.404) 5.066.260
Amortisman ve Itfa Giderleri 1.754.559 992.539 - 2.747.098
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31.12.2017 31.12.2016

Nakit

- TL Kasasi 7.926 7.875

- EURO Kasas1 -- 16.779

- ABD §$ Kasasi -- 317
Bankalar
Vadesiz Mevduatlar

- Vadesiz Mevduat — TL 29.180 439.721

- Vadesiz Mevduat — USD 6 9.842

- Vadesiz Mevduat — EURO 447.051 1.551.635

484.163 2.026.169
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FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli:
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Yatirinmlar: 31.12.2017 31.12.2016
Ozel kesim tahvil, senet ve bono (*) 170.000 --
Faiz tahakkuklari 7.636 --
Toplam 177.636 --

Sirket'in 16 Ekim 2017 tarihli yonetim kurulunda asagidaki karar1 almustir.

(*) Sirket nakit akim1 ve mevcut projeler igin gerekli igletme sermayesi degerlendirilerek Sirket tarafindan ihrag
edilen TRSSAYRS1818 ISIN kodlu 10/5/2018 vadeli 6zel sektor tahviline yonelik geri alim yapilmasina, sirketin
nakit fazlasi ve talebe gore geri alimi yapilacak tahvil adedinin ve alim zamanlarinin belirlenmesi konusunda
Yonetim Kurulu Bagkanligi'na yetki verilmesine karar verilmistir.

Bu ¢ercevede Sirket 20 Ekim 2017 tarihinde 170.000 TL nominal tutarda tahvilinin alimini ger¢eklestirmistir.

Gercege uygun
Maliyet degeri dergeri
Ozel kesim tahvil, senet ve bono 170.000 177.636
Toplam 170.000 177.636
Uzun Vadeli:
31.12.2017 31.12.2016
Satilmaya hazir finansal yatirnmlar Oram % TL Oram % TL
BORSI GmbH Co & KG (*) 49,9 8.176.500 -- --
IMM Network SAS, Soufflenheim, France -- -- 100 148.396
Istirak deger diisiikliigii karsilig1 -- (148.396)
IMM Network Italia Srl, Rome, Italy.(**) 100 45.155 100 37.099

8.221.655 37.099
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

(*) Sirket'in 30 Haziran 2017 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda Almanya'da mukim bagh ortaklig1 olan
BORSI GmbH Co & KG ile yaganan hukuksal ihtilaflar ve bunlarin etkileri sonucunda birlikte ¢alisma
olanagi kalmamasi sebebiyle ve yine Almanya'da mukim bir sirketin BORSI GmbH Co & KG paylarina
ilgi beyanini Sirket'e iletmesi dikkate alinarak BORSI GmbH Co & KG'daki paylarinin satiga ¢gikartilmast,
bu gercevede satis goriismeleri icin gerekli islemlerin yapilmasi ve konuyla ilgili olarak Icra Kurulu
Baskanligina yetki verilmesine karar verilmistir. Sirket bu ¢er¢evede BORSI GmbH Co & KG'nin satis
amagch elde tutulan varlik olarak siniflandirma kriterini yerine getirmesinden dolay1 30 Haziran 2017 tarihi
itibariyle Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar icerisinde smiflandirilan duran varlik olarak
siniflandirilmasina karar vermistir. Ancak, BORSI GmbH Co & KG’nin esmiidiirii Peter G. Breer
tarafindan gonderilen Alman mali miisavirlik sirketi Kanzlei Nickert tarafindan hazirlanan 30 Kasim 2017
tarihli rapora géore BORSI GmbH Co & KG’nin kétii yonetim nedeniyle borca batik oldugu ve sermaye
artig1 yapilmazsa ii¢ hafta icerisinde iflas bagvurusunda bulunma zorunlulugu agiklanmistir. Rapor tarihi
itibariyle iflas davasi devam etmekte olup nihai karar verilmemistir. 29 Aralik 2017 tarihli ve 2017/38
no’lu Sirket Yonetim Kurulu kararmna gére BORSI GmbH Co & KG’da sahip olunan paylarin tamaminin
satin almmasi i¢in ilgi beyaninda bulunan taraflarin son gelismeler dogrultusunda cekincelerini dile
getirmis olmasi dikkate alinarak istirakin durumu netlesene kadar satig goriismelerinin durdurulmasina
karar verilmistir. Dolayisiyla, BORSI GmbH Co & KG’nin maliyet bedeli olan 8.176.500 TL ekli
konsolide finansal tablolarda uzun vadeli finansal yatirimlar igerisine siniflandirilmistir. 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle sahip olunan ortaklik maliyet bedeli (8.176.500 TL) ile konsolide finansal tablolarda
tasinmaktadir.

(**) Bagh ortakligin Grup agisindan 6nemli ekonomik faaliyetleri olmamasindan ve toplam varlik, ciro ve
net donem karinin, konsolide varlik, ciro ve net donem karina oraninin 6énemli seviyede olmamasindan
dolayi ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmemistir.
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FINANSAL BORCLAR
31.12.2017 31.12.2016
Kisa vade
Kisa vadeli krediler
- TL 5.609.000 6.118.000
- EURO 925.718 11.889.888
6.534.718 18.007.888
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari
- TL 3.096.444 782.214
- USD - -
- EURO - 2.079.432
Faiz tahakkuku 34.928 6.085
Cikarilmis tahviller 20.000.000 --
Cikarilmis tahvillerin faiz tahakkuklart 509.093 396.678
23.640.465 3.264.409
30.175.183 21.272.297
Uzun vade
Uzun vadeli krediler
- TL 3.719.353 788.020
- EURO 6.682.940 20.523.601
Cikarilmis tahviller -- 20.000.000
10.402.293 41.311.621

Say Reklamcilik, 12.05.2016 tarihi itibartyla, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak {izere,
gosterge %5,25 faiz oranli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara 6demeli, 10.05.2018 vadeli,
20.000.000 TL tutarinda tahvil ihra¢ etmistir.
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Banka kredilerinin vadesel dokiimii asagidaki gibidir:

Finansal borg¢larin vadesel dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
0-3ay -- --
0- 12 ay 9.631.162 20.869.534
1-2 yil 2.803.771 1.896.923
2-3yil 2.252.170 1.178.617
3-4 yil 891.059 1.546.375
4-5yil 891.059 5.607.689
5-6 yil 891.059 464.951
6-7 yil 891.059 10.617.066
7-8 yil 891.059 --
8-9 yil 891.057 --

20.033.455 42.181.155

9.  DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
10. ILiSKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 10): 31.12.2017 31.12.2016
Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. 3.018.763 --
Promaya Proje Tasarim Mimarlik Miihendislik San. ve Tic. A.S. 401.276 --
Promaya Danigmanlik Ve Ekon. Aras. Ltd. Sti. 42.216 --
Imm Network Italia SRL 559.089 --
AFG Proje Miihendislik Yapi Ingaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. - 123.714
Ates Celik Ins. Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. -- 470.074
Ertelenmis finansman gideri (-) (55.361) (9.342)
3.965.983 584.446
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10.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) iliskili taraflara ticari borclar: 31.12.2017 31.12.2016
Promaya Danigmanlik Ve Ekon. Aras. Ltd. Sti. 2.855 --
Ates Celik Ins. Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. 2.034.879 --
Ertelenmis finansman geliri (-) (33.831)
2.003.903 -
¢) iliskili taraflardan diger alacaklar (kisa vade) (Dipnot 13) 31.12.2017 31.12.2016
Imm Network Italia SRL 36.576 --
Afg Proje Miihen.Yapi1 Ins. Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. -- 18.212
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 4.406.859 --
Metin Arisan 155.215 107.119
4.598.650 125.331
d) liskili kuruluslara diger borclar 31.12.2017 31.12.2016
Ates Celik Ins. Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. 67.601 --
Promaya Danigmanlik Ve Ekon. Aras. Ltd. Sti. 200.000 --
267.601 -
01.01- 01.01-
e) lliskili taraflara satislar: 31.12.2017 31.12.2016
Ates Celik Insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. 771.052 1.776.573
Promaya Proje Tas. Mimar. Miih. San. ve Tic. A.S. 634.685
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 8.691.412 --
Promaya Danigsmanlik Ve Ekon. Aras. Ltd. Sti. 78.525
AFG Proje Miihendislik Yap1 Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. -- 736.574
10.175.674 2.513.147
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01- 01.01-

f) iliskili taraflara demirbas satislari: 31.12.2017 31.12.2016
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 47.687 -
47.687 --

01.01- 01.01-

g) iliskili taraflardan demirbas ahslar:: 31.12.2017 31.12.2016
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 970.333 --
Promaya Danigmanlik Ve Ekon. Aras. Ltd. Sti. 49.237 --
Promaya Proje Tas. Mimar. Miih. San. ve Tic. A.S. 545.000 --
1.564.570 --

01.01- 01.01-

h) iligkili taraflardan alimlar: 31.12.2017 31.12.2016
Ates Celik Insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. 5.660 --
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 2.482.382 --
2.488.042 -

01.01- 01.01-

1) iliskili taraflardan pazarlama satis ve dagitim giderleri: 31.12.2017 31.12.2016
Promaya Danigmanlik ve Ekon. Aras. Ltd. Sti. 3.105 --
3.105 --

01.01- 01.01-

i) Iligkili taraflardan genel yonetim giderleri: 31.12.2017 31.12.2016
Plaka Mobilya A.S. 2.229 --
Promaya Proje Yonetimi A.S. -- 24.000
2.229 24.000
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01- 01.01-

j) Iliskili taraflardan ahmlar: 31.12.2017 31.12.2016
Ates Celik Insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. 5.660 --
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 2.482.382 -
2.488.042 -

01.01- 01.01-

k) iligkili taraflardan pazarlama satis ve dagitim giderleri: 31.12.2017 31.12.2016
Promaya Danigmanlik ve Ekon. Aras. Ltd. Sti. 3.105 --
3.105 --

01.01- 01.01-

1) iligkili taraflardan genel yonetim giderleri: 31.12.2017 31.12.2016
Plaka Mobilya A.S. 2.229 --
Promaya Proje Yonetimi A.S. -- 24.000
2.229 24.000

01.01- 01.01-

m) Iliskili taraflardan diger faaliyet gelirleri: 31.12.2017 31.12.2016
Ates Celik Insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. 324.824 8.752.160
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 201.984 --
Promaya Proje Yonetimi A.S. 19.000 12.000
Afg Proje Miihendislik Yapi ingaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. - 23.400
Promaya Danigmanlik Ve Ekon. Aras. Ltd. Sti. 26.150 --
571.958 8.787.560
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01- 01.01-
n) iliskili taraflardan faiz gelirleri 31.12.2017 31.12.2016
Afg Proje Miihendislik Yapi ingaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. - -
Ates Celik Insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S 28.396 11.512
Promaya Proje Yonetimi A.S 43.525 --
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 533.939 --
605.860 11.512
. 01.01- 01.01-
o) Iliskili taraflardan genel iiretim giderleri: 31.12.2017 31.12.2016
Ates Celik Insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S 858.000 --
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 1.050 --
859.050 -
01.01- 01.01-
p) iliskili taraflardan finansman giderleri: 31.12.2017 31.12.2016
Ates Celik Insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S 260.549 834.570
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 85.057 -
Promaya Danigmanlik Ve Ekon. Aras. Ltd. Sti. 20.907 --
Promaya Proje Yonetimi A.S 1.261 2.758
367.774 837.328
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Yonetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel 537113 TL 383.357 TL +
koordinator, genel miidiir yardimcilarina saglanan faydalar ’ 614.724 Avro



10.

38

Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket tarafindan alinan 21 Agustos 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket'in ve bagh ortakliklarmim
maddi donen varliklarina iliskin parametreler degerlendirilmis ve basta stok g¢evrim hizi olmak iizere finansal
performans endikatdrlerinin gelistirilmesi gerekliligi {izerinde mutabik kalinmig ve asagidaki kararlar almmustir:

i) Sirket stoklarinda (tekdiizen muhasebe hesap planina gore 157°li hesaplarda) yer alan kusurlu mamullerin
gozde gegirilerek bunlardan ticari olarak satist gerceklestirilebileceklerin tespit edilmesi ve kusurlarinin
giderilerek satisa sunulmasi, geri kalanlar arasinda yine kusurlart giderilerek sirket veya bagl ortakliklart
tarafindan kullanmilabilecek olanlar varsa bu sekilde degerlendirilmeleri, geri kalanlarin iliskili taraflarimiza teklif
edilmesi, bu caligmalarm ardindan kalanlarin ise hurdaya ayrilmasi ve hurda olarak elden cikartilarak
hesaplarimizin temizlenmesi,

il) Sirket tarafindan hurda satislarinda KDV istisnasindan feragat edilmis olmasi ve bu islemin asgari {i¢ y1l siireli
olmasi, yani 2018 ila 2020 yillarim1 kapsamasi, bunun sonucunda Sirket tarafindan hurda satis1 yapilmasinin
miimkiin olmamasi nedeniyle hurdaya ¢ikartilacak stoklarin defter degerleri tizerinde bagli ortaklik Plaka Mobilya
Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne satilmasi, bu sirket tarafindan elden ¢ikartilmas1 ve Tiirk Ticaret
Kanunu'nun sirketler topluluguna iliskin hiikiimleri kapsaminda bagh ortaklik nezdinde bu islem nedeniyle
olusabilecek zararm Sirket'e fatura edilmesi,

iii) Sirket ve bagh ortaklig1 tarafindan Ziraat Bankasi i¢in miikerrer olarak {iretilmis olan, ancak satig imkani
bulunmayan mobilyalar i¢in aym sekilde islem yapilmasi,

iv) Sirket yart mamul stoklarinin incelemeye tabi tutularak baska kusurlu iiriinler olup olmadignin saptanmasi ve
sayet varsa bu kusurlu tiriinler de tekdiizen muhasebe hesap plan1 kapsaminda gerektigi sekilde smiflandirilarak
bu iirlinlere iligkin olarak da yukaridaki sekilde islem yapilmasi,

v) Sirket’in stok ¢evrim hizinin arttirilmasi i¢in gerekli tedbirlerin alinmasi, bu g¢ercevede sirketimiz ve baglt
ortakliklar1 nezdinde demirbas ihtiyag tespiti yapilmasi ve bu ihtiyaglarin miimkiin mertebe sirketimiz ve bagh
ortakliklar1 tarafindan karsilanmasi i¢in gereginin yapilmasi, bu kararmn hali hazirda mevcut bulunmayan, ancak
gelecekte hasil olacak demirbas tedarik ihtiyaglar igin de aynen uygulanmasina karar verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 22 Agustos 2017 tarihli toplantisinda Sirket'in 21 Agustos 2017 tarih ve 2017/20
say1li karar1 dogrultusunda, Sirket stoklarinda (tekdiizen muhasebe hesap planina gore 157°1i hesaplarda) yer alan
kusurlu mamullere iligkin olarak yapilan 6n incelemeler degerlendirilmis ve asagidaki sekilde oybirligiyle karar
alinmustir:

i) Sirket Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Fabrika Direktorii Adil Murat Ozkan tarafindan yapilan sunum
dogrultusunda bahse konu stoklardan Sirket iiretim tesisinde kullanilabilecek olanlarm kusurlarr giderildikten
veya yeni kullanim alanlar itibariyle giderilmesine gerek yoksa mevcut halleriyle demirbag olarak kayitlarinin
yapilarak islevsel hale getirilmelerine,
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

ii) Sirket Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist ve Fabrika Direktorii Adil Murat Ozkan tarafindan yapilan sunum
dogrultusunda bahse konu stoklardan bagl ortaklik Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
tiretim tesisinde ve santiyelerinde kullanilabilecek olanlarin kusurlar giderildikten veya yeni kullanim alanlar
itibariyle giderilmesine gerek yoksa mevcut halleriyle demirbag olarak bagl ortakliga satis islemlerinin yapilmasi,

iii) Sirket Y6netim Kurulu Bagkan Yardimcisi ve Fabrika Direktorii Adil Murat Ozkan tarafindan yapilan sunum
dogrultusunda bahse konu stoklardan bagl ortaklik Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri Anonim
Sirketi’nin santiyelerinde kullanilabilecek olanlarin kusurlar1 giderildikten veya yeni kullanim alanlar itibariyle
giderilmesine gerek yoksa mevcut halleriyle demirbas olarak bagli ortakliga satis islemlerinin yapilmast,

iv) Iligkili taraf Ates Celik Insaat Taahhiit Proje Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan kendi iiretim
tesisinde degerlendirilebilecek oldugu belirtilen malzemelerin isbu sirkete satig islemlerinin yapilmast,

v) Geriye kalan kusurlu mamullerin ise Sirket Y6netim Kurulunun 21 Agustos 2017 tarih ve 2017/20 sayili Karar1
dogrultusunda hurdaya cikartilmasi ve bu amacla Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne
satig iglemlerinin yapilmast,

vi) Yart mamul stoklarimiza iligkin gézden gecirme ¢aligmasinin 2017 yilinin sonuna kadar tamamlanmasina
karar verilmistir.

Sirket 2017/20 ve 21 nolu kararlarda belirtmis oldugu bazi malzemelerin hurdaya atilmasi hususuna iliskin olarak
830.882 TL tutarinda malzemeyi hurdaya atmis ve Satiglarin Maliyeti hesabr igerisinde muhasebelestirmistir.

11. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vade 31.12.2017 31.12.2016

Alicilar

- Ugiincii sahislar 13.578.256 23.782.727

- Tliskili taraflar (Not 10) 3.965.983 584.446

- Siipheli alacaklar 1.913.894 4.436.098

Alacak senetleri

-Ugiincii sahislar -- 860.342
19.458.133 29.663.613

Ertelenmis finansman gideri (-) (97.761) (147.379)

Siipheli alacak karsilig1 (-) (1.913.894) (4.436.098)
17.446.478 25.080.136
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TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Stipheli ticari alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Do&nem basi 4.436.098 3.691.429
Donem iginde ayrilan karsilik 186.908 382.986
Konusu kalmayan karsiliklar (1.413.189) (225.319)
Yabanci para ¢evrim farki ve kur farki 536.287 587.002
Borsi GmbH’1n ve Plaka Mobilya'nin tam
konsolidasyon dis1 kalma etkisi (1.832.210) -
Doénem sonu bakiye 1.913.894 4.436.098
Alacak senetlerinin vadesel detay1 asagidadir
31.12.2017 31.12.2016
1 - 3 ay aras1 vadeli alacaklar -- 188.915
- 671.427

3 - 6 ay aras1 vadeli alacaklar

860.342
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11. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa Vade 31.12.2017 31.12.2016
Saticilar
- Ugiincii sahislar 9.649.604 16.090.080
- Tligkili taraflar (Not 10) 2.003.903 --
Borg Senetleri
- Ugiincii sahislar 1.671.129 3.756.842
- Tligkili taraflar (Not 10) -- --
Diger ticari borglar 37.401 975
13.362.037 19.847.897
Ertelenmis finansman geliri (-) (178.502) (203.729)
13.183.535 19.644.168
Borg senetlerinin vadesel detay1 asagidadir:
31.12.2017 31.12.2016
1 - 3 ay arasi1 vadeli borglar 371.129 3.297.579
3 - 6 ay aras1 vadeli borglar 100.000 459.263
6 - 12 ay arasi vadeli borglar 1.200.000 -
1.671.129 3.756.842

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).



42

Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. DIiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

31.12.2017 31.12.2016
Personelden alacaklar -
Diger cesitli alacaklar
- Ugiincii sahislar 165.032 1.054.507
- 1liskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 10) 4.598.650 125.331
4.763.682 1.179.838
Uzun Vadeli Diger Alacaklar:
31.12.2017 31.12.2016
Diger cesitli alacaklar
- Ugiincii sahislar -- 13.912
- 13.912
Kisa Vadeli Diger Borglar
31.12.2017 31.12.2016
Diger ¢esitli borglar
- Ugiincii sahislar 79.270 366.662
- Tliskili taraflar (Not 10) 267.601 --
346.871 366.662
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STOKLAR

31.12.2017 31.12.2016
flk madde ve malzeme 3.065.219 8.778.063
Yart mamiiller (*) 19.321.335 35.526.895
Mamiiller 1.466.069 10.812.359
Diger stoklar 1.171.977 1.947.471
Deger diisiikliigii karsilig (-) (**) (468.842) (837.398)

24.555.758 56.227.390

(*) Bakiyenin, 3.130.199 TL'si Sirket’in Almanya da bulunan bagh ortakligi olan IMM-Network GmbH’m

finansal tablolarmda yer alan devam eden proje maliyetlerinden olusmaktadir.

(**) Diger stoklar icerisinde bulunan kusurlu mamiillere iligkin Grup yonetimin tahminlerine dayanarak ayrilan

stok deger diistikliigl karsihigi tutaridir.

CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler:

Kisa vade 31.12.2017 31.12.2016
Verilen avanslar 4.621.107 2.268.132
Gelecek aylara ait giderler 105.210 346.670
Devam eden insaat sozlesmelerine iliskin varliklar -- 276.803

4.726.317 2.891.605

Ertelenmis Gelirler:

Kisa vade 31.12.2017 31.12.2016
Alinan avanslar 2.088.976 1.843.038
Devam eden insaat sozlesmelerine iliskin yiikiimliilikler -- 285.116

2.088.976 2.128.154
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17. CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR VE BORCLAR

Kisa vade 31.12.2017 31.12.2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar 720 15.042
720 15.042

18. FAALIYET KIRALAMASINA KONU VARLIKLAR

Devam Eden

Proje
Maliyetlerinden
31.12.2016  Girisler Transfer (*) Cikiglar  31.12.2017
Maliyet degeri
Faaliyet kiralamasina
konu varliklar -- -- 6.134.320 --  6.134.320
-- -- 6.134.320 - 6.134.320
Birikmis amortisman (-)
Faaliyet kiralamasina
konu varliklar -- 102.239 -- -- 102.239
-- 102.239 - - 102.239
Faaliyet kiralamasina
konu varhklarin net
defter degeri - 6.032.081

(*) Sirket’in 25 Aralik 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda 18 Kasim 2017 tarih ve 2017/29 sayili
yonetim kurulu karar dogrultusunda Sirket’in stoklarinda yer alan akaryakit istasyonlar1 ekipmanlarinin
operasyonel kiralama (faaliyet kiralamasi) araciligi ile degerlendirilmesi se¢enegine iliskin olarak kabul
edilen is modelinin ve bu ¢ergevede Ada Satinalma ve Tedarik Hizm. Tic. Ltd. Sti.’nin acente olarak
yetkilendirilmesi isleminin finansal boyutu konusunda bilgi edinilmis, bu ¢ergevede faaliyet kiralamasina
konu akaryakit istasyonu ekipmanlarimin toplam aktif degerinin 6.134.320 TL tutarinda, Vergi Usul
Kanunu agisindan faydali 6miirleri sonucunda artik degerlerinin %20 oraninda ve 6nsdzlesme doneminde
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan agiklanan referans faiz oraninin % 14,55 seviyesinde
oldugu dikkate alinarak aylik (30 giin) faaliyet kiralamasi bedelinin 77.870,92 TL olarak belirlenmesine
ve isleme iliskin diger islere iliskin olarak Yonetim Kurulu Baskanligi’na yetki verilmesine karar
verilmistir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR
Grup ici ahs
satis Bagh ortakhk
Yabanci para eliminasyon konsolidasyon yontem

31.12.2016 Girisler Cikislar Transfer cevrim farki etkisi degisikligi etkisi (*)  31.12.2017
Maliyet degeri
Arsa 351.915 -- - -- - -- (351.915) --
Yeralti ve yeriistii diizenleri 874.969 -- (493.969) - 88.128 (469.128) -
Binalar 14.075.469 - - - - - (14.075.469) -
Makina ve techizat 33.693.929 1.380.146 (50.917) - - (26.892) (24.591.848) 10.404.418
Finansal kiralama ile alinan makine ve techizatlar 72.527 -- - -- -- - -- 72.527
Tastlar 1.556.322 195.976 (801.590) - 73.101 (5.367) (559.805) 458.637
Demirbaslar 8.088.870 536.629 (852.259) - 345.035 (5.200) (5.292.018) 2.821.057
Ozel maliyetler (**) 218.467 1.930.704 - - - (45.487) - 2.103.684
Yapilmakta olan yatrumlar 209.464 (158.753) - - - - (50.711) -

59.141.932 3.884.702  (2.198.735) -- 506.264 (82.946) (45.390.894) 15.860.323
Birikmis amortisman
Yeralt: ve yeriistii diizenleri 353.776 16.662 (33.239) - 2.957 - (340.156) --
Binalar 12.190.521 - - - - - (12.190.521) -
Makina ve techizat 21.270.465 1.020.003 (49.713) - - - (18.195.814) 4.044.941
Finansal kiralama ile alman makine ve teghizatlar 72.527 -- -- - - - - 72.527
Tagitlar 1.045.064 108.607 (673.896) - 57.482 - (327.174) 210.083
Demirbaslar 6.589.656 216.916 (742.984) - 287.198 - (4.416.550) 1.934.236
Ozel maliyetler 134.718 186.771 - - - ss - 321.489

41.656.727 1.548.959  (1.499.832) - 347.637 = (35.470.215) 6.583.276
Net defter degeri 17.485.205 9.277.047
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yabanc: para

31.12.2015 Girisler Cikaslar Transfer cevrim farka 31.12.2016
Maliyet degeri
Arsa 1.376.422 --  (1.075.000) - 50.493 351.915
Yeralt: ve yeriistii diizenleri 720.818 435.520 (353.421) - 63.052 874.969
Binalar 27.671.867 202.658 (15.789.541) - 1.990.485 14.075.469
Makina ve teghizat 28.071.745 2.420.513 (21.332) - 3.223.003 33.693.929
Finansal kiralama ile aliman makine ve techizatlar 72.527 -- - - -- 72.527
Tasitlar 1.305.386 218.947 (63.209) - 95.198 1.556.322
Demirbaslar 6.439.145 737.922 (9.510) - 921.313 8.088.870
Ozel maliyetler 218.467 - -- -- -- 218.467
Yapilmakta olan yatirimlar 1.074.519 371.194  (1.416.247) - 179.998 209.464

66.959.896 4.386.754 (18.728.260) - 6.523.542 59.141.932
Birikmis amortisman
Yeralt: ve yeriistii diizenleri 450.289 46.638 (189.792) - 46.641 353.776
Binalar 13.168.655 739.144  (3.411.396) - 1.694.118 12.190.521
Makina ve teghizat 17.261.230 1.602.506 -- - 2.406.729 21.270.465
Finansal kiralama ile alinan makine ve techizatlar 72.527 - - - - 72.527
Tagitlar 824.401 219.146 (63.209) - 64.726 1.045.064
Demirbaglar 5.368.441 453518 (777) - 768.474 6.589.656
Ozel maliyetler 91.025 43.693 - - - 134.718

37.236.568 3.104.645  (3.665.174) - 4.980.688 41.656.727
Net defter degeri 29.723.328 17.485.205
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

(*) Sirket'in 30 Haziran 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Almanya'da mukim bagh ortakligi olan
BORSI GmbH Co & KG ile yasanan hukuksal ihtilaflar ve bunlarin etkileri sonucunda birlikte ¢aligma
olanagi kalmamasi sebebiyle ve yine Almanya'da mukim bir sirketin BORSI GmbH Co & KG paylarina
ilgi beyanini Sirket'e iletmesi dikkate alinarak BORSI GmbH Co & KG'daki paylarinin satisa ¢ikartilmast,
bu gercevede satis goriismeleri icin gerekli islemlerin yapilmasi ve konuyla ilgili olarak icra Kurulu
Baskanligia yetki verilmesine karar verilmistir. Sirket bu ¢ercevede BORSI GmbH Co & KG'nin satig
amach elde tutulan varlik olarak siniflandirma kriterini yerine getirmesinden dolayr 30 Haziran 2017
tarihi itibariyle Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar igerisinde siniflandirilan duran varlik olarak
siniflandirilmasina karar vermistir. Ancak, BORSI GmbH Co & KG’nin esmiidiirii Peter G. Breer
tarafindan gonderilen Alman mali misavirlik sirketi Kanzlei Nickert tarafindan hazirlanan 30 Kasim 2017
tarihli rapora gére BORSI GmbH Co & KG’nin kétii yonetim nedeniyle borca batik oldugu ve sermaye
artig1 yapilmazsa li¢ hafta icerisinde iflas bagvurusunda bulunma zorunlulugu agiklanmistir. Rapor tarihi
itibariyle iflas davasi devam etmekte olup nihai karar verilmemistir. 29 Aralik 2017 tarihli ve 2017/38
no’lu Sirket Yonetim Kurulu kararina gére BORSI GmbH Co & KG’da sahip olunan paylarin tamaminin
satin almmasi icin ilgi beyaninda bulunan taraflarin son gelismeler dogrultusunda g¢ekincelerini dile
getirmis olmasi dikkate alinarak istirakin durumu netlesene kadar satis goriismelerinin durdurulmasina
karar verilmistir. Dolayisiyla, BORSI GmbH Co & KG’nin maliyet bedeli olan 8.176.500 TL ekli
konsolide finansal tablolarda uzun vadeli finansal yatirimlar igerisine siniflandirtlmistr.

(*) Sirket’in 25 Aralik 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket’in faaliyet alanlarmin gerek ana
istigal konusu olan endiistriyel reklamcilik alaninda alinan projelerin ve de gene olarak kurumsal kimlik
pazarinda yasanan dis/i¢ dejorasyon ayrismasi gerekse de enerji endiistri alaninda yapilan yeni is
gelistirmelerin sonucu olarak bagl ortaklik Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ile
yakinsamadan uzaklasmast ve bunun yanisira Sirket’in toplam borclulugunun indirilerek faaliyet
alanlarinda yatirim ve ifalara odaklanabilmesini teminen bahse konu bagli ortakligin satisa ¢ikartilmasina,
bu cercevede konsolide finansal tablolarda TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda * Satis Amach Elde Tutulan Varlik” olarak
smiflandirilmasina karar verilmistir.

(**) 01.01.-31.12.2017 hesap doneminde Grup’un finansal tablolarinda Yari mamuller hesabindan devam
eden yatirimlarma iliskin olarak Ozel Maliyetler hesabinda 704.425 TL tutarinda maliyet aktiflestirmesi
yapilmugtir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket ve bagl ortakligi olan Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri
A.S. tarafindan Grup’un iliskili taraflarindan ve yurtdisi bagl ortakligi olan IMM Network GMBH’den
2017 yilt igerisinde 3.621.865 TL tutarinda maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alinmistir. Sirket
yonetiminin beyanina gore bu satin alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklar satis1 yapan sirketlerin
kayitlarinda devam eden projelerine iligskin olarak yarimamiil olarak bulunmakta iken satinalan sirketlerde
kullanilabilir olacagi1 degerlendirilerek satis islemi gergeklestirilmistir.

Buna iligkin Sirket yonetim kurulu tarafindan alinan yonetim kurulu kararlari Dipnot 10’da agiklanmustir.

31.12.2017 tarihi itibartyla Grup’un maddi duran varhiklar {izerinde 6.000.000 TL tutarinda sigorta mevcuttur.
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31.12.2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi duran ve maddi olmayan varliklarla
iliskilendirilen ve gider hesaplarinda gosterilen amortisman ve itfa paylar1 agagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Satilan malin maliyeti 1.080.895 1.704.706
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 253.659 157.623
Aragtirma ve gelistirme giderleri 221.523 118.660
Genel yonetim giderleri 1.191.021 1.913.639
2.747.098 3.894.628

HiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKiI HISSELERI VE BENZERiI FINANSAL
ARACLAR

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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22. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bagh ortakhik
Yabanci Grup ici konsolidasyon
para alis satis yontem
cevrim eliminasyon degisikligi
31.12.2016  Girisler Cikislar farki etkisi etkisi (*) 31.12.2017
Maliyet degeri
Haklar 34.716  959.955 - -- (25.074) (10.441) 959.156
Bilgisayar
yazilimlar1 (*%*) 2.116.972  212.113 -- 307.840 (2.715) (526.578)  2.107.632
Diger maddi olmayan
duran varliklar (**%*) 5.243.047 120.894 (1.334.711) 429.909 (669) (2.322.534)  2.135.936
7.394.735 1.292.962 (1.334.711) 737.749 (28.458) (2.859.553) 5.202.724
Birikmis itfa pay:
Haklar 23.854 29.225 - -- - (3.416) 49.663
Bilgisayar yazilimlar1 1.587.448  325.068 -- 210.388 -- (458.750)  1.664.154
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.016.355  741.607  (852.743) 188.504 -- (132.589) 961.134
2.627.657 1.095.900  (852.743) 398.892 - (594.755)  2.674.951
Net defter degeri 4.767.078 2.527.773

(*) Dipnot 18’de detayl agiklanmustir.

(**) Grup tarafindan gelistirilen bilgisayar programlarmin lisans ticretlerinden olugsmaktadir.

(***) 31.12.2017 tarihi itibariyla diger maddi olmayan duran varliklarin 1.061.627 TL’si is Sirket tarafindan
aktiflestirilen proje gelistirme maliyetlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket ve bagl ortakligi olan Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri
A.S. tarafindan Grup’un iliskili taraflarindan ve yurtdisi bagl ortakligi olan IMM Network GMBH’den
2017 yili igerisinde 3.621.865 TL tutarinda maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alinmistir. Sirket
yoOnetiminin beyanina gore bu satin alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklar satis1 yapan sirketlerin
kayitlarinda devam eden projelerine iliskin olarak yarimamiil olarak bulunmakta iken satinalan sirketlerde
kullanilabilir olacagi degerlendirilerek satis islemi gergeklestirilmistir.

Buna iligkin Sirket yonetim kurulu tarafindan alinan yonetim kurulu kararlari Dipnot 10’da agiklanmugtir.
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22. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Yabanci para
31.12.2015 Girisler Cikislar ¢evrim farki 31.12.2016

Maliyet degeri

Haklar 34.716 - - - 34.716

Bilgisayar yazilimlari 1.763.664 90.869 -- 262.439 2.116.972

Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri -- -- -- -- --

Diger maddi olmayan duran varliklar 2.502.988 2.320.767 -- 419.292 5.243.047
4.301.368 2.411.636 681.731 7.394.735

Birikmis itfa pay1

Haklar 20.277 3.577 - - 23.854

Bilgisayar yazilimlar1 (*) 1.080.724 355.697 -- 151.027 1.587.448

Diger maddi olmayan duran

varliklar (**) 279.136 690.459 - 46.760 1.016.355

1.380.137  1.049.733 197.787 2.627.657

Net defter degeri 2.921.231 4.767.078

23. SEREFIYE

31.12.2017 31.12.2016
IMM Network GMBH - Almanya 3.096.325 3.096.325
Borsi GmbH - Almanya (*) -- 9.040.315
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. (**) -- 112.427

Serefiye 3.096.325 12.249.067
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SEREFIYE

31.12.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyla serefiye hesab1 asagidaki gibidir:

IMM Network GMBH — Almanya 31.12.2017 31.12.2016
Iktisap maliyeti (16.05.2014) 4.261.350 4.261.350
iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) 1.165.025 1.165.025
Pozitif serefiye (*) 3.096.325 3.096.325
Borsi GmbH — Almanya 31.12.2017 31.12.2016
Iktisap maliyeti (09.03.2015) -- 8.176.500
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) -- (863.815)
Pozitif serefiye (**) - 9.040.315
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 31.12.2017 31.12.2016
Iktisap maliyeti (27.07.2015) -- 1.070.000
Iktisap edilen dzkaynak pay degeri (-) -- 957.573
Pozitif serefiye (***) - 112.427

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup’un baglh ortaklig1 olan IMM Network GMBH’a iliskin olarak konsolide
finansal tablolarda 3.096.325 TL tutarinda kayith pozitif serefiyesi bulunmaktadir. Ancak cari donemde IMM
Network GMBH’m faaliyet hacminde 2 6nemli miisterisinin kaybindan dolay1 énemli diisiisler meydana gelmis
olup serefiye deger diisiikliigii olup olmadigimi test edebilmek igin rayi¢ deger veya kullanim degerinin tespitine
yonelik indirgenmis nakit akimlart i¢in hazirlanmug nakit akim projeksiyonlar temin edilememistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle IMM-Network’iin TMS 36 agisindan degerlendirilmesi sonucunda imm-network
MB Black projesinin sonlanmasi ile bazi zararlarla karsi karsiya kalmistir. Grup imm-network’ii gegmis
dénemlerde sirketin bir platform olarak islev ve degerinden dolay1 iktisap etmistir. Buna bagli olarak iktisabr takip
eden donemde Daimler AG’den MB Black projesi kazamlmistir. Hali hazirda devam eden diger projelerde
IMM-Network’iin AB merkezli bir sirket olmasi, birgok markanin onayl tedarik¢isi bulunmasi, marka bilinirliligi
gibi nedenlerden dolay1 platform niteliginden fayda saglanmaktadir. Serefiye sirketin stratejik agidan 6neminden,
dogrudan tedarik¢i olarak ara baglanti islevi gérmesinden ve sahip oldugu proje yonetimi know-how’sundan
kaynaklanmigtir. Imm -network’un faaliyet hacmindeki daralma, hali hazirda yiiksek maliyet gerekgelerinden
dolayr imm-network’teki operasyonlarin bir kismunin Tiirkiye’ye cekilmesinden, bir kismmin outsource
edilmesinden, bir kismmin da bagka iilkelere devredilmesinin planlanmasindan kaynaklanmustir.
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SEREFIYE (devami)

Grup’un faaliyet gosterdigi sektor ihale bazli oldugundan ve uzun dénemli s6zlesmeleri olmadigindan TMS 36
kapsaminda kullanim degerini hesaplamada kullanilmak tizere projeksiyon hazirlamamustir. Bu nedenle ancak
mevcut olan cerceve sozlesmeler ve teklif verilen iglerden bazilarmin kabul edilecegi varsaymu ile Almanya
bazli, oradan aracilik edilen satiglara iligkin bir satis hasilati projeksiyonu hazirlanmistir. Bu satis hasilati
projeksiyonuna gore Grup’un 2018-20122 yillarina yayilmis 2,601,250 Euro tutarinda Imm-bazli devam eden
isleri bulunmaktadir. Buna istinaden, Yonetim, serefiye deger diisiikliigii olusmadigi gerekgesiyle ilisikteki
finansal tablolarda maddi olmayan duran varlik i¢in deger diigiikliigii karsiligi ayirmamustir.

(**) Sirket'in 30 Haziran 2017 tarihli Yoénetim Kurulu toplantisinda Almanya'da mukim bagh ortaklig1 olan
BORSI GmbH Co & KG ile yasanan hukuksal ihtilaflar ve bunlarin etkileri sonucunda birlikte ¢alisma olanagt
kalmamasi sebebiyle ve yine Almanya'da mukim bir sirketin BORSI GmbH Co & KG paylarina ilgi beyanim
Sirket'e iletmesi dikkate alinarak BORSI GmbH Co & KG'daki paylarinin satisa ¢ikartilmasi, bu gercevede satis
goriismeleri igin gerekli islemlerin yapilmast ve konuyla ilgili olarak Icra Kurulu Bagkanligia yetki verilmesine
karar verilmistir. Sirket bu ¢ergevede BORSI GmbH Co & KG'nin satis amagh elde tutulan varlik olarak
smiflandirma kriterini yerine getirmesinden dolay1 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Satis Amacl Elde Tutulan
Duran Varliklar igerisinde siniflandirilan duran varlik olarak simiflandirilmasima karar vermistir. Ancak, BORSI
GmbH Co & KG’nin esmiidiirii Peter G. Breer tarafindan gonderilen Alman mali miisavirlik sirketi Kanzlei
Nickert tarafindan hazirlanan 30 Kasim 2017 tarihli rapora gére BORSI GmbH Co & KG’nin kétii yonetim
nedeniyle borca batik oldugu ve sermaye artis1 yapilmazsa {i¢ hafta icerisinde iflas bagvurusunda bulunma
zorunlulugu agiklanmustir. Rapor tarihi itibariyle iflas davasi devam etmekte olup nihai karar verilmemistir. 29
Aralik 2017 tarihli ve 2017/38 no’lu Sirket Yonetim Kurulu kararma gére BORSI GmbH Co & KG’da sahip
olunan paylarin tamamnin satin alinmasi i¢in ilgi beyaninda bulunan taraflarm son gelismeler dogrultusunda
¢ekincelerini dile getirmis olmasit dikkate almarak istirakin durumu netlesene kadar satis goriigmelerinin
durdurulmasma karar verilmistir. Dolayistyla, BORSI GmbH Co & KG’nin maliyet bedeli olan 8.176.500 TL
ekli konsolide finansal tablolarda uzun vadeli finansal yatirimlar igerisine smiflandirilmstir.

Bu ¢ercevede BORSI GmbH Co & KG'in serefiye hesaplamast iptal edilmistir.

(***) Sirket’in 25 Aralik 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket’in faaliyet alanlarmin gerek ana istigal
konusu olan endiistriyel reklamcilik alaninda alinan projelerin ve de gene olarak kurumsal kimlik pazarinda
yasanan dig/ic dejorasyon ayrismasi gerekse de enerji endiistri alaninda yapilan yeni is gelistirmelerin sonucu
olarak bagli ortaklik Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ile yakinsamadan uzaklasmasi ve bunun
yamsira Sirket’in toplam borglulugunun indirilerek faaliyet alanlarinda yatirim ve ifalara odaklanabilmesini
teminen bahse konu bagl ortakligin satisa ¢gikartilmasina, bu ¢ergevede konsolide finansal tablolarimizda TFRS 5
Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda “ Satis Amach Elde
Tutulan Varlik” olarak smiflandirilmasima, bagh ortakligin satisma Sirket’in alacakhis1 olan Ates Celik insaat
Taahhiit Proje Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ilgi gosterilmesi nedeniyle ivedilikle mezkur bagl
ortakligin Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda gerekli degerleme hizmetinin alinmasina, 6te yandan diger
potansiyel alicilarm da tespit edilerek bagh ortaklik i¢in makismal degerin bulunmasina yoénelik olarak konuyla
ilgili ilana ¢ikilmasina karar verilmistir.

Sirket bu gercevede Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.'nin satis amach elde tutulan varlik olarak
smiflandirma kriterini yerine getirmesinden dolay1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Satis Amagh Elde Tutulan
Duran Varliklar igerisinde siniflandirilan duran varlik olarak smiflandirilmasina karar vermis oldugundan serefiye
hesaplamasi iptal edilmistir.
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MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Grup tarafindan acilmis ve devam eden dava ve icra takipleri:

31.12.2017 31.12.2016
Para Dava/icra Tutar Dava/icra Tutar
Dava/icra Konusu birimi Sayisi Sayisi
Alacak TL -- -- 7 27.854
Alacak EURO 3 209.487 2 23.943
Diger TL 3 124.383 3 51.437
Toplam 6 12
b) Grup aleyhine acilmis ve devam eden dava ve icra takipleri:
31.12.2017 31.12.2016
Para Dava/icra Tutar Dava/icra Tutar
Dava/icra Konusu birimi Sayisi Sayis1
Kidem, ihbar ve izin tazminati TL 2 7.608 5 25.000
Kidem, ihbar ve
izin tazminatt (%) EURO I 104.945 4 74.397
Alacak davasi TL 3 157.804 4 74.397
Alacak davasi EURO 2 12.197 1 12.198
Diger (*) EURO 4 797.458
Toplam - 12 14 185.992
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup’un yurtdis1 bagh ortakligi olan IMM Network GMBH aleyhine devam
eden 902.403 Avro tutarinda ¢esitli davalar bulunmaktadir. Bu davalara iliskin olarak Sirket’in yonetim beyanina
gore ekteki konsolide finansal tablolarda muhtemel nakit ¢ikist dogurabilecek davalar i¢in 45.000 Euro dava
karsilig1 ayrilmis olup rapor tarihi itibariyle s6z konusu hukuki ihtilaflar devam etmekte olup nihai akibetleri

kesinlesmemistir.

¢) Grup’un Teminat/Rehin/Ipotek (TRI) pozisyonu asagidadir:

31.12.2017 31.12.2016

A Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 13.327.403 12.354.822
B Bagl Ortaklig1 adina vermis oldugu TRi'ler -- --
C Olagan Ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler -- --
D Diger TRI'ler -- --

-Ortaklar lehine verilen -- --

-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine verilen TRi'ler -- --

-C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRi'ler - -

13.327.403 12.354.822
Grup tarafindan verilen teminatlar asagidaki gibidir:
31.12.2017 31.12.2016
Para Yabanci para Yabanci para

Verilen Teminatin cinsi cinsi bakiyesi TL Degeri bakiyesi TL Degeri
Teminat mektubu TL 1.353.973 1.353.973 - 3.414.296
Teminat mektubu uUSD 5.000 17.596 5.000 17.596
Teminat mektubu EURO 2.647.732 11.955.834 1.802.230  6.686.093
Teminat senedi EURO -- -- 260.000 964.574
Teminat senedi TL -- -- -- 1.263.780
Teminat ¢eki TL -- -- -- 8.483
Toplam 13.327.403 12.354.822
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27. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

d) Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Para Yabanci para TL Yabanci para
Alinan Teminatin cinsi cinsi bakiyesi Degeri bakiyesi TL Degeri
Teminat senedi EURO -- 35.000 129.847
Teminat senedi USD -- 55.290 194.577
Teminat senedi TL 410.058 410.058 818.058 818.058
Teminat ¢eki TL 1.079.824 1.079.824 1.114.824 1.114.824
Teminat mektubu TL -- -- 100.000 100.000
Akreditif EURO 1.090.672  4.924.928 -- -
Toplam 6.414.810 2.357.306
Diger kisa vadeli karsihiklar

31.12.2017 31.12.2016

Gider tahakkuklar1 1.420.984 1.367.139

Dava karsiliklar 203.198 --

Garanti ylkiimliiligi karsilig 158.043 129.847

Sendika gider karsiliklari 20.320 259.328

Satis komisyonlar1 ve iskontolar1 46.110 22.227

Diger gider karsiliklar 877.524 523.671

2.726.179 2.302.212

28. TAAHUTLER

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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29. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borclar 31.12.2017 31.12.2016
Personele borglar 253.388 1.709.950
Sosyal giivenlik ve vergi borglari 230.645 306.556

484.033 2.016.506

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iligkin karsiliklar kullanilmayan izin Kkarsiliklarindan

olugmaktadir.
31.12.2017 31.12.2016
Kidem tazminati karsilig1 685.511 2.989.421
685.511 2.989.421

Kullanilmayan izin haklari karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

Kullanilmayan izin haklari 01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
1 Ocak bakiyesi 857.325 865.463
Donem igerisindeki artig 11.128 147.806
Konusu kalmayan karsiliklar -- (230.009)
Yabanci para ¢evrim farklari 34.641 74.065
Plaka ve Borsi’nin konsolidasyon yontem
degisikligi etkisi (Dipnot 7 ve 40) (572.293) -

Toplam 330.801 857.325
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Favdalar

31.12.2017 31.12.2016
Kidem tazminati karsilig1 685.511 2.989.421
685.511 2.989.421

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve
25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatim
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir.

Kidem tazminati demeleri, her hizmet yil igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. lgili
bilango tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 31.12.2017 tarihi itibariyla 5.001,76 TL/y1l tavanina
tabidir (31.12.2016: 4.297,21 TL/y1l).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikiimliligli, Grup’un c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliliigiin buglinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yiikiimliilliiklerini tanimlanmisg fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini Ongdriir. Buna uygun olarak, toplam yikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31.12.2017 tarihi itibartyla karsiliklar yillik %7,5 enflasyon orani ve %12 iskonto
orani varsayimina gore, %4,19 (31.12.2016: %3,74) reel iskonto orani ile hesaplanmaistir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

1 Ocak bakiyesi 2.989.421 2.990.482
Cari hizmet maliyeti 131.774 195.131
Faiz maliyeti 93.279 145.698
Odenen kidem tazmiant: (306.677) (781.494)
Aktiieryal fark (80.853) 171.095
Yabanci1 para ¢evirim farklari -- 268.509
IMM’1n konsolidasyon etkisi -- --
Plaka ve Borsi’nin konsolidasyon yontem degisikligi etkisi (2.141.433) --

Toplam 685.511 2.989.421
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RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31.12.2017 31.12.2016
Is avanslari 21.176 15.154
KDV alacaklari (*) 2.404.739 2.117.903
Vergi alacagi -- 743.499
Verilen depozito ve teminatlar 242.068 200.640
Gelir tahakkuklar1 8.747 --
Personelden alacaklar 6.000 11.542
Diger 177.421 198.528

2.860.151 3.287.266

KDV alacaklarinin 1.140.986 TL’si (31.12.2016: 1.084.203 TL) IMM Network’iin KDV alacaklar ile
ilgilidir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2017 31.12.2016
Odenecek vergi ve fonlar 453.985 521.687
Diger gider tahakkuklari 130.882 287.884
Diger yiikiimliiliikler 536.988 457.132
Odenecek KDV -- 253.968

1.121.855 1.520.671
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a. Odenmis sermaye

31.12.2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Grup’un sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
% Pay Tutan % Pay Tutar

Erkan Giildogan 33,33% 8.582.214 22,42% 5.773.438
Evren Giildogan 21,88% 5.633.175 10,43% 2.685.619
Cem Yilmaz 3.97% 1.021.563 0,00% --
Ercan Giildogan 0,00% - 9,95% 2.561.691
Mahmut Giildogan 0,00% -- 0,60% 155.542
Miinir Giildogan 0,00% -- 0,60% 155.542
Emre Giildogan Uzar 0,76% 194.427 0,06% 14.813
Tahir Basaloglu 0,06% 14.813 0,07% 18.517
Murat Ozel 0,04% 11.573 0,07% 18.517
Metin Arisan 0,04% 11.573 2,91% 750.000
Mubharrem Colakoglu 0,00% - 2,91% 750.000
Ersan Derinkesici 0,00% - 21,88% 5.633.175
Halka acik kisim 39,92% 10.280.662 28,09% 7.233.146
100% 25.750.000 100% 25.750.000

Odenmemis Sermaye (-) -- --
25.750.000 25.750.000

b. Geri alinmis paylar
Geri Alinmis Paylar

31.12.2017 31.12.2016

Donem bas1 bakiye 128.060 --
Donem igindeki alislar -- 128.060
128.060 128.060

Say Reklamcilik halka agik hisselerinden 14.07.2016 tarihinde 2,56 fiyattan 44.000 adet 2,57 fiyattan
6.000 adet hisse geri alim1 gergeklestirmistir. Alinan paylarm sermayeye oran1 %0,19'dur.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

c. Paylara iliskin primler / iskontolar

Finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihra¢ primleri, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki sermaye
artiglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {izerinde bir bedelle ihra¢ edilmeleri sonucu,
ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugsmaktadir.

31.12.2017 31.12.2016
Paylara iliskin primler / iskontolar 7.120.331 7.120.331
7.120.331 7.120.331

d. Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler ve ge¢mis yil karlari

Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore
birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin
%5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin
degildir.

Yasal yedek akge 31.12.2017 31.12.2016
Doénem basi bakiye 1.094.918 572.532
Plaka ve Borsi’nin konsolidasyon yontem degisikligi etkisi (45.033) --
Transferler -- 522.386
Donem sonu bakiye 1.049.885 1.094.918

e. Gecmis yillar karlari veya zararlari

Gecmis Yillar Kar / (Zararlan) 31.12.2017 31.12.2016
Gegmis Y1l Kar1/( Zararlar1) (3.159.035) 16.302.966
Olaganiistii Yedekler 1.131.205 1.131.205

(2.027.830) 17.434.171
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31.12.2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren doneme iligskin gegmis yil karlarindaki degisim tablosu

asagidaki gibidir:

Gecmis Yillar Kar / (Zararlan) 31.12.2017 31.12.2016
Donem bas1 bakiye 16.302.966 5.269.906
Gegmis yil karindan transferler (19.397.339) 9.502.424
Kardan ayrilmis yasal yedeklere transfer -- (522.386)
Plaka ve Borsi’nin konsolidasyon yontem degisikligi etkisi (64.662) --
Satilan maddi duran varliklarin yeniden degerleme fonundan
transferler -- 2.068.490
Diger diizletmeler -- (15.468)

(3.159.035) 16.302.966

f. Tammlanms fayda planlan yeniden dlciim kazanclary/ (kayiplary)

Diger kazanclar/kayiplar

31.12.2017 31.12.2016
Donem bas1 bakiye (338.072) (196.547)
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar 63.067 (136.876)
Kontrol giicli olmayan paylardaki degisim etkisi 5.521 (4.649)
Plaka ve Borsi’nin konsolidasyon yontem degisikligi etkisi 85.015 --
Donem sonu bakiye (184.469) (338.072)

g. Yabanci para cevrim farklan

Yabanci para cevrim farki

31.12.2017 31.12.2016
Doénem basi bakiye 284.608 163.294
Yurtdis1 bagh ortakliklarin etkisi 520.140 237.803
Borsi’nin konsolidasyon yontem degisikligi etkisi (76.173) -
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim etkisi -- (116.489)

728.575 284.608
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

h. Kontrol giicii olmayan paylar

31.12.2017 tarihinde sona eren doneme iligkin azinlik paylar1 degisim tablosu asagidaki gibidir:

Kontrol giicii olmayan paylar

31.12.2016  Transfer Ilave Cikislar 31.12.2017
Sermaye 838.965 -- - (813.965) 25.000
Yasal Yedekler 796 -- -- 8.150 8.946
Diger Kazang / Kayiplar (10.393) -- -- (5.520) (15.913)
Yabanci Para Cevrim Farklari (118.270) -- -- 118.270 --
Gegmis Y1l Kar/(Zarar1) (1.598.552) 405.767 -- 1.372.221 179.436
Donem Kar / (Zarar1) 405.767 (405.767) (189.513) -- (189.513)
(481.687) - (189.513) 679.156 7.956
HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Yurtici satiglar 42.139.204 19.728.256
Yurtdisi satiglar 8.197.142 103.423.714
Diger satiglar 266.822 1.791.773
Briit satislar 50.603.168 124.943.743
Satistan iadeler (-) (164.368) (797.580)
Satig gelirleri (net) 50.438.800 124.146.163
Satiglarin maliyeti (32.912.149) (108.672.425)
Briit Kar 17.526.651 15.473.738
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HASILAT

Satislar ve satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Acikhava Kurumsal Reklamcilik Satislari 47.191.187 59.637.334
Proje Taahhiit Satiglar1 950.814 1.292.153
Logo ve Otomotiv Yan Sanayi Satiglar1 -- 61.901.011
Hurda Satislar1 1.013.817 299.566
Ticari Malzeme Satiglart 1.180.527 1.257.850
Hizmet Satislar1 - -
Diger Gelirler 266.822 555.829
50.603.167 124.943.743

Satistan iadeler (-) (164.367) (797.580)
Satis Gelirleri 50.438.800 124.146.163
Acgikhava Kurumsal Reklamcilik Satiglari (29.865.390) (56.784.005)
Proje Taahhiit Satiglar1 (685.426) (833.775)
Logo ve Otomotiv Yan Sanayi Satiglar1 -- (49.078.842)
Hurda Satiglar (1.139.850) (1.033.566)
Ticari Malzeme Satislari (1.221.483) (942.237)
Hizmet Satislar1 - -
Satislarin maliyeti (32.912.149) (108.672.425)
17.526.651 15.473.738

INSAAT SOZLESMELERI

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bulunmamaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Plaka Mobilya
tarafindan Narova insaat projesinin mobilya igleri ger¢eklestirilmektedir. S6z konusu proje ile ilgili olarak
gerceklesen maliyetler “Pesin Odenmis Giderler” notu altinda “devam eden insaat sdzlesmelerine iliskin
varliklar” (276.803 TL) olarak ve kesilen hakedis faturalar1 “Ertelenmis Gelirler” altinda “devam eden
insaat sozlesmelerine iligskin yiikiimliiliikkler” (285.116 TL) olarak gosterilmistir (Dipnot 16).
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GENEL YONETIM, PAZARLAMA, SATIS, DAGITIM, ARASTIRMA VE GELiISTIRME

GIDERLERI
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (4.083.496) (11.060.803)
Genel yonetim giderleri (10.067.659) (18.224.704)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (335.248) (360.157)
(14.486.403) (29.645.664)
01.01- 01.01-
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Personel giderleri 2.575.765 6.783.858
Ihracat ve nakliye giderleri 560.786 2.501.214
Amortisman ve itfa pay1 giderler 253.659 157.623
Kira giderleri 169.647 196.380
Seyahat giderleri 130.117 172.920
Motorlu arag giderleri 82.068 159.975
Danigmanlik giderleri 48.882 196.339
Haberlesme giderleri 24.441 70.443
Ofis giderleri 12.250 9.438
Bakim onarim giderleri 3.023 170.269
Reklam giderleri -- 10.454
Komisyon giderleri -- 199.531
Diger 222.858 432.359
4.083.496 11.060.803
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GENEL YONETIM, PAZARLAMA, SATIS, DAGITIM, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI (devam)

01.01- 01.01-

Genel yonetim giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Personel giderleri 3.970.439 8.774.139
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 19) 1.191.021 1.913.639
Kira giderleri 1.291.645 866.455
Danigmanlik giderleri 1.153.577 2.431.129
Seyahat giderleri 412.129 387.459
Ofis giderleri 358.482 650.962
Siipheli alacak karsiligi (Dipnot 11) 186.908 380.876
Motorlu arag giderleri 256.139 328.730
Dava karsilik gideri 203.198 --
Haberlesme giderleri 183.785 254.458
Sigorta giderleri 111.177 342.888
Bakim onarim giderleri 85.911 436.736
Mahkeme ve dava giderleri 62.693 21.379
Temsil ve agirlama giderleri 49.297 67.263
Kidem tazminati karsiligi 32.935 105.805
Uyelik aidatlart 31.045 68.878
Izin karsiliklar1 (Dipnot 29) 11.128 136.513
Vergi giderleri 22.389 440.359
Diger 453.761 617.036
10.067.659 18.224.704

01.01- 01.01-

Arastirma ve gelistirme giderleri 31.12.2017 31.12.2016
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 221.523 118.660
Personel giderleri 90.638 202.469
Ofis giderleri 11.607 9.024
Haberlesme giderleri 3.328 5.642
Danigmanlik giderleri -- 24.000
Diger 8.152 362

335.248 360.157
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER

01.01- 01.01-

Diger faaliyet gelirleri: 31.12.2017 31.12.2016
Kur fark gelirleri 3.787.886 5.644.234
Tazminat gelirleri (Mercedes) (*) -- 5.457.250
Hurda satiglart (Mercedes) (*) -- 1.508.851
Iskonto gelirleri 350.386 403.839
Konusu kalmayan siipheli alacak karsilig1 504.043 222433
Sigorta tazmin gelirleri 449.241 --
Konusu kalmayan kullanilmamuis izin karsiligi -- 230.009
Diger gelirler 1.005.905 1.389.045
6.097.461 14.855.661

01.01- 01.01-

Diger faaliyet giderleri: 31.12.2017 31.12.2016
Hasar tazminat giderleri (Mercedes) (*) - 13.253.170
Kur fark: giderleri 3.025.842 5.041.251
Iskonto giderleri 281.567 353.888
Diger giderler 330.649 122.999
3.638.058 18.771.308

(*) 31 Aralik 2016 tarihinde sona hesap doneminde Grup tarafindan gergeklestirilen Mercedes Benz
Kurumsal Kimlik Yenileme projesinin uygulama asamasinda yasanan aksakliklar nedeniyle proje
Mercedes Benz tarafindan iptal edilmistir. Grup anlagma geregi Daimler AG’den yaklasik 3.288.329 Euro
sozlesme iptalinden kaynakli tazminat geliri elde edecektir. 31.12.2016 tarihi itibariyle s6z konusu
tazminat tutarinin 1.634.000 Euro’su tahsil edilmis, 839.483,26 Euro‘su ise iade edilmesi gereken alinan
avanslardan mahsup edilmistir. Kalan bakiye tutar 2017 yili icinde tahsil edilecektir. Diger faaliyet
gelirleri igerisindeki tazminat gelirleri tahsil edilen bu tutardan olugsmaktadir.

Buna karsilik Say Reklameilik tarafindan séz konusu proje i¢in iiretimini gergeklestirilen ve hali hazirda
kullanilamayacak olan yar1 mamul stoklar, taraflar arasindaki anlagma geregince hurdaya cikarilarak
satilmigtir. Diger faaliyet gelirleri igerisinde bu hurdalarin satis tutar1 ve diger faaliyet giderleri igerisinde
de ilgili hurdalarin stok maliyetleri bulunmaktadir.



67

Say Reklameilik Yapir Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

37. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

01.01- 01.01-

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2017 31.12.2016
Istirak satis kar1 -- 7.213.793
Sabit kiymet satig geliri 411.592 1.579.745
Kira geliri 195.948 42.000
Menkul kiymet satig geliri 9.397 147.404
616.937 8.982.942

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde yatirim faaliyetlerinden giderler

bulunmamaktadir.

38. FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Faiz geliri 635.659 70.665
635.659 70.665

01.01- 01.01-

31.12.2017 31.12.2016

Faiz ve komisyon giderleri 2.792.579 4.583.141
Cikarilmis tahvillerin ihrag farki ve komisyonlari 3.249.496 4.508.289
Teminat mektubu giderleri 80.772 108.180
Diger 93.279 759.113
6.216.126 9.958.723
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39. DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIiZi

Grup’un kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1 agagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
Diger Kapsamh Gelir 31.12.2017  31.12.2016
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmavacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kazanclari/(kayiplari) (Dipnot 29) 80.855  (171.095)
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/(kayiplar) (Dipnot 41) (17.788) 34.219
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma
kazang/(kayiplar) -- (4.118.563)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma
kazang/(kayiplar), vergi etkisi -- 823.713
Yabanci para ¢evrim farklari 520.140 612.135

583.207 (2.819.591)

40. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

31.12.2017 31.12.2016

Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) 10.070.000 --

10.070.000 -

(*) Sirket’in 25 Aralik 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket’in faaliyet alanlarmin gerek ana
istigal konusu olan endiistriyel reklamcilik alaninda alinan projelerin ve de gene olarak kurumsal kimlik
pazarinda yasanan dig/ic dejorasyon ayrigmasi gerekse de enerji endiistri alaninda yapilan yeni is
gelistirmelerin  sonucu olarak bagli ortaklik Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ile
yakinsamadan uzaklasmasi ve bunun yanisira Sirket’in toplam borglulugunun indirilerek faaliyet
alanlarinda yatirim ve ifalara odaklanabilmesini teminen bahse konu bagli ortakligin satisa ¢ikartilmasina,
bu ¢ergevede konsolide finansal tablolarimizda TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda “ Satis Amaghh FElde Tutulan Varlik” olarak
smiflandirilmasina, bagli ortakligin satigma Sirket’in alacaklis1 olan Ates Celik Insaat Taahhiit Proje
Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ilgi gosterilmesi nedeniyle ivedilikle mezkur bagh
ortakligin Sermaye Piyasas1t Mevzuati kapsaminda gerekli degerleme hizmetinin alinmasina, 6te yandan
diger potansiyel alicilarin da tespit edilerek bagli ortaklik i¢in maksimal degerin bulunmasina yonelik
olarak konuyla ilgili ilana ¢ikilmasina karar verilmistir.
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SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket tarafindan 25 Aralik 2017 tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformunda yaptigi Ozel Durum
Aciklamasinda belirtildigi {izere istirakin satisina iliskin olarak bir iliskili taraf olan Ates Celik Ins. Taah.
Proje. Miih. San. ve Tic. A.S.’nin 6n niyet beyaninda bulundugu ancak baglayici bir sdzlesme
imzalanmaig1 belirtilmistir. Ancak Dipnot 48°de aciklandig1 iizere Ates Celik ins. Taah. Proje. Miih. San.
ve Tic. A.S.’nin 6n niyet beyamni geri gektigi satigin hakim hissedarlardan Erkan GULDOGAN’a
yapilmasi planlandig belirtilmistir

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sahip olunan ortaklik maliyet bedeli (10.070.000 TL) ile finansal
tablolarda taginmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
yapilan sirket degerleme raporuna gére Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sirket degeri
10.135.281 TL olarak belirlenmistir.

Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in aracit kurum tarafindan hazirlanan 31 Aralik 2017
tarihli hisse degerleme raporunda girketin degeri 10.135.281 TL olarak tespit edilmis olup, bu degerin
tespit edilmesinde faydalanilan belli bagh varsayimlar asagidaki gibidir:

1) 2017 Yilmin ikinci yarisinda Plaka Mobilya’nin konut projelerinde gerceklesen satiglardaki artigin
projeksiyon déneminde de devam edecegi dngdriilmiistiir.

2) 2013-2017 arasinda bazi yillarda net satiglarda azalma, bazi yillarda artis olmasina mukabil,
projeksiyon donemi olan 2018-2022 yillar1 arasinda siirekli biiyiime 6ngériilmiistiir. Bu 6ngorii Sirket’in
yeni is modelnde Plaka’nin bu dalgalanmaya maruz kalmamasi i¢in konut projelerine daha fazla agirlik
verecegi ve Izmir bolgesinde yasanan ve Tiirkiye’nin genel durumuna gore daha hizli ilerleyen insaat
islerinin Sirket i¢in bir avantaj yaratacagi beklentisine dayandirilmistir.

3) 2017 de serbest nakit akimlari -3,7 milyon TL iken hazirlanan projeksiyonlarda 2018 yilinda + 3,2
milyon TL olarak ongoriilmiistiir. Bu degisim ve ongorii Sirketin 2018 yilinda yapacagi konut projelerine
iligkin olarak, girketin iist segment projelerini hedefleyerek karliligin1 daha ¢ok artirmayi hedeflemesi
varsayimina dayandirimustir.

4) Artik donem biiylime orani (%4,5) olarak dikkate alinmistir.

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20°dir.

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasima dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmuis ve 5 Aralik
2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020 yillart igin %20'den

%?22'ye ¢ikarilacak sekilde yiirtirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 31 Arahk 2017 tarihi itibartyla yapilan
ertelenen vergi varlik/yiikiimliiliik hesaplamasinda s6z konusu vergi oram degisikliginin etkisi dikkate almmustir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar vergisi orani kurumlarm ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karm tamaminin veya bir kismimin
temettii olarak;

o  Gergek kisilere
e  Gelir ve Kurumlar Vergisi’'nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
e  Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

Dagitilmast halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji1 hesaplanir. Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitim
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar, iiger aylik mali karlar1 tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn
10’uncu giiniine kadar beyan edip 17'nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarm % 75’1, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agsmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlardan mahsup edilemez.

Tirkiye’de 0Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin
25’inci giinli aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlan degisebilir.

Yurtdisinda faalivet gosteren bagh ortakhiklarin vergi oranlari:

Almanya i¢in kurumlar vergisi oran1 %15°tir. Tlave olarak %35,5 dayamsma vergisi ile efektif kurumlar vergisi
orani %15,825’e ¢ikmaktadir.

Bilanco 31.12.2017 31.12.2016
Kurumlar vergisi karsilig1 -- 47.009
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (720) (62.051)

(720) (15.042)
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

01.01- 01.01-
Gelir tablosu 31.12.2017 31.12.2016
Cari donem vergi gideri (3.321) (83.797)
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 194.069 84.913
Toplam vergi gideri / (geliri) 190.748 1.116
Donemler arasi ertelenmis vergi mutabakati asagidaki gibidir:
31.12.2017 31.12.2016
Ertelenmig vergi varliklari /(yiikiimliilikkleri), net cari donem 538.221 488.100
Ertelenmis vergi varliklari /(yiikiimliiliikleri), net donembasi (-) (488.100) 460.887
Borsi GmbH & Co. KG’nin konsolidasyon yontem degisikligi
etkisi 42.811 --
Plaka Mobilya’nin konsolidasyon yontem degisikligi etkisi 83.349 -
Yabanci para ¢evrim farki (6.142)
176.281 942.845
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 194.069 84.913
Donem Vergi Geliri/(Gideri) - Diger Kapsamli Gelir (17.788) 857.932
176.281 942.845

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alnan tutarlari arasindaki ‘“zamanlama farkliliklar”’nin bilango
yontemine gore, vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar suretiyle hesaplanmasiyla belirlenmektedir. S6z
konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tebli§ ve vergi kanunlarma goére degisik raporlama

donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Bilango tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin yiiriirliikteki

vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devamm)

Ertelenen vergi

Toplam gegici varhklari /
farklar (yiikiimliiliikleri)

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Ticari alacaklar reeskontu 153.122 156.721 33.687 31.344
Kidem tazminati karsiligi 685.511  1.256.386 150.812 251.277
Izin hakki karsilig 168.243 227.925 37.013 45.585
Kredi faiz diizeltmesi 146.771 6.085 32.290 1.217
Stipheli alacaklar karsilig1 491.493 422.343 108.128 84.469
Kur farki giderleri -- 61.581 -- 12.316
Diger giderler 379.935 570.824 83.586 114.165
Stok deger diistikliigii karsilig 468.842 -- 103.145 --
Ticari borglar reeskontu (212.332)  (203.739) (46.713) (40.748)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitlt degerleri ile vergi matrahi arasindaki
net fark (arastirma gelistirme giderleri dahil) 261.366 (57.627) 57.501 (11.525)
IMM Network GmbH tasiabilir mali zarar (299.694) -- (65.932) --
Dava karsilig1 203.200 -- 44.704 --
Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii) ,
net 2.446.457  2.440.499 538.221 488.100

PAY BASINA KAZANC
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016

Net Donem Kar1 / (Zarar1) (TL)

Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi

Hisse Bagina Kar/(Zarar) (TL)
PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

916.382 (19.397.339)

25.750.000
0,0356

25.750.000
(0,7533)
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TUREV ARACLAR
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

31.12.2017

Raporlama tarthi itibariyle maruz kalman azami kredi niska

- Azanu rskin temmat, va de glvence altma almnuy ko

A. Vades gegmenuy ya da defer digikloftine uframanuy finansal
varkklarm net defter defen
B. Koyullan yeniden gériiy(iimily bub aksi takdirde vadesi
gesmay veya defer doynklog ufranuy saylacak fx 1 varkklans
defter defen

C. Vades gegnmug ancak defer dogoklogone uramanuy varhklann net
defter degen

= Temmat, vs e givence altma almauy ks

D. Defer digiikitftne ufrayan varkilann net defter deferien

- Vades gegmiy (bet defier defen)

= Defer dogakloga (-)

- Net deferm temmat, vs ile givence altma almnuy ks

= Vades: gegmemiy (brot defter degen)

= Deger dogyukloga (=)

= Net deferm teminat. vs ile givence altma almmuy ko

E. Bilango dips kreds naka igeren unsurlar

Alacaklar

Tiwcan Alacaklar

Taykals
Taraf

Diger
Taraf

igkals
Taraf

Drger
Taraf

Bankalardaks
Mevduat

Fmnansal
yatwunlar

3.965.983

3.965.983

|00 T T A A O A A

13.382.479

13.382.479

2.011.911
(2.011.911)

4.598.6%0

4.598.650

H

11111t

165.032

165.032

476.237

476.237

LI T I I T I

£.199.291

§.399.291

Toplam

31.12.2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalnan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almnus kisnu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliifiine ugramanug finansal
varliklarm net defter degeri

B. Kogullan yeniden gériisiilmils bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger diigitkliifiine ugranug sayilacak finansal varliklarm
defter degeri

C. Vadesi geemis ancak deger dilgiikliifiine ugramanus varhiklann net
defier degeri

- Teminat, vs ile giivence altma alunus kisnu

D. Deger dilgiikliiiine ugrayan varliklarm net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger digitklig (<)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmig kisnm

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiiklugi (-)

- Net degerin temmat. vs ile gitvence altma almnus kisnu

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

:
:

13.382.479

4.598.650

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tigkili
Taraf

Diger
Taraf

Hligkili
Taraf

Diger
Taraf

476.237

Bankalardaki
Mevduat

8.199.201

Finansal
yatmmlar

Diger

584.446

584.446

28.931.788

28.931.788

(4.436.098)

125.331

125.331

1.054.507

1.054.507

2.001.198

2.001.198

37.099

37.099

Toplam

24.495.690

125.331

2.001.198
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Doviz kuru riski
Grup, agirlikli olarak Tiirkiye’de faaliyet gdsteren Say Reklameilik’a ait ABD$ ve EURO cinsinden borglu veya

alacakli bulunan meblaglarm Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kur riskine
maruz kalmaktadir.

Bilango tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para varliklar ve borglarnin doviz tutari ve TL karsiliklar asagidaki
gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Varliklar 3.888.916 5.632.453
Yikimlilikler (7.163.356) (6.344.040)

Net yabanci para pozisyonu (3.274.440) (711.587)
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

31.12.2017

TL
Karsihd

ABD
Dolari

EUR

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhiklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varlhklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikkler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Yikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /
(Yikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri

3.618.813
260.042
10.061
3.888.916

3.888.916
480.416

480.416

6.682.940

6.682.940
7.163.356

(3.274.440)

(3.284.501)

16.910

787.295
57.587
2.228
847.110

847.110
92.665

92.665

1.480.000

1.480.000
1.572.665

(725.555)

(727.783)
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

31.12.2016 TL ABD

Karsihd Dolan EUR
1. Ticari alacaklar 1.563.811 5.510 416.297
%Itszgﬁ;ahl;ll?gnsal Varliklar(Kasa, Banka 1.185.504 5 887 316.813
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 1.025.947 - 276.543
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 3.775.262 8.397 1.009.653
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.775.262 8.397 1.009.653
10. Ticari Borglar 1.391.171 34.338 342.416
11. Finansal Yiikiimliiliikler 964.574 -- 260.000
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 1.103.835 2.750 294.929
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (10+11+12) 3.459.580 37.088 897.345
14. Ticari Borglar -- -- -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 5.490.652 -- 1.480.000
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikkler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - -
17. Uzun Vadeli Yikiimlilikler (14+15+16) 5.490.652 - 1.480.000
18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17) 8.950.232 37.088 2.377.345
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ -- - -
(Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - -
20. Net Yabanct Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) - - -
Pozisyonu (9-18+19) (5.174.970) (28.691)  (1.367.692)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / - - -
(Yiikiimlilik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) - - -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (6.200.917) (28.691)  (1.644.235)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devanm)

Doviz kuru riski (devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2017
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1 kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 180 (180) 180 (180)

2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

3- ABD Dolari net etki (1+2) 180 (180) 180 (180)
EUR’nun kurunun % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yiikiimliiligi (327.624) 327.624 (327.624) 327.624

5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --

6- EUR net etki (4+5) (327.624) 327.624 (327.624) 327.624

Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- GBP doviz net varlik/ylikimlaligi -- -- -- --
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim

)

9- GBP Varliklar Net etki (7+8) -- -- -- -
Toplam(3+6+9) (327.444) 327.444 (327.444) 327.444
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2016

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin de§er paranin de§er paranin deger
kazanmas1 kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligi (10.097) 10.097 (10.097) 10.097
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (10.097) 10.097 (10.097) 10.097
EUR’nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yiikiimliligi (507.400) 507.400 (507.400) 507.400
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) (507.400) 507.400 (507.400) 507.400

Toplam(3+6) (517.497) 517.497 (517.497) 517.497
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismni yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Bilango tarihleri itibartyla net borg/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Toplam finansal borglar 40.577.476 62.583.918
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (484.163) (2.026.169)
I}Iet finansal borg 40.093.313 60.557.749
Ozkaynaklar 33.224.814 31.820.557
Eksi: Degerleme fonu -
Yatirilan sermaye 73.318.127 92.378.306
Net Finansal Bor¢/Yatirillan Sermaye Orani 55% 66%

Finansal enstriimanlarin makul degeri

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini makul bedelleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, makul bedeli belirlemek i¢in piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul degerinin
tahmininde kullanilmistir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayithi degerlerine
yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin makul degerinin, ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilir.
Parasal borglar

Banka kredileri ve diger parasal borglarin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith
degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir.

Ticari borglar makul degerleri {izerinden gosterilmistir.
Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donemsonu kurundan g¢evrilir ve bundan dolay1 makul bedelleri

kayith degerlerine yaklagir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul
degerlere yaklastigi tahmin edilmektedir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31.12.2017 .
Gercege uygun

Defter degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 484.163 484.163

Finansal yatirnmlar 8.399.291 8.399.291

Ticari alacaklar- Iliskili Taraflar 3.965.983 3.965.983

Ticari alacaklar- Diger Taraflar 13.480.495 13.480.495

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 40.577.476 40.577.476

Ticari borglar - {liskili Taraflar 2.003.903 2.003.903

Ticari borglar - Diger Taraflar 11.179.632 11.179.632
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

31.12.2016
Gercege uygun

Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.026.169 2.026.169
Finansal yatirimlar 37.099 37.099
Ticari alacaklar- Tliskili Taraflar 584.446 584.446
Ticari alacaklar- Diger Taraflar 24.495.690 24.495.690
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 62.583.918 62.583.918
Ticari borglar - liskili Taraflar - -
Ticari borglar - Diger Taraflar 19.644.168 19.644.168

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Grup, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergcege uygun deger
Olgtimlerini her finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagma gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde simiflandirmaktadir.

e Seviye 1: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve ytlikiimlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yilkiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Gergege uygun deger Olgiimleri hiyerarsi tablosu 31.12.2017 ve 2016 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve

finansal ytkiimliliklerin gergege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki ydntem ve varsayimlar
kullanilmustir:

31.12.2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam Dipnot
Finansal Varhklar

Ozel kesim tahvil, senet ve bono - - 170.000 170.000 7
Satis Amacli Siniflandirilan 40
Duran Varliklar -- -- 10.070.000 10.070.000

Finansal Yatirimlar -- - 8.221.655 8.221.655 7

Finansal yiikiimliiliikler - -- — -

31.12.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam Dipnot

Finansal Varhklar

Ozel kesim tahvil, senet ve bono -- -- - -

Finansal yiikiimliiliikler -- -- -- -

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikimliliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

ii.

Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformunda 22 Subat 2018 tarihli 6zel durum agiklamasina gore
Sirket ile Almanya'da mukim istiraki BORSI GmbH Co & KG arasinda devam etmekte olan
hukuksal ihtilaflar konusunda kamuoyuna diizenli olarak bilgi verilmekte olup konuyla ilgili olarak
topluca giincelleme yapilmasinda fayda goriilmiistiir.

1. Taraflar arasindaki tahkim siirecinde ikinci durusmanin tarihi heniiz belirlenmemis olup
taraflara durugsma oncesi yazili beyanlarini sunmak iizere taninan siire 5 Mart 2018 tarihine
kadar uzatilmustir.

2. 23 Ocak 2018 tarihli agiklamamiz dogrultusunda BORSI GmbH Co & KG tarafindan
sirketimiz aleyhine agilan alacak davasinda Sirket’in savunmasi mahkemeye sunulmus olup
bahse konu davaya esas temlik islemi nedeniyle ayr1 bir hukuksal siire¢ baglatilmasi
Ongoriilmektedir.

3. BORSI GmbH Co & KG yonetimi tarafindan usulsiiz sekilde diizenlenen olaganiistii genel
kurulda aliman tek tarafli sermaye arttinmi kararimin iptali i¢in dava acilmasi siireci
tamamlanmigtir.

4. BORSI GmbH Co & KG ile Almanya'da mukim baglh ortakligimiz imm-network GmbH
arasindaki alacak davasi siirmektedir.

BORSI GmbH Co & KG yonetimine iliskin diger hukuksal tedbirler de degerlendirilmektedir.

Sirket’in 12 Mart 2018 tarihli Yonetim Kurulu ile Sirket’in 25 Aralik 2017 tarih ve 2017/37 sayilt
Karar ile bagh ortaklik Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin paylarinin
tamaminin satisa ¢ikartilmasina, bagl ortakligin TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda satis amagli elde tutulan varlik olarak
smiflandirilmasina ve bagimsiz bir kurulusa SPK diizenlemelerine gore sirket degerleme ¢aligmasi
yaptirtlmasina karar verilmistir. Yonetim Kurulu Bagkanligi tarafindan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan bagli ortakligin 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolar1 esas alinarak ilgili
standartlara gore hazirlanan degerleme raporunda indirgenmis nakit akim yontemine yiizde kirk,
piyasa carpanlar1 yontemine yiizde kirk ve defter degeri yontemine yiizde yirmi agirlik verilmek
suretiyle baglh ortakligin degerinin 10.135.281TL olarak saptandigi, ayrica iligkili tarafimiz Ates
Celik Ins. Taah. Proje. Miih. San. ve Tic. A.S. tarafindan bagli ortaklik’in satin alinmasina iliskin
niyet beyaninin geri ¢ekilmesi ertesinde Sirket Yonetim Kurulu’nun 12 Subat 2018 tarih ve 2018/6
sayill Karar1 dogrultusunda islemin gergeklestirilmesine yonelik diger alternatiflerin incelendigi,
bagli ortaklik’in Sirket ile karsilikli ig iliskileri, bor¢ — alacak iliskileri ve ortak personeller bulunmasi
nedeniyle ligiincii bir tarafa satiginin zor oldugu tespit edildiginden hakim ortaklar ve akrabalari
arasinda satis imkanlarmin arandigi ve nihai olarak Sirket’in hakim ortaklarindan Erkan
GULDOGAN tarafindan satin alimasimin uygun oldugu, Erkan GULDOGAN’m bahse konu islemi
asgari olarak degerleme raporu ile saptanan tutar arti masraflar karsiliginda gerceklestirmeyi taahhiit
ettigi hususlarinda bilgi verilmistir. Sirket Yonetim Kurulumuz tarafindan isleme iligskin kosullarin
miimkiin olan en kisa zamanda miizakere edilerek Yonetim Kuruluna sunulmasina ve ayrica bu
asamada Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin konsolide finansal tablolarda degerleme
raporu aracilifiyla belirlenen tutar iizerinden yer almasina oybirligiyle karar verilmistir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR (devami)

iii.

1v.

Sirket’in 12 Mart 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Sirket Yonetim Kurulu’nun 17 Ocak
2018 tarih ve 2018/3 sayili Karari ile TFRS 5 — Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyet Standardi paragraf 26 kapsaminda yapilan degerlendirme dogrultusunda Federal
Almanya Cumhuriyeti’nde mukim istirakin BORSI GmbH Co & KG’daki paylarin satis amacli
olarak siniflandirilmasina ve konuyla ilgili goriismelere son verilmistir. Yo6netim Kurulu’nun 22
Subat 2018 tarih ve 2018/7 sayili Karar1 ile BORSI GmbH Co & KG’ya iliskin yeni stratej
benimsenmis, geri kazanilabilir tutarinin tespitine iliskin esaslar kabul edilmis ve konuyla ilgili i¢sel
bilgilerin agiklanmasinin ertelenmesine karar verilmistir. Yonetim Kurulu Baskanligi tarafindan
Alman hukuk miisaviri Dr. Michael Jirgenmeyer’den alinan son bilgiler, Daimler AG ile yapilan
goriigmeler ve sirketin nakit akigina ve finansmanina iligkin verilen bilgiler dogrultusunda BORSI
GmbH Co & KG’ya 400.000 EUR tutarinda sermaye enjeksiyonu yapilmasi durumunda sirket
lizerinde yonetim kontrolii saglanabilecegi, sirkete atanan gozetim kayymmnm bu teklifi
degerlendirmeye aldig1, bu siirecte avukatlik, danismanlik ve sair giderler olarak yaklasik 25.000
EUR harcanmasi gerekeceginin tahmin edildigi, bunun ardindan ise BORSI GmbH Co & KG’nin
tizerinde ipotek bulunan gayrimenkulleri haricinde termoform is koluna iligkin belirli maddi ve —
miisteri portfoyli dahil — maddi olmayan duran varliklarinin daha 6nce pay satigi ig¢in goriisme
yapilan ilgili sirkete satilabilecegi, logo is kolunun ise — Peter G. Breer’in sirket miidiirliiglinden
uzaklastirilacak olmasinin yaratacagi tasarruf sayesinde — karl sekilde devam ettirilebilecegi ve tim
bu hususlarin 2018 yil1 igerisinde saglanmasinin miimkiin oldugu konularinda mutabakata varilmistir.
Varilan mutabakat dogrultusunda istirakin geri kazanilabilir tutarinin tahmin edilmesinde elden
cikartilmasi dngoriilen is koluna iliskin tahmini net satig degeri (varliklarin beklenen satig degeri eksi
— sadece bu satis amaciyla yapilmasi planlandiindan — sermaye enjeksiyonunun tamami ve
masraflarin tamami) ile devam ettirilmesi Ongoriilen is kolundan beklenen indirgenmis nakit
akimlarmin dikkate alimmasi gerektigine, bunlardan birincisinin yapilmakta bulunan baglayici
olmayan miizakereler dogrultusunda 1.475.000 EUR tutarinda, ikincisinin ise BORSI GmbH Co &
KG’nin logo satislarindan — is koluna 6zgii herhangi bir verimlilik artig1 olmamasi halinde bile —
yilda 50.000 EUR kar elde edecegi varsayimi ve Federal Alman Merkez Bankasi’nin faiz oranlari
dikkate alinarak 248.000 EUR olarak kabul edilebilecegi, ancak istirakin yonetimi i¢in dogrudan
sirketimiz tarafindan yapilmasi gereken masraflar da dikkate alindiginda 99.250 EUR olarak kabul
edilmesinin daha isabetli olacagi, bu asamada daha ayrintili bir ¢aligmaya gerek olmadigi, ancak
konunun ve degerlemenin gelismelere gére yenilenmesi hususlar1 oybirligiyle kabul edilmistir.

Sirket’in 12 Mart 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Sirket Yonetim Kurulu Baskanligi
tarafindan bagimsiz denetim sirketi tarafindan Federal Almanya Cumhuriyeti’nde mukim bagh
ortaklik IMM-Network GmbH sirketine iliskin olarak TMS 36 — Varliklarda Deger Diistikliigii
standard1 kapsaminda serefiyenin deger diisiikliigii testine tabi tutulmasinin onerildigi, bahse konu
standardin incelenmesi sonucunda Sirket’in yillik bazda formel olarak degerlendirme yapsaminin
isabetli olacagi, 6te yandan IMM-Network GmbH satinalmasi aracilifiyla esas olarak bagimsiz
sekilde nakit yaratan bir birimin degil, ortaklifin is almas1 ve nakit yaratmasina aracilik eden bir
varlik grubunun satin alindigimin degerlendirildigi, ayrica bu varlik grubunda yer alan baz1 maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin Sirket ve bagli ortakliklari tarafindan farkli nedenlerle satin
alindig1, dolayisiyla serefiyenin dagitima tabi tutulmasinin da gerekebilecegi hususlarinda bilgi
verilmistir.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR (devami)

V1.

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan TMS 36’nin ilgili hiikiimlerinin incelenmesi ertesinde konuya
iligkin olarak yoruma agik hususlar oldugu degerlendirilmis, 31 Aralik 2017 hesap donemi itibariyle
boyle kapsamli bir degerlendirme yapilmasmin konunun aceleye getirilmesi sonucu verecegi,
konunun 31 Mart 2018 tarihli finansal raporu kapsaminda ve bundan bdyle yillik olarak teste tabi
tutulmasi, 6te yandan bahse konu soru isaretlerinin giderilerek TMS 36 kapsaminda dogru bir
degerlendirme yapilmasi i¢in damigsmanlik hizmeti alinmasina, dolayisiyla mevcut hesap donemine
iligkin olarak serefiyenin dagitimi veya deger diisiikliigii testine tabi tutulmamasina, ancak bu
hususlara finansal raporun dipnotlar1 ve faaliyet raporunda yer verilmesine oybirligiyle karar
verilmistir.

Sirket’in 12 Mart 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Sirket Yonetim Kurulu Baskanligi
tarafindan Sirket’in hatali mamul stoklarma iligkin bilgi verilmistir. Y6netim Kurulumu tarafindan
Baskanlik tarafindan o6nerilen sekilde karsilik ayrilmasina, bu asamada karsilik ayrilmayan stoklarin
ise takip edilmesine devam edilmesine, ilk madde malzemeye alinabilecek olan g¢ikmalara iligkin
olarak da bir sonraki hesap donemine kadar gerekli islemin yapilmasina oybirligiyle karar verilmistir.

Sirket’in 12 Mart 2018 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Yonetim Kurulu Bagkanlig: tarafindan
gerek Sirket gerekse de bagl ortaklik Say Kurumsal’in ve Plaka Mobilya’nin alacaklarmin takip
edilmesi icin alinan diger Onlemler ve icra takibi baslatilmak tizere sirketlerin s6zlesmeli avukatina
aktarilan cariler konusunda Yonetim Kurulu'na bilgi verilmistir. Yo6netim Kurulu tarafindan Ziraat
Bankas1 cari alacagina iliskin olarak teminat mektuplarinin ¢oziilmesinin beklenmesine devam
edilmesi ve bu nedenle bu asamada karsilik ayrilmasina, diger alacaklara iliskin olarak da takip
siireglerinin miimkiin olan en kisa siire i¢erisinde tamamlanmasi i¢in gerekli tedbirlerin alinmasina ve
Yonetim Kurulu’na raporlama yapilmasina oybirligiyle karar verilmistir.
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Sirket'in 30 Haziran 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Almanya'da mukim bagl ortakligi olan
BORSI GmbH Co & KG ile yasanan hukuksal ihtilaflar ve bunlarin etkileri sonucunda birlikte ¢alisma
olanag1 kalmamasi sebebiyle ve yine Almanya'da mukim bir sirketin BORSI GmbH Co & KG paylaria
ilgi beyanini Sirket'e iletmesi dikkate alinarak BORSI GmbH Co & KG'daki paylarinin satisa ¢ikartilmasi,
bu cercevede satis goriismeleri icin gerekli islemlerin yapilmasi ve konuyla ilgili olarak Icra Kurulu
Baskanligia yetki verilmesine karar verilmistir. Sirket bu ¢ercevede BORSI GmbH Co & KG'nin satig
amach elde tutulan varlik olarak siniflandirma kriterini yerine getirmesinden dolay:r 30 Haziran 2017
tarihi itibariyle Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar icerisinde siniflandirilan duran varlik olarak
smiflandirilmasina karar vermistir. Ancak, BORSI GmbH Co & KG’nin esmiidiirii Peter G. Breer
tarafindan gonderilen Alman mali misavirlik sirketi Kanzlei Nickert tarafindan hazirlanan 30 Kasim 2017
tarihli rapora gére BORSI GmbH Co & KG’nin kétii yonetim nedeniyle borca batik oldugu ve sermaye
artig1 yapilmazsa ii¢ hafta icerisinde iflas bagvurusunda bulunma zorunlulugu agiklanmistir. Rapor tarihi
itibariyle iflas davasi devam etmekte olup nihai karar verilmemistir. 29 Aralik 2017 tarihli ve 2017/38
no’lu Sirket Yonetim Kurulu kararina gére BORSI GmbH Co & KG’da sahip olunan paylarin tamaminin
satin alinmasi igin ilgi beyaninda bulunan taraflarin son gelismeler dogrultusunda gekincelerini dile
getirmis olmasi dikkate alinarak istirakin durumu netlesene kadar satis goriismelerinin durdurulmasina
karar verilmistir. Dolayisiyla, BORSI GmbH Co & KG’nin maliyet bedeli olan 8.176.500 TL ekli
konsolide finansal tablolarda uzun vadeli finansal yatirimlar igerisine siiflandirilmigtir.

Sirket’in 25 Aralik 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket’in faaliyet alanlarinin gerek ana istigal
konusu olan endiistriyel reklamcilik alaninda alman projelerin ve de gene olarak kurumsal kimlik pazarinda
yaganan dig/i¢ dejorasyon ayrismasi gerekse de enerji endiistri alaninda yapilan yeni is gelistirmelerin sonucu
olarak bagl ortaklik Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. ile yakinsamadan uzaklasmasi ve bunun
yanisira Sirket’in toplam bor¢lulugunun indirilerek faaliyet alanlarinda yatirim ve ifalara odaklanabilmesini
teminen bahse konu bagh ortakligin satisa ¢ikartilmasina, bu gergevede konsolide finansal tablolarimizda TFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda “ Satis Amach Elde
Tutulan Varlik” olarak smiflandiriimasina, bagl ortakh@mn satisina Sirket’in alacaklis1 olan Ates Celik ingaat
Taahhiit Proje Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan ilgi gosterilmesi nedeniyle ivedilikle mezkur bagl
ortakligim Sermaye Piyasas1i Mevzuati kapsaminda gerekli degerleme hizmetinin alinmasina, 6te yandan diger
potansiyel alicilarin da tespit edilerek bagl ortaklik i¢in maksimal degerin bulunmasina yonelik olarak konuyla
ilgili ilana ¢ikilmasima karar verilmistir.

Sirket tarafindan alinan 21 Agustos 2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Sirket'in ve baglh ortakliklarmin
maddi donen varliklarina iliskin parametreler degerlendirilmis ve basta stok ¢evrim hizi olmak f{izere finansal
performans endikatorlerinin gelistirilmesi gerekliligi tizerinde mutabik kalmmus ve agagidaki kararlar alinmustir:

1) Sirket stoklarmda (tekdiizen muhasebe hesap planina gore 157°1i hesaplarda) yer alan kusurlu mamullerin
gozde gegirilerek bunlardan ticari olarak satis1 gergeklestirilebileceklerin tespit edilmesi ve kusurlarmm
giderilerek satisa sunulmasi, geri kalanlar arasinda yine kusurlar1 giderilerek sirket veya bagl ortakliklari
tarafindan kullamlabilecek olanlar varsa bu sekilde degerlendirilmeleri, geri kalanlarin iligkili taraflarimza teklif
edilmesi, bu c¢aligmalarin ardindan kalanlarin ise hurdaya ayrilmasi ve hurda olarak elden c¢ikartilarak
hesaplarimizin temizlenmesi,
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il) Sirket tarafindan hurda satiglarmda KDV istisnasindan feragat edilmis olmasi ve bu islemin asgari {i¢ y1l siireli
olmasi, yani 2018 ila 2020 yillarmi kapsamasi, bunun sonucunda Sirket tarafindan hurda satis1 yapilmasmin
miimkiin olmamasi nedeniyle hurdaya c¢ikartilacak stoklarin defter degerleri iizerinde bagli ortaklik Plaka
Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne satilmasi, bu sirket tarafindan elden ¢ikartilmasi ve Tiirk
Ticaret Kanunu'nun sirketler topluluguna iliskin hiikiimleri kapsaminda bagli ortaklik nezdinde bu iglem
nedeniyle olusabilecek zararin Sirket’e fatura edilmesi,

iii) Sirket ve bagl ortakligi tarafindan Ziraat Bankasi i¢in miikerrer olarak iiretilmis olan, ancak satig imkani
bulunmayan mobilyalar i¢in ayn1 sekilde islem yapilmasi,

iv) Sirket yart mamul stoklarinin incelemeye tabi tutularak bagka kusurlu iiriinler olup olmadigimin saptanmasi ve
sayet varsa bu kusurlu iirlinler de tekdiizen muhasebe hesap plani kapsaminda gerektigi sekilde siniflandirilarak
bu iiriinlere iligkin olarak da yukaridaki sekilde islem yapilmas,

v) Sirket’in stok ¢evrim hizinin arttirilmasi igin gerekli tedbirlerin alinmasi, bu ¢ergevede sirketimiz ve bagh
ortakliklart nezdinde demirbasg ihtiyac tespiti yapilmasi ve bu ihtiyaclarin miimkiin mertebe sirketimiz ve bagh
ortakliklart tarafindan karsilanmasi i¢in gereginin yapilmasi, bu kararm hali hazirda mevcut bulunmayan, ancak
gelecekte hasil olacak demirbasg tedarik ihtiyaclari i¢in de aynen uygulanmasina karar verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 22 Agustos 2017 tarihli toplantisinda Sirket'in 21 Agustos 2017 tarih ve 2017/20
say1l1 karar1 dogrultusunda, Sirket stoklarinda (tekdiizen muhasebe hesap planina gore 157’11 hesaplarda) yer alan
kusurlu mamullere iliskin olarak yapilan 6n incelemeler degerlendirilmis ve asagidaki sekilde oybirligiyle karar
alinmugtir:

i) Sirket Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcist ve Fabrika Direktorii Adil Murat Ozkan tarafindan yapilan sunum
dogrultusunda bahse konu stoklardan Sirket {iretim tesisinde kullanilabilecek olanlarm kusurlar giderildikten
veya yeni kullamm alanlari itibariyle giderilmesine gerek yoksa mevcut halleriyle demirbas olarak kayitlarinin
yapilarak islevsel hale getirilmelerine,

ii) Sirket Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi ve Fabrika Direktorii Adil Murat Ozkan tarafindan yapilan sunum
dogrultusunda bahse konu stoklardan bagl ortaklik Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
tiretim tesisinde ve santiyelerinde kullanilabilecek olanlarin kusurlar giderildikten veya yeni kullanim alanlart
itibariyle giderilmesine gerek yoksa mevcut halleriyle demirbag olarak bagl ortaklia satig islemlerinin yapilmast,

iii) Sirket Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve Fabrika Direktorii Adil Murat Ozkan tarafindan yapilan sunum
dogrultusunda bahse konu stoklardan bagh ortaklik Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri Anonim
Sirketi’nin santiyelerinde kullanilabilecek olanlarin kusurlarn giderildikten veya yeni kullanim alanlan itibariyle
giderilmesine gerek yoksa mevcut halleriyle demirbag olarak bagl ortakliga satig islemlerinin yapilmasi,

iv) iliskili taraf Ates Celik Insaat Taahhiit Proje Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan kendi {iretim
tesisinde degerlendirilebilecek oldugu belirtilen malzemelerin isbu sirkete satis islemlerinin yapilmast,
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v) Geriye kalan kusurlu mamullerin ise Sirket Yonetim Kurulunun 21 Agustos 2017 tarih ve 2017/20 sayil
Karar1 dogrultusunda hurdaya ¢ikartilmasi ve bu amagla Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’ne sati iglemlerinin yapilmasi,

vi) Yart mamul stoklarimiza iliskin gézden gecirme caligmasinin 2017 yilinin sonuna kadar tamamlanmasina
karar verilmistir.

Sirket 2017/20 ve 21 nolu kararlarda belirtmis oldugu bazi malzemelerin hurdaya atilmasi hususuna iligkin olarak
830.882 TL tutarinda malzemeyi hurdaya atmis ve Satiglarin Maliyeti hesabi igerisinde muhasebelestirmistir.

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).



