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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Makina Takim Endiistrisi A.S. Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Makina Takim Endistrisi A.S. (“Sirket”) ile bagli ortakliklarmin (“Grup”) 31 Aralik 2017 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar
tablosu ve konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarin1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS’lere) uygun olarak tiim Onemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak
yiiriitilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: béliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetc¢iler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar)
ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢er¢evesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.



Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Ticari alacaklarin geri kazamlabilirligi

31 Arahk 2017 tarihi itibartyla 55.663.411 TL
tutarindaki iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
toplam konsolide varliklarin 6nemli bir boliimiini
olusturmaktadir. Bununla birlikte, ticari alacaklar i¢in
hesaplanan deger diisiikliigi karsiliklari, miisterilerin
gecmis donemlerdeki Odeme performanslart ve
kredibilite bilgileri ile alacak bakiyelerinin vade
analizleri g6z Onlinde bulundurularak yapilan
tahminler sonucu muhasebelestirilmektedir. Kullanilan
bu tahminler gelecekte beklenen piyasa kosullarina
olduk¢a duyarlidirr Bu sebeplerle s6z konusu
alacaklarin geri kazanilabilirligi, kilit denetim konusu
olarak  belirlenmistir ~ (Muhasebe politikasi  ve
tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2 ve 5'te yer
almaktadir).

Denetimimiz  sirasinda, iligkili olmayan ticari
alacaklarin geri kazamlabilirligi ile ilgili asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Grup'un iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklarinin tahsilat takibine iliskin siirecinin
anlagilmas1 ve siirecin igerisinde yer alan i¢
kontrollerin degerlendirilmesi,

- Alacak yaslandirma ¢alismasinin analitik olarak
incelenmesi ve tahsilat devir hizinin &nceki yil
ile kargilagtirilmast,

- Alacaklarin tahsilatina iligkin herhangi bir
anlagmazlik veya dava konusu olup olmadiginin
arastirilmasi ve hukuk miisavirlerinden devam
eden alacak takip davalariyla ile ilgili bilgi
alinmasi,

- liskili olmayan taraflardan ticari alacak
bakiyelerinin o6rnekleme yoluyla dogrulama
mektuplart  gonderilerek test edilmesi ve
raporlama tarihinden sonraki dénemde yapilan
tahsilatlarin 6rnekleme yoluyla test edilmesi,

Buna ilave olarak, iliskili taraflardan olmayan ticari
alacaklarin geri kazanilabilirligine yonelik konsolide
finansal tablo notlarinda yer alan agiklamalarin
yeterliligi TMS kapsaminda tarafimizdan
degerlendirilmistir.




Kilit denetim konulari (devamn)
Hasilatin Kaydedilmesi

Grup’ta hasilat, bayi ve miisterilerle yapilan muhtelif
satig sozlesmeleri kapsaminda saglanan iskonto, ciro
primleri ve indirimler dikkate almarak oOlciilmektedir.
Grup'un, yapmis oldugu satis sozlesmeleri kapsaminda
miisterilerine verilen ve hasilattan diisiilerek kayit
altina aldig1 toplam 57.913.319 TL tutarinda iskonto,
ciro primi ve indirimleri bulunmaktadir. Iskonto, ciro
primi ve indirim hak etme sartlari, bayi ve miisterilerle
yapilan sozlesmelerdeki hedeflere dayali olarak
belirlenmektedir. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla sona eren yil igerisinde gergeklesen satig
islemlerine istinaden olusan iskonto, ciro primi ve
indirimlerin ilgili doneme ve dogru sekilde kayit altina
almmasi, denetimimizin amagclar1 dogrultusunda kilit
bir denetim konusu olarak degerlendirilmistir
(Muhasebe politikas1 ve tutarlarina iliskin acgiklamalar
Not 2 ve 16'da yer almaktadir).

Iskonto, ciro primi ve indirimlerin konsolide finansal
tablolarda ilgili doneme ve dogru sekilde kayda
almmasina iligkin uyguladigimiz denetim
prosediirleri agagidaki gibidir:

- Her bir islemin, her miisteriye yonelik
tanimlanmig prosediirlere uygun olarak kayda
almdigindan emin olmak icin tasarlanan ig
kontrollerin anlasilmas1 ve degerlendirilmesi,

- Bayi ve misteriler ile yapillan satig
sozlesmelerine iliskin Dbelirlenen ciro prim
tutarlar1 ve iskonto oranlarinin; ERP sisteminde
taniml1 olan oranlar ile karsilastirilmasi,

- Iskonto, ciro prim ve indirimlere iligskin
kayitlarin  miisteri bazinda analitik olarak
incelenmesi ve Ornekleme yoluyla detay test
edilmesi,

Buna ilaveten, konsolide finansal tablo dipnotlarinda
iskonto, ciro prim ve indirimlere iliskin Grup’un
yapmis oldugu agiklamalarin, TMS kapsaminda
yeterliligi degerlendirilmistir.




4)  Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynaklt 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit
edememe riskinden yiiksektir.)

e  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanllan muhasebe politikalarimin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.



5) Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari (devami)

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 12 Mart 2018 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarimin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hakan Erten’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hakan Erten, SMMM
Sorumlu Denetci

[stanbul, 12 Mart 2018
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARTHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Cari Donem Gecmis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2017 2016

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 87.668.634 98.016.505
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 407.024 22.742.289
Ticari Alacaklar 55.664.812 55.936.031
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-24 1.401 619
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 55.663.411 55.935.412
Diger Alacaklar 7.656.225 461.002
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 464.326 461.002
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6- 24 7.191.899 -
Stoklar 7 22.487.040 16.326.669
Pesin Odenmis Giderler 10 1.347.240 2.537.208
Diger Donen Varliklar 11 106.293 13.306
Duran Varhklar 40.546.976 38.340.768
Maddi Duran Varliklar 8 37.966.459 34.148.740
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 449.210 455.278
Pesin Odenmis Giderler 10 755.965 733.910
Diger Duran Varliklar 11 644.955 634.058
[liskili Olmayan Taraflara Iliskin Diger Duran Varhiklar 644.955 634.058
Ertelenmis Vergi Varligi 2.1-22 730.387 2.368.782
TOPLAM VARLIKLAR 128.215.610 136.357.273

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARTHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borg¢lanmalar
[liskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
[liskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Paylara {liskin Primler (iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: (Kayiplart )
Tanimlanmis Fayda Planlar: ve Yeniden Ol¢iim Kayiplar: (Kaywplart )

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlart

Net Donem Kar1 veya Zarart

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem

Yeniden
Diizenlenmis

Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gegmis)
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslar: 2017 2016
50.080.248 64.426.468
4 21.709.137 30.142.556
4 1.861.013 9.203.903
9.987.989 8.150.588
5-24 168.613 242.453
5 9.819.376 7.908.135
14 2.390.347 2.272.693
653.036 1.123.993
6 653.036 1.123.993
10 11.145.144 12.832.476
2.333.582 700.259
14 2.333.582 644.507
12 - 55.752
9.961.860 10.929.782
4 334.138 2.193.385
14 9.627.722 8.736.397
68.173.502 61.001.023
15 200.000.000 200.000.000
2.1 55.241.392 55.241.392
162.149 162.149
15 15.390.607 15.390.607
15 (537.233) (797.103)
15 203.468 203.468
2.1 (209.199.490) (197.435.526)
6.912.609 (11.763.964)
128.215.610 136.357.273

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Yeniden

Diizenlenmis

Cari Dénem Gecmis Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gegmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

KAR VEYA ZARAR KISMI Referanslari 2017 2016

Hasilat 16 66.201.540 58.045.436

Satiglarin Maliyeti (-) 16 (45.487.130) (38.457.084)

Briit Kar (Zarar ) 20.714.410 19.588.352

Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (5.468.307) (5.995.869)

Pazarlama Giderleri (-) 17 (5.506.550) (4.072.577)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 5.846.081 6.333.339

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (2.048.694) (2.545.510)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 13.536.940 13.307.735

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 31.552 4.853.929

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 - (251.378)
FINANSMAN GIiDERi ONCESI

FAALIYET KARI / (ZARARI) 13.568.492 17.910.286

Finansman Giderleri (-) 21 (5.082.455) (27.920.805)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 8.486.037 (10.010.519)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (1.573.428) (1.753.445)

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 2.1-22 (1.573.428) (1.753.445)

DONEM KARI (ZARART) 2.1 6.912.609 (11.763.964)

Pay basina kazang / (kayip)
Stirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip) 2.1-23 0,00035 (0,00108)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yeniden

Diizenlenmis

Cari Donem Gecmis Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gecmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arabk 31 Arahk

Referanslari 2017 2016

DONEM (ZARARI) KARI 6.912.609 (11.763.964)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplart) 14 324.837 (1.338.233)

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 22 (64.967) 267.647

DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER ) 259.870 (1.070.586)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GiDER) 7.172.479 (12.834.550)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2016 itibariyla bakiye
(daha 6nce raporlanan)

Diizeltme Etkisi (*)

1 Ocak 2016 itibariyla bakiye
(yeniden diizenlenmis)

Transferler

Sermaye Arttirimi

Kontrol Giicii Olmayan Pay
Sahipleriyle Yapilan Islemler

Diger Degisiklikler Nedeni Ile
Artis (Azalig) (*¥¥)

Toplam Kapsamli Gelir / (Gider)

Dénem Kari (Zarari)

Diger Kapsamli Gelir (Gider)

31 Arahik 2016 itibariyla bakiye

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye
Transferler

Toplam Kapsaml Gelir / (Gider)
Dénem Kari (Zarart)

Diger Kapsamli Gelir (Gider)

31 Arahk 2017 itibariyla bakiye

Kar ve zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelir ve gider

Tanimlanmig

Fayda Planlar Yeniden Kardan Kontrol

Sermaye Pay ihrag  Yeniden Olgiim Degerleme ve Ayrilan Ana Ortakhga Giicii

Odenmis Diizeltme Primler/ Kazang/  Olgiim Kazang/  Kisitlanmis Gegmis Yillar Net Donem Ait Olmayan
Sermaye Farklari Iskontolar Kayiplari Kayiplari Yedekler Kar/ Zararlar Kari/ Zarari (Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
100.000.000 156.082.204 162.149 273.483 99.532.046 203.468 (364.914.018)  (13.381.539) (22.042.207) (8.956) (22.051.163)
- (100.840.812) - - - - 96.727.548 - (4.113.264) - (4.113.264)
100.000.000 55.241.392 162.149 273.483 99.532.046 203.468 (268.186.470)  (13.381.539) (26.155.471) (8.956) (26.164.427)
- - - - - - (13.381.539) 13.381.539 - - -
100.000.000 - - - - - - - 100.000.000 - 100.000.000
- - - - - - (8.956) - (8.956) 8.956 -
- - - - (84.141.439) - 84.141.439 - - - -
- - - (1.070.586) - - - (11.763.964) (12.834.550) - (12.834.550)
- - - - - - - (11.763.964) (11.763.964) - (11.763.964)
- - - (1.070.586) - - - - (1.070.586) - (1.070.586)
200.000.000 55.241.392 162.149 (797.103) 15.390.607 203.468 (197.435.526)  (11.763.964) 61.001.023 - 61.001.023
200.000.000 55.241.392 162.149 (797.103) 15.390.607 203.468 (197.435.526)  (11.763.964) 61.001.023 - 61.001.023
- - - - - - (11.763.964) 11.763.964 - - -
- - - 259.870 - - - 6.912.609 7.172.479 - 7.172.479
- - - - - - - 6.912.609 6.912.609 - 6.912.609
- - - 259.870 - - - - 259.870 - 259.870
200.000.000 55.241.392 162.149 (537.233) 15.390.607 203.468 (209.199.490) 6.912.609 68.173.502 - 68.173.502

(*) Yeniden diizenlemeye iliskin agiklamalar Dipnot 2.1°de verilmistir.
(**) Grup’un 2016 yil1 igerisinde gerceklestirmis oldugu yatirim amagli gayrimenkul satigi nedeniyle sozkonusu duran varlik ile ilgili deger artig fonlar1 gegmis yillar kar/zararlarina siiflanmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Cari Dénem Geg¢mis Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslar: 2017 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Dénem Kary/ (Zararr) 6.912.609 (11.763.964)
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 8,9 7.000.780 6.635.531
- Deger Diisiikliigii/ Iptali ile ilgili Diizeltmeler 7,16 19.621 (68.255)
- Kargiliklar ile flgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar (Iptali) ile ligili Diizeltmeler 14 3.797.835 1.835.786
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 12 (55.752) (1.367.506)
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le Ilgili Diizeltmeler
Fuaiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 21 5.046.406 27.485.906
Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler 19 (1.449.120) (142.275)
- Vergi Gideri/Geliri ile lgili Diizeltmeler 22 1.573.428 1.753.445
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglarlar
ile flgili Diizeltmeler 20 (31.552) 251.378
- Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler 20 - (4.676.000)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
- Stoklardaki Artig/Azalislar flgili Diizeltmeler (6.179.992) (1.090.415)
- Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 271.219 (12.001.512)
- Faaliyetler ile ilgili Diger Alacaklardaki Artis /Azahs ile ilgili Diizeltmeler (6.131.194) (1.360.212)
- Ticari Borglardaki Artis /Azahsla Ilgili Diizeltmeler 1.837.401 (466.541)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis /Azalisla ilgili Diizeltmeler (538.691) 1.713.404
- Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis /Azalisla flgili Diizeltmeler (1.501.944) 3.223.681
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 10.571.054 9.962.450
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 14 (892.598) (640.339)
Diger Nakit Girisleri/ Cikislar - (54.091)
9.678.456 9.268.020
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan
Nakit Akislart
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglart (10.892.901) (1.926.688)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar1 Satimindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 112.022 501.779
Yatirim Amagl Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 93.081.000
Alman Faiz 19 1.449.120 142.275
(9.331.759) 91.798.366
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 5.913.586
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikiglart (9.308.039) (59.933.189)
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin
Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Pay Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 100.000.000
ligkili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis - 116.786.985
Mliskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Azalis (8.433.419) (214.150.816)
Odenen Faiz (4.940.504) (27.569.538)
(22.681.962) (78.952.972)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C) (22.335.265) 22.113.414
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 22.742.289 628.875
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 407.024 22.742.289

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Makina Takim Endiistrisi A.S. (Sirket, MTE), Tiirkiye’nin ilk kesici takim tireticisi olarak 1957 yilinda
kurulmustur. Kesici takim pazarinda delici, vidali, kesici ve testere {iriin gruplarinin imalatini
gergeklestiren Sirket, pazarlama ve satig, ihracat ve ithalat ile ilgili tiim ticari ve endiistriyel faaliyetlerini
yaklasik 10.000 m?’lik kiralik alanda yiiriitmektedir.

Tiirkiye’de iiretim yapan kesici takim iireticilerinin en biiyiiklerinden olan MTE, delici, vidali, kesici ve
testere iiriin gruplarinda ¢ok genis bir yelpazede iiretim yapmakta olup portfoylinde 30.000 degisik {iriin
mevcuttur.

Sirket’in merkezi, Kiiciikbakkalkdy Mahallesi Vedat Gilinyol Caddesi Demir Sokak No:1/A Kat:2
Atasehir/istanbul. Sirket faaliyetlerini, 2015 yili dérdiincii geyrek itibariyle Balgik Mahallesi, 3257.
Sokak, No: 15/A, 41480 Gebze/Kocaeli adresine tasimis ve iiretimini burada stirdiirmektedir.

Sirket halka agik olup hisse senetleri Subat 1986 tarihinden bu yana Borsa Istanbul’da islem gérmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
. Pay Oram Pay Oram
Hissedar % Pay Tutan % Pay Tutan
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig A.S. 88,17 176.343.114 91,16 182.321.170
Diger 11,83 23.656.886 8,84 17.678.830
Toplam 100 200.000.000 100 200.000.000

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bagli ortakliklar1 asagidaki gibidir;

istirak Kurulus Faaliyet
Oram Tarihi Konusu
Evar Kesici Takim A.S. (1) (2) 100,00 1998~ Kesiorve delie alam
Makina Takim Ticaret A.S. (1) 100,00 1997 ~ Hernevismai :?;;?elﬁ

(1) Bundan boyle konsolide finansal tablolarda ve konsolide dipnotlarda Makina Takim Endstrisi A.S.
ve konsolide edilmis bagl ortakliklar1 “Grup” olarak adlandirilacaktir.

(2) Evar Kesici Takim A.S$’nin kendi kesici ve delici takim imalati Ocak 2014 itibariyla durdurulmus
olup, alim satim yaparak ticari faaliyetine devam etmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ¢alisan personel sayis1 225°tir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
caligsan personel sayis1 230°dur).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in iligikteki finansal tablolari, 12 Mart 2018 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmugtir. Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) kapsaminda ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak sunum esaslar1 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname (“KHK”)’nin 9’uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak KGK tarafindan gelistirilen ve
KGK’nin 2 Haziran 2016 tarih ve 30 sayili Karari ile belirlenip kamuya duyurulan, ayrica takiben
SPK’nin 15 Temmuz 2016 tarih ve 22/805 sayili Karari’na baglanip yine SPK’nin 15 Temmuz 2016 tarih
ve 2016/22 sayili Haftalik Biilteni ile kamuya agiklanan usulde 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5’inci maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, maddi duran varliklar ve yatirim amagh gayrimenkuller haricinde tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla
finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29) uygulanmamustir.




MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar(devami)
Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin

finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e vyatinm yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmast;

e yatinim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi ve

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin tizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigimi yeniden degerlendirir.

Bir baglh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik lizerinde kontrole sahip
olmastyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla aym1 olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden smiflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir. Cari donemde Grup ayrica dnceki donem finansal
tablolarinda bazi diizeltmeler yapmistir. Diizeltmelerin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida agiklanmugtir:

31 Aralik 2015

Daha 6nce raporlanan Diizeltmeler  Siniflamalar Yeniden diizenlenmis
Ertelenmis vergi varligi (*) 5.301.147 (4.113.264) - 1.187.883
Sermaye diizeltme farklari (**) 156.082.204 - (100.840.812) 55.241.392
Gegmis yillar karlar1 veya zararlar (*) (**) (364.914.018)  (4.113.264) 100.840.812 (268.186.470)

31 Aralik 2016
Ertelenmis vergi varhigi (*) 8.314.560  (5.945.778) - 2.368.782
Sermaye diizeltme farklari (**) 156.082.204 - (100.840.812) 55.241.392
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari (*) (**) (294.163.074)  (4.113.264) 100.840.812 (197.435.526)
1 Ocak 2016- 31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (*) 79.069 (1.832.514) - (1.753.445)
Donem Kar1/ (zarari) (*) (9.931.450) (1.832.514) - (11.763.964)
Pay basina kazang / (kayip) (0,00091) (0,00017) (0,00108)
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2.2

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar(devam)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

(*) Grup yonetimi cari donemde maddi duran varliklarla ilgili gegici farklar1 yeniden degerlendirmis ve
s0z konusu farklardan olusan ertelenmis vergi aktiflerini 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyla gegmis yillar zararlari ile yeniden diizenlemistir.

(**) Grup yo6netimi cari donemde 6zkaynaklar altinda yer alan bazi kalemleri yasal kayitlara getirmek
icin yeniden gbzden gecirmis olup, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sermaye
diizeltme farklar ile gegmis yillar zararlar1 bakiyelerini yeniden diizenlemistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) 2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis ~ Zararlar  igin  Ertelenmis  Vergi  Varhg
Muhasebelestirilmesi
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri *

2014-2016 Donemine
Iliskin Y1llik Tyilestirmeler ~TFRS 12!

11 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligt Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gergege uygun degeri ile Olglilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir.

TMS 12’deki degisikliklerin Grup'un konsolide finansal tablolar1 lizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 7 (Degisiklikler) A¢tklama Hiikiimleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerdeki
degisimleri inceleyebilecegi agiklamalar sunmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri, krediler (Dipnot 4) ve diger baz
finansal yiikiimlilikleri igermektedir (Dipnot 4). Bu kalemlerin agilis ve kapanis bakiyeleri arasindaki
mutabakat Not 4'te verilmistir. Degisikliklerin gecis hiikiimlerine uygun olarak Grup, onceki doneme
iliskin karsilastirmali bilgileri ilgili dipnotta sunmamustir. Not 4’teki ek agiklamalarin disinda, bu
degisikliklerin uygulanmasinin Grup'un konsolide finansal tablolari tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

2014-2016 Dénemine iliskin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 12: S6z konusu iyilestirme, isletmenin TFRS 5, Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak smiflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylar i¢in 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir.

Grup’un TFRS 5 kapsaminda Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar
bulunmadigindan dolayi, bu degisikliklerin uygulanmasinin Grup'un konsolide finansal tablolari tizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar

Grup heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar*
TFRS 15 Miisteri S(')'Zle;melerinden'Haszlat !
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimce ile Istivak veya Is Ortakligr Arasindaki Varlik

Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilart

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirilmast ve
Olciilmesi !

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli *

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagh Gayrimenkuliin Transferi *

2014-2016 Donemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 1% TMS 281

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/yiikiimliilikklerin siniflandirilmasi 6l¢iimii, kayitlardan ¢ikarilmasi ve genel
korunma muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9'un temel hiikkiimleri:

TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis
maliyeti veya ger¢ege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle,
sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli iginde tutulan
borglanma araglar ile, yalnizca anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini i¢eren
sozlesmeye bagli nakit akislarina sahip bor¢lanma araglari, sonraki muhasebelestirmede genellikle
itfa edilmis maliyetinden 6l¢iiliir. Hem sozlesmeye dayali nakit akislarimi tahsil etmek, hem de
finansal varlig1 satmak amaciyla elde tutan bir igsletme modeli i¢inde tutulan bor¢lanma araglari ile
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akislarina yol acan bor¢lanma araglarinin genel olarak gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak Olgiilir. Diger tiim borglanma araglari ve O6zkaynak araglari, sonraki hesap
donemlerinin sonunda gercege uygun degerleriyle Olgiiliir. Ayrica, TFRS 9 uyarinca isletmeler,
ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin gercege uygun degerinde meydana
gelen degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunabilirler. Bu tiir yatirnmlardan saglanan temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin
geri kazanilmasi niteliginde olmadikca, kér veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal
yiikiimliligiin 6l¢timii ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimliiliige iligkin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar veya
zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger kapsamli gelirde sunulmasi gerekir. Bir
finansal yiikiimliiliigiin kredi riskine atfedilebilen gergege uygun degerindeki degisimler sonraki
donemlerde kér veya zararda yeniden siniflandirilmaz. TMS 39 uyarinca, gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliigiin gercege uygun degerindeki degisikligin tamam
kar veya zararda gosterilir.
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2.2

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

e Finansal varliklarin deger distikligiine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan
gergeklesen kredi zarari modelinin aksine, beklenen kredi zarart modelini gerektirmektedir.
Beklenen kredi zarari1 modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarmi ve beklenen kredi
zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan
degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye gore, kredi zararlarmin muhasebelestirilmesinden dnce bir
kredi zararinin gergeklesmis olmasi gerekmemektedir.

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39'da halihazirda mevcut olan {i¢ ¢esit korunma
muhasebe mekanizmasint muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun
olabilecek islem tiirlerine ¢ok daha fazla esneklik getirilmistir, 6zellikle korunma araglar1 olarak gecen
olan arag tiirleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tiirleri
genigletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi gozden gecirilmis ve “ekonomik iliski” ilkesi ile
degistirilmistir. Ayrica, korunmanin etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi artik
gerekmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim faaliyetlerine yonelik dipnot yilikiimliiliikleri
arttirilmustir,

Grup yonetimi, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlik ve ylikiimliiliiklerine dair, s6z konusu
tarihteki durumlar ve sartlart géz oniinde bulundurarak gergeklestirdikleri analiz neticesinde, TFRS 9’un

Grup’un finansal tablolarina etkisini asagidaki gibi degerlendirmistir:

Siniflandirma ve Olciim:

itfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve diger alacaklar: Bunlar sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sézlesmeye bagli nakit akislari tahsil etmeyi amaclayan is
modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu finansal varliklar, TFRS 9’un
uygulanmasi sonrasinda itfa edilmis maliyetleri lizerinden 6lglilmeye devam edileceklerdir. Diger tiim
finsansal varlik ve yiikiimlilikler, TMS 39 kapsammda mevcut durumda kabul edildigi sekliyle
Ol¢iilmeye devam edilecektir.

Deger Diistikliigii:

Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklar TFRS 9°da belirtilen deger diisiikliigii karsiliklart
hiikiimlerine tabi olacaktir.

Grup, ticari alacaklari, TFRS 9’un zorunlu tuttugu veya izin verdigi sekilde, dmiir boyu beklenen kredi

zararlari kolaylastirilmig bir yaklasimla muhasebelestirmeyi diistinmekte olup s6z konusu yaklasimin
muhtemel etkisi Grup tarafindan degerlendirilmektedir.
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2.2

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasulat

TFRS 15, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullanilmak
tizere tek bir kapsamli model 6ne siirmektedir. TFRS 15 vyiiriirliige girdiginde, halihazirda hasilatin
finansal tablolara alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 "Hasilat", TMS 11 "Insaat Sozlesmeleri" ve
iligkili Yorumlar gecersiz kilacaktir.

TFRS 15%n temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda
hak kazanmay: bekledigi bedeli yansitan bir tutar tizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidur.
Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimli bir yaklagim getirmektedir:

1. Adim: Miisteri so6zlesmelerinin tanimlanmasi

2. Adim: Sozlesmelerdeki edim yiikiimliilikklerinin tanimlanmasi

3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yiikiimliilikklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim
ylikiimliiliigii kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii" miisteriye devredildiginde,
hasilat finansal tablolara almmmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢ok daha yonlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak,
TFRS 15 dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yayinlanan TFRS 15'e Iliskin A¢iklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasiin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

TFRS 15’e gecis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; her gegmis raporlama donemi igin geriye
doniik veya kiimiilatif etkisiyle geriye doniik uygulama. Kimiilatif etkisiyle geriye doniik uygulama
tercih edildiginde oOnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkilerine iliskin ¢alismalar devam etmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortaklhigr Arasindaki Varlik Satislar
veya Ayni Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimci ile igtirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislart veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandiriimasi ve Olgiilmesi
Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesi,
net 0deme Ozelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin siniflandirilmasi ve hisse bazli bir 6deme

isleminin sinifini, nakit olarak 6denen hisse bazli 6demeden Ozkaynaga dayali hisse bazli 6demeye
ceviren bir degisikligin muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.
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2.2

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

S6z konusu yorum agagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

e  Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

e Sirket bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis gelir yiikiimliliigiinii, bagli oldugu
varliktan, giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

e Avans 0demesi veya ertelenmis gelir ylikiimliiliigii parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmistir:

e Islem déviz kurunun belirlenmesi acisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan
avans 0demesinin veya ertelenmis gelir ylikiimliiliigliniin ilk kayitlara alindig: tarihtir.

e [Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, iglem tarihi her alim veya 6deme i¢in ayri ayri
belirlenir.

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

o  Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirim amacgl gayrimenkul sinifina transferi
veya bu siniftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iligkin bir kanit oldugu
zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirim amaglh gayrimenkul olma tanimini
sagladigi veya artik saglamadigi zaman gergeklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi kullanilig

niyetinin degismis olmasi, tek basina kullanim amaciin degistigine iligkin kanit teskil etmez.”
anlamini igerecek sekilde degistirilmistir.

e Paragraf 57(a)—-(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayli listesi Ornekleri igeren liste olarak
degistirilmistir.
2014-2016 Dénemine iliskin Yilhk fyilestirmeler

e TFRS 1: S6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulagilmasi sebebiyle E3-E7
paragraflarindaki kisa vadeli istisnalar1 kaldirmaktadir.

e TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya o&zellikli baska bir
kurulusun sahip oldugu istirak veya is ortakligl yatirimnin gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan varlik olarak 6l¢iilmesi seceneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya
da is ortaklig1 yatiriminin ayri ayri ele alinmasinin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatirnminin bir pargasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigin aciklar.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin yukarida agiklanan TFRS 15 ve TFRS 9’un etkileri
disinda  Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.3

2.4

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir TMS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS’nin varsa, gec¢is hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan
onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde kullanilan muhasebe politikalari
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
muhasebe politikalari ile aynidir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hastlat
Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden Olgiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satist

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda muhasebelestirilir:
e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,
o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

o Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.
Faiz geliri:
Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin glivenilir
bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile

beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin
kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da bilango tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olami ile
degerlenmistir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu kullanilarak hesaplanmistir. Stoklara dahil edilen
maliyeti olusturan unsurlar malzeme, iscilik ve genel liretim giderleridir. Net gerceklesebilir deger, satis
fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek i¢in yapilan tamamlama, pazarlama ve satig giderleri
diisiildiikten sonraki degerdir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar
net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna
gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde
artts oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihig1 iptal edilir. iptal edilen tutar
onceden ayrilan deger diisiikliigl tutar ile sinirhidir.
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(i)

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Iliskili Taraflar
Iliskili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,
(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(ii) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir iiyesi olmas1 durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
iiglincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
caligsanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (&) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Maddi Duran Varliklar
Grup’un maddi duran varhklan

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger
kayiplar1 disiilerek yansitilir.

Yeniden Degerleme Yontemi

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde kullanilan arsa, bina, tesis makine ve cihazlar, yeniden
degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen
gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii
diistilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter
degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

16



(i)

(iii)

(iv)

v)

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (““TL”) olarak gdsterilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devam)

Maddi Duran Varliklar (devami)

Yeniden Degerleme Yontemi (devami)

S6z konusu arazi, bina ve tesis makine cihazlarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
0zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi,
maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi
durumunda oncelikle s6z konusu deger diisiikliigi nispetinde gelir tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalarin amortisman1 kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
gayrimenkul satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan
dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik bilango disi1 birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan
dagitilmamus karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari,
beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri i¢in her yil goézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydali
Omriine gbre amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama doneminin sonunda sahipligin kazanilip
kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali dmrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina
gbre amortismana tabi tutulur.

Sonradan ortaya cikan giderler

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar sdz konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife girig veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap
edilen kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
bedelleri tlizerinden, 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerleri tlizerinden ayrilmigtir. Asagida belirtilen siireler ilgili aktiflerin tahmini faydalanma omiirlerine
yakindir.

Siire (Yil
Makine ve teghizat 10
Demirbaglar S)
Tasit araglart 5
Ozel maliyetler 5

Amortisman yontemleri, ekonomik dmiirler ve kalan degerler raporlama tarihinde yeniden degerlendirilir.
Elden ¢ikarma

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dig1 birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve varsa kalict deger kayiplar
diistilerek ifade edilmislerdir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar gelir tablosunda, ilgili
varliklarin tahmini faydali 6miirleri olan 3-20 yil izerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Finansal varliklar
Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigline ugradig: kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith degeri
ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akimlarinin bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr1 test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi
risk ozelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger diisiikliikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deger diisiikliigii eger deger diisiikliigliniin kayitlara alindig tarihten sonra gergeklesen bir olay ile nesnel
olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar i¢in iptal edilme
kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup’un finansal olmayan varliklarmin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiigiik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger disiikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger disiikligi ilk olarak
birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin
kayitli degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya makul degerden
satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s0z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda oOnceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diistikligiiniin azalmast veya deger diislikliigiiniin gegerli olmadigina dair gdstergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikligii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigli sadece varligin belirlenen kayith
degerini agmayacak kadar amortisman ve itfa pay: netlestirildikten sonra deger diisiikliigli eger yok ise
iptal edilir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devam)
Finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araclar

Tirev olmayan finansal araclar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal
yatirimlar, krediler, ticari ve diger borglar, iliskili taraflardan alacak ve borclar ve uzun vadeli
yiikiimliiliikklerden olugsmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araclar maliyet degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal araglar
kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden otiirii veya isletmenin finansal varlik {izerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklarin olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varligi almay1 veya satmay1 taahhiit
ettigi  tarihte muhasebelestirilir.  Finansal  yiikiimliiliikler, Sirket’in  sdzlesmede  belirtilen
yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi, ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir,

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarlarini icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye sahip yatirimlar: ifade
etmektedir.

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile
degerlenir. Kayda alinmalarii izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde
edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gosterilir. Sirket, cesitli nedenlerle tahsil imkaninin
giiclesmis oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklart i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen siipheli
alacaklarin diginda, ilgili bulundugu dénemde vadesi gectigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve icra
asamasinda bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen borglu
tarafindan 6denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik ayrilir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek gelir
kaydedilir.

Diger alacak ve bor¢lar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri iizerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri O6deme tutarlarimin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Faiz gelir ve giderleri Dipnot 2°de agiklandig1 sekilde muhasebelestirilmistir.

Diger tiirevsel olmayan finansal araglar etkin faiz oran yontemiyle itfa edilmis maliyetleri lizerinden
varsa deger diisiikligi dikkate alinarak gosterilmektedir.
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(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan TL’ye g¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki
doviz kurlar kullanilarak TL’ye c¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 dénem zararinin
belirlenmesinde hesaba alinmustir.

Pay basina kazang/ (kayip)

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/ (kayip), net donem karinin/(zararinin), déonem igindeki
agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesi ile hesaplanmistir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiite bagh yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikisinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. Sartin gergceklesme
olasilig1 giivenilir olarak Olglilemiyorsa veya sartin gerceklesme olasiligl yoksa veya az ise s6z konusu
yiikiimliiliik dipnotlarda agiklanir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yikimliligin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii parasal degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii parasal degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu ytlikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto
oranin vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin
tahminiyle ilgili riski icermez.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmez, sadece dipnotlarda agiklanir.
Kiralama Islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak simiflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varliklar
Grup’un bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari kira ddemelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olan1 tizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir ylikiimliilik olarak izlenir. Bu sekilde
aktifte izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak
ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligin faydali 6dmriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili
varligin Sirket tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi durumlarda, aktifte yer alan
kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan varhigin faydali 6mriiniin kira siiresinden kisa olmasi
durumunda ise faydali 6mrii i¢inde amortismana tabi tutulur. Bilangodaki finansal kiralama ytikimliligi
anapara geri 0demeleri yoluyla azaltilirken, kira ddemelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi
boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devami)
Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya
da 6nemli dlgilide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi ig¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timi igin hesaplanmir. Bu tlir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli ol¢iide
yasallasmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da ylikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yilikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devam)
Cahsanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkiimliiliigii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmisgtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanmaktadir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir.
Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmast

Grup, bir is kolunda (delici kesici takim iiretimi ve satis1) ve tek cografi bolgede faaliyet gosterdigi icin
boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz oram veya uygulanabilir degisken bir
faiz oranmi dikkate alinarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faiz gelir ve giderleri, faiz doguran
bir enstriimanin ilk kayith degeri ile etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanan vade tarihindeki degeri
arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere indirgenmis tutarlarindan meydana
gelmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasimi ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

Siipheli alacak karsilig:

Stipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarm deger digsiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili
kurulus ve anahtar miisteriler disinda kalan bor¢lularin ge¢mis performanslar piyasadaki kredibiliteleri
ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslart ile yeniden
goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (devami)

Stoklarin net gerceklesebilir degeri

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Yonetim, deger
diisiikliigii hesaplamasinda, stoklarin satisindan gelecekte elde edilecek nakit akim tutarlarini, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusacak tahmini satis fiyatin1 ve satis1 gergeklestirmek icin gerekli tahmini satig
maliyeti tutarin1 tahmin etmistir.

Kidem tazminat yiikiimliiliigii

Kidem tazminat ylkiimliiliklerinin bugiinkii degeri belli varsayimlar kullanilarak aktiieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanilir ve
indirgenme oranini da igerir. S6z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik kidem
tazminat yiikiimliligiiniin kayith degerini etkiler. Aktiieryal kayip ve kazancglar olustuklart donemde
kapsamli 6zkaynak tablosu ile iligkilendirilirler.

Sirket her yilin sonunda uygun indirgeme oranim belirler. Bu oran kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesi igin gerekli olan gelecekteki tahmini nakit c¢ikiglarinin  bugilinkii degerinin
hesaplanmasinda kullanilan orandir (Dipnot 14).

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliilikklerinin, tanimlanmis fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan ana aktiieryal varsayim her hizmet yili i¢in olan azami
yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orant,
gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle,
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilanco
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7 enflasyon ve %11,81 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik %4,5
olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2016: %7,50
enflasyon ve %11,80 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik %4).

Ertelenmis verqi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varlign ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar1 ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklarmin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve
gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz 6niinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler
1s1ginda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarmin tamamini
karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamamu igin karsilik ayrilir. Grup’un, ileride vergiye
tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz (ertelenmis
vergi varliginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olusmamasi sebebiyle) olan kisa déneme iliskin
ertelenmis vergi varliklarina kayitlarda karsilik ayrilmistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Grup’un
su andaki beklentilerini asarsa, kayitlarda karsilik ayrilmis olan ertelenmis vergi varligini yeniden
ertelenmis vergi aktifi ayirmak gerekebilir (Dipnot 22).
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar
Ters repo islemlerinden alacaklar

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
407.024 22.742.289
157.024 1.782.289
250.000 20.960.000
407.024 22.742.289

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un 2 Ocak 2018 vadeli ve etkin faiz oran1 %6 olan 250.000 TL
tutarinda ters repo islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 2 Ocak 2017 vadeli ve ortalama etkin faiz orani

%10,70 olan 20.960.000 TL tutarinda ters repo bulunmaktadir).
KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Mliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar (Dipnot 24)
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi

Finansal kiralama iglemlerinden borglar

Toplam kisa vadeli finansal borclar

Uzun vadeli banka kredileri

Finansal kiralama islemlerinden borglar
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar
Toplam finansal bor¢lar

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
21.709.137 30.142.556
143.497 4,180.498
1.717.516 5.023.405
23.570.150 39.346.459
- 141.731

334.138 2.051.654
334.138 2.193.385
23.904.288 41.539.844

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla banka kredileri ve finansal kiralama borg¢larina

iliskin vade dagilimi asagidaki gibidir:

1 y1l igerisinde 6denecek
1 - 2 yil igerisinde 6denecek
2 - 3 y1l igerisinde 6denecek
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Agirlikli ortalama

31 Aralik 2017

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %14,40 143.497 -
143.497 -

Agirliklt ortalama 31 Aralik 2016
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
TL %13,88 4.,180.498 141.731
4.180.498 141.731

Finansal kiralama islemlerinden borc¢lar :

Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Bir y1l iginde 1.923.751 5.811.760 1.717.516 5.023.405
Iki ile bes yil arasindakiler 351.857 2.275.608 334.138 2.051.654
Eksi: gelecege ait finansal giderler (223.954) (1.012.309) - -
Kiralama yiikiimliliigiiniin
bugiinkii degeri 2.051.654 7.075.059 2.051.654  7.075.059
Eksi: 12 ay igerisinde ddenecek borglar
(kisa vadeli) 1.717.516 5.023.405
12 aydan sonra ddenecek borglar 334.138 2.051.654
(uzun vadeli)
2.051.654 7.075.059

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin mutabakati

Nakit olmayan degisimler

Finansman
1Ocak 2017  nakit akiglari Faiz tahakkuk farki 31 Aralik 2017
Banka kredileri 4.322.229 (4.284.634) 105.902 143.497
Mliskili taraflardan
kisa vadeli borglanmalar 30.142.556 (8.433.419) - 21.709.137
Finansal kiralama
islemlerinden borglar 7.075.059 (5.023.405) - 2.051.654

41539.844 ~ (17.741.458)

105.902 23.904.288
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TiCARIi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklar ve borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Vadeli ¢ekler

[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24)
Stipheli alacaklar

Ticari alacaklar (brtit)

Eksi: siipheli alacak karsilig

Ticari alacaklar, (net)

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
2.475.270 3.114.928
53.188.141 52.820.484
1.401 619
757.830 766.240
56.422.642 56.702.271
(757.830) (766.240)
55.664.812 55.936.031

Grup’un yurti¢i miisterilere yaptig1 satiglarin ortalama vadesi 150-180 giin arasindadir (2016: 150-180
giin). Grup’un ticari alacaklarinin vadeleri degisiklik gostermekte olup, alacaklar i¢in uygulanan faiz

orant %14,47¢dir (31 Aralik 2016: %13,00) (Dipnot 19).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla siipheli alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2017 2016
Acilig bakiyesi 766.240 250.559
Donem gideri (Dipnot 19) 14.925 523.395
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 19) (23.335) (7.714)
Kapanig bakiyesi 757.830 766.240
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari bor¢lar 2017 2016
Ticari borglar 9.819.376 7.908.135
Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 24) 168.613 242.453
9.987.989 8.150.588

Grup’un yurti¢i tedarik¢ilerinden yaptig1 alimlarin ortalama vadesi 45-60 giin arasindadir (2016: 45-90
giin). Grup’un yurtdis1 tedarik¢ilerinden yaptigi alimlarin ortalama vadesi ¢ogunlugu 150 giin olmak

iizere 90-150 giin arasindadir (2016: 90-150 giin).
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger alacaklar ve borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2017 2016
Iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 24) 7.191.899 -
Diger alacaklar 457.857 438.856
Verilen depozito ve teminatlar 6.469 22.146
7.656.225 461.002
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2017 2016
Odenecek vergi ve fonlar 589.457 1.105.874
Diger borglar 63.579 18.119
653.036 1.123.993
STOKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla stoklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
[Ik madde ve malzeme 5.575.675 4.084.366
Yar1t mamiiller 3.674.447 3.570.119
Mamiiller 8.169.464 5.832.217
Ticari mallar 2.540.481 2.359.918
Diger stoklar 171.651 52.215
Yoldaki mallar 2.471.427 524.318
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (116.105) (96.484)
22.487.040 16.326.669
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Stok deger diistikligii karsilig1 hareketleri 2017 2016
Acilis bakiyesi (96.484) (164.739)
Donem gideri (19.621) (96.484)
Iptal edilen karsilik - 164.739
Kapanis bakiyesi (116.105) (96.484)
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR
Tesis, makine ve Ozel Yapilmakta olan
cihazlar Demirbaglar maliyetler yatirimlar Toplam
Malivet Degeri
1 Ocak 2017 itibariyla
acilig bakiyesi 65.263.389 1.276.765 5.324.361 113.102 71.977.617
Alimlar 10.735.612 127.933 - - 10.863.545
Cikislar (510.988) (1.321) - - (512.309)
Yapilmakta olan yatirimlardan
transferler 113.102 - - (113.102) -
31 Aralik 2017 itibarryla
kapanig bakiyesi 75.601.115 1.403.377 5.324.361 - 82.328.853
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2017 itibartyla
acilis bakiyesi (35.870.845) (611.206) (1.346.826) - (37.828.877)
Donem gideri (5.669.849) (288.041) (1.007.466) - (6.965.356)
Cikislar 430.518 1.321 - - 431.839
31 Aralik 2017 itibariyla
kapanis bakiyesi (41.110.176) (897.926) (2.354.292) - (44.362.394)
31 Aralik 2017 itibariyla
34.490.939 505.451 2.970.069 - 37.966.459

net defter degeri

Maddi duran varliklar i¢inde 8.582.249 TL net defter degerinde finansal kiralama yolu ile alinmis sabit kiymet bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 12.499.340 TL). Sabit kiymetler
tizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme iligkin amortisman giderinin 6.691.272 TL (2016: 6.251.093 TL) tutarindaki kism1 satiglarin maliyetine (Dipnot 16), 244.241 TL (2016:
323.588 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine, 29.843 TL (2016: 35.673 TL) tutarindaki kisnu pazarlama giderlerine yansitilmistir.
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Tesis, makine ve Ozel Yapilmakta olan
cihazlar Tasitlar Demirbaglar maliyetler yatirimlar Toplam

Malivet Degeri
1 Ocak 2016 itibariyla

ac1lis bakiyesi 64.997.057 103.671 1.835.154 5.056.271 - 71.992.153
Alimlar 5.104.568 - 119.734 268.090 113.102 5.605.494
Cikislar (4.838.236) (103.671) (678.123) - - (5.620.030)
31 Aralik 2016 itibariyla

kapanig bakiyesi 65.263.389 - 1.276.765 5.324.361 113.102 71.977.617
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla

acilis bakiyesi (34.669.492) (103.671) (972.853) (339.380) - (36.085.396)
Donem gideri (5.314.867) - (288.041) (1.007.446) - (6.610.354)
Cikislar 4.113.514 103.671 649.688 - - 4.866.873
31 Aralik 2016 itibarryla

kapanis bakiyesi (35.870.845) - (611.206) (1.346.826) - (37.828.877)
31 Aralik 2016 itibariyla

net defter degeri 29.392.544 - 665.559 3.977.535 113.102 34.148.740

29



MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Grup’un tesis, makine ve cihazlari, SPK tarafindan lisanslandirilmis bir degerleme sirketi tarafindan en
son 27 Ocak 2014 tarihinde yeniden degerlenmistir. Degerlemeler giincel piyasa kosullari dikkate
almarak yapilmistir. Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, kapsamli gelir tablosunda
gosterilmektedir.

Tesis, makine ve cihazlarinin ger¢ege uygun degerleri benzer 6zellikteki tesis, makine ve cihazlarinin
piyasa degerleri gdziiniine alinarak tahmin edilmistir. Tesis, makine ve cihazlarini degerlemesinden
kaynaklanan 4.451.312 TL tutarindaki (vergi sonrasi 3.561.050 TL tutarindaki) kayip/kazang, 2013 yili
Kapsamli Gelir Tablosuna dahil edilmistir. Yeniden degerleme fonlarimin dagitim ile ilgili bir kisitlama
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu makine cihazlara iliskin maliyet ve gergege uygun
degeri ile s6z konusu varliklara iliskin gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Maliyet Raporlama tarihi itibariyla
Bedeli gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Tesis Makine ve Cihazlar 31.872.520 - 34.490.939 -
Maliyet Raporlama tarihi itibartyla
Bedeli gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2016 TL TL TL
Tesis Makine ve Cihazlar 26.325.253 - 29.392.544 -
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin detay1 asagidaki

gibidir:

Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi 864.285
Alimlar 29.356
31 Aralik 2017 itibartyla kapanis bakiyesi 893.641
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2017 itibariyla a¢ilis bakiyesi (409.007)
Donem gideri (35.424)
31 Aralik 2017 itibartyla kapanis bakiyesi (444.431)
31 Aralik 2017 itibartyla net defter degeri 449.21
Maliyet Degeri Haklar
1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi 666.405
Alimlar 197.880
31 Aralik 2016 itibartyla kapanis bakiyesi 864.285
Birikmis itfa Paylari

1 Ocak 2016 itibariyla agilig bakiyesi (383.830)
Donem gideri (25.177)
31 Aralik 2016 itibariyla kapanig bakiyesi (409.007)
31 Aralik 2016 itibartyla net defter degeri 455.278

Itfa paylar1 35.424 TL (2016: 25.177 TL) tutarinda genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2017 2016
Stok alimu i¢in verilen siparis avanslar 747.928 2.034.810
Gelecek aylara ait giderler 599.312 502.398
1.347.240 2.537.208
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2017 2016
Gelecek yillara ait giderler 755.965 733.910
755.965 733.910
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2017 2016
Alinan siparis avanslari 11.145.144 12.832.476
11.145.144 12.832.476

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger varlik ve yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki

gibidir:

Diger Donen Varliklar

Pesin 6denen vergi ve fonlar
Bloke mevduat
Personel avanslari
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31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
32.140 12.112
59.610 -
14.543 1.194
106.293 13.306




MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

11. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Diger Duran Varliklar 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Devreden KDV 644.955 634.058

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklarin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli karsiliklar 2017 2016
Dava karsiliklar - 55.752
- 55.752

Dava karsiligr yiikiimliiliigiiniin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
1 Ocak itibaryla karsilik 55.752 1.423.258
Iptal edilen karsiliklar (55.752) (1.367.506)
31 Aralik itibaryla karsilik - 55.752

Grup yonetimi, hukuki gortsler neticesinde aleyhte agilan davalarla ile ilgili olarak 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla ayrilmis karsilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 55.752 TL karsilik ayrilmistir).
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
TAAHHUTLER

Grup Tarafindan Verilen TRi'ler

TL karsilig1

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar1
-Teminat
-Rehin
-Ipotek
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR{'lerin Toplam Tutar1
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

Toplam

145.930

154.576

145.930

154.576

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Arahik 2017 tarihi itibartyla

%0’dir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla %0).
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Personele 6denecek ticret ve primler 1.568.209 1.458.948
Odenecek sosyal giivenlik primleri 822.138 813.745
2.390.347 2.272.693

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Prim karsilig1 891.437 -
Toplu s6zlesme licret artisi karsiligi (*) 729.904 -
Kullanilmayan izin karsilig 712.241 644.507
2.333.582 644.507

(*) 2017 yilindaki personel iicret artisi i¢in yapilan toplu is sézlesmesinin 2018 yilinda imzalanmasina
iligkin ayrilan ticret artis1 karsiligindan olugmaktadir.

Kullanilmayan izin karsiligr yiikiimliiliigiiniin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

1 Ocak itibariyla karsilik 644.507 402.992
Ilave karsilik 67.734 296.683
Odemeler - (55.168)
31 Aralik itibartyla kargilik 712.241 644.507

Kidem tazminati karsihg

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Kidem tazminati karsilig 9.627.722 8.736.397
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminat1 karsihgi (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklarn yasal kidem tazminatlarmnm odenmesi yilikiimliligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim1 6deme yikiimliiligi bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, ¢alisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tammlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmm enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugilinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. {lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7 enflasyon ve %11,81 iskonto
oran1 varsayimlarina gore yaklasik %4,50 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplannustir (31 Aralik 2016: %4,00 ). Istege bagh isten ayrilma oranlar1 da 0-15 yil calisanlar igin %3,02,
16 ve lizeri galisanlar i¢in %0 olarak dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte
olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan
5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) tavan tutar1 dikkate alinmustir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem tazminati yiikiimliiligiinin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
1 Ocak itibariyla karsilik 8.736.397 6.444.232
Hizmet maliyeti 1.759.304 1.280.627
Faiz maliyeti 349.456 258.476
Odenen kidem tazminatlari (892.598) (585.171)
Aktlieryal kayip/ (kazang) (324.837) 1.338.233
31 Aralik itibartyla kargilik 0.627.722 8.736.397

15. OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
. Pay Oram Pay Oram
Hissedar % Pay Tutan % Pay Tutan
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhig A.S. 88,17 176.343.114 91,16 182.321.170
Halka Acik Kisim 11,83 23.656.886 8,84 17.678.830
Toplam 100,00 200.000.000 100,00 200.000.000

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihindeki sermayesi 20.000.000.000 adet hisseden olugsmaktadir (2016:
20.000.000.000 adet). Hisselerin itibari degeri hisse basina 0,01 TL’dir (2016: hisse bas1 0,01 TL).

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmisg Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 203.468 TL olup, yasal yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2016:
203.468 TL).

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Grup’un (Sirket’in) 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine
yiizde bes oraninda kar payr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin
%10’u oraninda ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya
cikarilmig sermayenin yarisin1 asmadig takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢meye ve sonuglarini hafifletmeye
elverisli onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
OZKAYNAKLAR (devami)

Kar Dagitim:

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar pay1 dderler.

¢) Yeniden Degerlendirme Olgiim Kazanglar

Duran varlik yeniden degerleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya cikar.
Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun
satilan varlikla iligkili kism1 dogrudan ge¢mis yil karina devredilir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Donem bagindaki bakiye 15.390.607 99.532.046

Duran varlik satisindan kaynaklanan azalis - (86.808.136)
Duran varlik satis1 nedeniyle

ertelenmis vergi ylikiimliiliigiiniin iptali - 2.666.697

Dénem sonu bakiyesi 15.390.607 15.390.607

d) Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplart

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugilinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Grup, kidem tazminati karsiligina iliskin tim
aktiieryal kayip ve kazanclar1 diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir. Yeniden degerleme
ol¢iim farki olarak bilangoda 6zkaynaklar altinda gosterilen 6l¢iim kayiplart vergi sonras1 537.233 TL
(31 Aralik 2016: 797.103 TL) dir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla hasilat detayr asagidaki gibidir:

Hasilat

Yurt i¢i satiglar
Yurt dis1 satiglar
Diger satiglar

Briit satiglar

Satig iadeleri (-)
Satig iskontolart (-)
Net satiglar
Satiglarin maliyeti

Briit kar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla satiglarin maliyeti detayr asagidaki gibidir:

Satislarin maliveti

Ik madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri

Genel tiretim giderleri

Amortisman giderleri

Yar1 mamul stoklarindaki degisim
Bitmis mamul stoklarindaki degisim
Satilan mamullerin maliyeti

Satilan ticari mallar maliyeti

Stok deger diistiklugii (gideri)/ iptali
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
123.159.282 109.577.092
1.761.296 809.481
18.096 127.119
124.938.674 110.513.692
(823.815) (502.837)
(57.913.319)  (51.965.419)
66.201.540 58.045.436
(45.487.130)  (38.457.084)
20.714.410 19.588.352
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
(10.934.626) (9.827.236)
(12.331.327)  (11.771.614)
(17.320.202)  (11.621.579)
(6.691.272) (6.251.093)
104.328 (76.208)
2.337.247 2.126.924
(44.835.852)  (37.420.806)
(631.657) (1.104.533)
(19.621) 68.255
(45.487.130)  (38.457.084)
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
PAZARLAMA GIiDERLERI VE GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri detay1
asagidaki gibidir:
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Personel giderleri (2.452.207) (2.217.321)
Sadakat primi ve tanitim giderleri (1.756.028) (755.531)
Oto akaryakit ve kiralama giderleri (330.034) (283.862)
Danismanlik giderleri (55.322) (154.552)
Nakliye giderleri (159.194) (153.973)
Yemek giderleri (95.567) (77.803)
Kira gideri (61.070) (46.003)
Amortisman giderleri (29.843) (35.673)
Temizlik giderleri (30.916) (28.692)
Diger (536.369) (319.167)
(5.506.550) (4.072.577)

Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Personel giderleri (3.300.245) (3.300.672)
Vergi, resim, harg gideri (*) (107.125) (662.981)
Danismanlik giderleri (587.252) (492.852)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (279.665) (348.765)
Giivenlik giderleri (**) (76.863) (265.982)
Oto akaryakit ve kiralama giderleri (147.706) (204.075)
Sigorta giderleri (120.960) (124.806)
Yemek giderleri (132.832) (119.459)
Kira giderleri (139.858) (67.003)
Temizlik giderleri (48.895) (44.104)
Diger (526.906) (365.170)
(5.468.307) (5.995.869)

(*) 2016 yilina iligkin vergi, resim, har¢ giderlerinin 409.000 TL tutarindaki kismi 2016 yili igerisinde yapilan
sermaye arttirimina iligkin masraflardan olugsmaktadir.

(**) 2016 y1l1 icerisinde olugan giivenlik giderlerinin 193.050 TL tutarindaki kismi donem igerisinde satilan yatirim
amacli gayrimenkuliin giivenlik giderlerinden olugmaktadir.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla giderler fonksiyon bazinda gésterilmis olup detayi
Dipnot 16 ve Dipnot 17°de yer almaktadir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler detay:

asagidaki gibidir:

Vade farki gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 5,12)
Sigorta tazminati ve diger tazminat gelirleri
Mevduat ve diger faiz geliri

Diger gelirler

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Vade farki giderleri

Stipheli alacak karsilik giderleri (Dipnot 5)
Ticari alacaklarin reeskont giderleri
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri
Diger giderler
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
3.276.327 3.677.881
79.087 1.375.227
725.335 248.101
1.449.120 142.275
316.212 889.855
5.846.081 6.333.339
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
(914.828) (973.682)
(14.925) (523.395)
(204.629) (479.714)
(599.226) (416.163)
(315.086) (152.556)
(2.048.694) (2.545.510)
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21.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yatirim faaliyetlerden gelirler detay: agsagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2017 2016
Yatirim amagh gayrimenkul satis kar1 - 4.676.000
Kira geliri - 177.929
Sabit kiymet satis kar1 31.552 -
31.552 4.853.929
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 2017 2016
Sabit kiymet satis zarari - (251.378)
- (251.378)

FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansman faaliyetlerden giderler detay: asagidaki
gibidir:
Finansman Giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Faiz giderleri (5.046.406) (27.485.906)
Kur fark: gideri - (434.899)
Diger finansman giderleri (36.049) -
(5.082.455) (27.920.805)
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22.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Kurumlar Verqisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Tirk vergi
mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 iizerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan
vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranmi ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2016: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram1 %20’dir. (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diislilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-23 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

43



22.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devam)

Gelir Verqisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz

yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylkiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve
2020 yillarinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklar tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda
tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklari tizerinden ise %20 kullanilmigtir (2016: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar1 olan
bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak
gosterilir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablosunda yer alan vergi
giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Vergi gideri asagidakilerden olusmaktadir: 2017 2016
Gegici farklarin olusmasi ile gegici farklarin ortadan

kalkmasina iligkin ertelenmis vergi gideri 1.573.428 1.753.445

Toplam vergi gideri 1.573.428 1.753.445
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22.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin
vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yilikiimliiliigiiniin dagilimi agagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis vergi varliklary/(yvikiamliliikleri):

Vergiden mahsup edilecek gegmis y1l zararlari
Kidem tazminati karsiliklar1

Sabit kiymet diizeltmesi

Izin karsilig1

Siipheli alacak karsilig

Yeniden degerleme ve maddi varliklarin amortisman /

diger maddi olmayan varliklarin itfa farklari
Diger

Ertelenmis vergi deger diigiikligi

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
2.081.738 5.326.395
1.925.544 1.742.519
(732.994) (1.449.942)
156.693 128.901
732 113.965
(890.262) (890.262)
15.627 670.774
2.557.078 5.642.350
(1.826.691) (3.273.568)
730.387 2.368.782

Bilango tarihinde Grup’un, 2.081.738 TL degerinde (2016: 5.326.395 TL) gelecekte elde edilmesi
muhtemel karlarina karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar1 vardir ve bu zararlara ait 255.047
TL (2016: 3.885.340 TL) tutarinda bir ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmistir. Gelecege ait karliligin
tahmin edilememesinden otiirti 1.826.691 TL (2016: 3.273.568 TL) tutarindaki kalan ertelenmis vergi

varlig1 i¢in karsilik ayrilmugtir.

Mali zararlarin kullanilabilecekleri yillar agagida belirtilmistir:

2017 yilinda sona erecek
2018 yilinda sona erecek
2019 yilinda sona erecek
2020 yilinda sona erecek
2021 yilinda sona erecek

2022 yilinda sona erecek
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31 Aralik 31 Aralik
2017 2016

- 4.648.300
7.726.328 17.538.050
2.590.822 3.750.128
35.683 35.683

- 659.814

55.857 -
10.408.690 26.631.975




22.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devam)

Ertelenen vergi varligl/ (yiikiimliligi) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren doénemlere ait

hareketleri asagida sunulmustur:

Ertelenmis vergi (varlig) / yiikiimliiliigii hareketleri:
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi

Gelir tablosunda muhasebelestirilen

Ozkaynak altinda muhasebelestirilen

31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
(2.368.782) (1.187.883)
1.573.428 1.753.445
64.967 (2.934.344)
(730.387) (2.368.782)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide gelir tablosundaki cari donem
vergi gideri ile vergi 6ncesi kar/zarar tizerinden cari vergi oran1 kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin

mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsiliginin mutabakati:

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar/ (zarar)
Gelir vergisi oran1 %20 (2016: %20)

Vergi etkisi:

- vergiye tabi olmayan gelirler

- kanunen kabul edilmeyen giderler

- ertelenmis vergi varlig1 olarak muhasebelestirilmeyen
kullanilmamis vergi zararlari

- diger

Gelir tablosundaki vergi gideri
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
8.486.037 (10.010.519)
(1.697.207) 2.002.104
1.037.378 877.605
(1.047.885) (3.546.972)
11.171 (863.612)
123.115 (222.570)
(1.573.428) (1.753.445)




MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

23.  PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Pay basina kazang/ (kayip) miktari, net donem karinin/ zararimin Grup hisselerinin yil i¢indeki agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Grup’un Pay Basina Kazang / (Kayip) hesaplamasi

asagidaki gibidir.
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren tarihinde sona eren
Oniki aylik dénem Oniki aylik donem
Do6nem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayisi
(tam degeri) 20.000.000.000 10.868.071.858
Ana ortaklik payina ait donem net kari/ (zarar1) 6.912.609 (11.763.964)
Pay bagina kazang/ (kay1p) 0,00035 (0,00108)
24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 31 Aralik
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2017 2016
Sun Dogal Gida ve Ambalaj Sanayi A.S. 619 619
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 782 -
1.401 619
31 Aralik 31 Aralik
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 2017 2016
Yildiz Holding A.S. 7.191.899 -
7.191.899 -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
. Kisa vadeli Kisa vadeli ticari ~ Kisa vadeli ~ Kisa vadeli ticari
Iliskili taraflarla olan bakiyeler ticari borglar olmayan borglar  ticari bor¢lar  olmayan borglar
Gozde Gir.Serm.Yat.Ort.A.S. 1.947 21.709.137 1.770 28.576.303
Yildiz Holding A.S. 89.068 - 1.939 1.566.253
Onem Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 59.728 - - -
Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S. 8.544 - 3.509 -
Horizon Hizl Tiiketim
Uriinleri Paz. Sat. ve Dag. A.S. 2.099 - 1.167 -
Izsal Gayrimenkul Gelistirme A.S. - - 472 -
Pervin Finansal Kiralama A.S. (*) 6.157 - 228.427 -
Penta Bilgisayar A.S. 1.070 - 5.169 -
168.613 21.709.137 242.453 30.142.556

(*) Grup’un finansal kiralama islemlerinden olan tiim borglar1 Pervin Finansal Kiralama A.S.’den
olugmaktadir (Dipnot 4).
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24.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2017

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Duran varlik Kur farki

Mliskili taraflarla olan iglemler Satislar Faiz gelirleri Faiz giderleri Alimlar satig kar1 ~ Faiz giderleri giderleri Alimlar
Sun Dogal Gida

ve Ambalaj San A.S (¥) - - 4.676.000 - - 525
Gozde Gir.Serm.Yat.Ort.A.S. (¥*) - - 4.072.777 18.150 12.740.728 370.996 18.000
Yildiz Holding A.S. (***) - 1.231.689 - 123.063 12.141.889 - 96.724
Onem Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - - 74.500 - 3.991
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S. - 19.785 15.545
Azmiisebat Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 8.398 - -
Sok Marketler Ticaret A.S. - - - 73.170 60.864
Pervin Finansal Kiralama A.S. - - 788.355 - 9.663
Penta Teknoloji

Uriinleri Dagitim Ticaret A.S 42732
Horizon Hizl Tiiketim

Uriinleri Paz. Sat. ve Dag. A.S. - - - 4.781 - - 3.953

8.398 1.231.689 4.861.132 356.181 4.676.000 24.882.617 370.996 209.265

(*) Grup’un, 2016 yili igerisinde 93.081.000 TL bedel ile gergeklestirilen yatirim amagli gayrimenkul

satisindan elde ettigi kar ile ilgilidir.

(**) Grup’un, Gozde Girisim Sermaye Yatirim Ortakligi A.S.’ye olan Tiirk Liras1 borglarina karsilik

uygulanan etkin faiz oran1 ortalama %15,92’dir.

(***) Grup’un, Yildiz Holding A.S.’den olan Tirk Lirasi alacaklarina karsilik %13,70 oraninda faiz
uygulanmaktadir. Grup’un, 2016 yili icerisinde Yildiz Holding A.S.’ye olan Tiirk Liras1 borglarina

karsilik %13,70 oraninda faiz uygulanmaktadir.

Ust diizey yoneticilere 6denen iicret ve benzeri menfaatler

Grup’un, iist diizey yonetimi Yénetim Kurulu iiyeleri ve Genel Miidiir'den olusmaktadir. Ust diizey
yoneticilere saglanan faydalar ise ticret, prim, saglik sigortast ve ulasim gibi faydalar1 icermektedir.
Donem igerisinde list diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
1.151.493 1.101.603
1.151.493 1.101.603




25.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup'un baslica finansal araglari, banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve banka mevduatlaridir.
Finansal araclarin ana amact Grup’un operasyonlari i¢in finansman saglamaktir. Grup bunlar disinda
faaliyetleri sonucu olarak ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Grup ayrica finansal araglarin

kullanilmasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Kredi riski yonetimi

Grup’un 6nemli Olciide kredi riski yogunlagsmasina sebep olabilecek finansal araglari baslica nakit ve
ticari alacaklardan olusmaktadir. Grup’un ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri
mevcuttur. Grup, s6z konusu riski finansal kuruluslarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve s6z konusu
kuruluslarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmektedir. Ticari alacaklar, Grup ydnetimince
geemis tecriibeler ve cari ekonomik durum gozoniine alinarak degerlendirilmekte ve siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Dipnot 5).

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 4. dipnotta agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarimi igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda
kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup,
kurulun yaptigi 6nerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
O0denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yollartyla
dengede tutmay1 amaglamaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Finansal Borglar 23.904.288 41.539.844
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (*) (7.598.923) (22.742.289)
Net Borg 16.305.365 18.797.555
Toplam Ozkaynak 68.173.502 61.001.023
Toplam Sermaye 84.478.867 79.798.578
Net Bor¢/ Toplam Sermaye Orani %19 %24

(*) Grup yonetimi, hesaplamada Yildiz Holding A.S.’den olan 7.919.899 TL tutarindaki diger alacaklarini igerigi
nedeniyle nakit ve nakit benzerleri igerisinde dikkate almaktadir.
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MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla
maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

31 Aralik 2017 iliskili Taraf Diger Taraf  lQliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalian azami kredi riski 1.401 55.663.411 7.191.899 464.326 407.024
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.401 51.223.912 7.191.899 6.469 407.024

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - 4.439.499 - 457.857 -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 757.830 - - -

- Deger disiiklugi (-) - (757.830) - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Arahk 2016 Qliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski 619 55.935.412 - 461.002 22.742.289
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 619 53.301.107 - 3.145 22.742.289
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 2.634.305 - 457.857 -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 766.240 - - -

- Deger diistikliigi (-) - (766.240) - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ticari alacaklar Diger alacaklar Ticari alacaklar Diger alacaklar

Vadesi iizerinden 0-30 giin gegmis 4.439.499 - 2.634.305 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - - -
Vadesi tlizerinden 3-12 ay gegmis - - - 201.744
Vadesi lizerinden 1-3 y1l gegmis - 457.857 - 256.113
Toplam vadesi gegen alacaklar 4.439.499 457.851 2.634.305 457.851
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25.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Likidite risk yonetimi

Grup, nakit girislerinin stirekliligini ve degiskenligini ticari alacaklarinin tahsilati ve banka kredileri
araciligryla saglamay1 amaglamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari
ve finansal bor¢larinin vade dagilimlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme uyarinca

nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil
Defter Degeri 1+ kisa (I) ay arasi (IT arasi (III)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 143.497 144.537 144.537 - -
Finansal kiralama yiikiimliilikleri 2.051.654 2.275.608 750.816 1.172.935 351.857
Ticari borglar 9.819.376 10.037.993 10.037.993 - -
Iliskili taraflara diger borglar 21.709.137 21.709.137 - 21.709.137 -
Diger borglar 653.036 653.036 - 653.036 -
Toplam yiikiimliiliik 34.376.700 34.820.311 10.933.346 23.535.108 351.857
31 Aralhik 2016
Sozlesme uyarinca
nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5 il
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 11+ kisa (I) ay arasi (II arasi (I1I1)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 4.322.229 4.691.810 1.549.444 2.997.830 144,537
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 7.075.059 8.087.368 1.540.361 4.271.399 2.275.608
Ticari borglar 7.908.135 7.954.956 7.954.956 - -
[liskili taraflara diger borglar 30.142.556 30.142.556 - 30.142.556 -
Diger borglar 1.123.993 1.123.993 - 1.123.993 -
Toplam yiikiimliilik 50.571.972 52.000.683 11.044.761 38.535.778 2.420.145

Piyvasa riski yonetimi

a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Grup’un yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup’un islevsel para birimi
disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi

kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup dogal bir riskten korunma yontemi olan yabanci para cinsinden varliklarin1 ve borglarini dengede
tutarak yabanci para riskini yonetmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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25.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Kur riski yonetimi

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tlirev iirlinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden

tlirev rlinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliilik
pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

TL Karsihgi
(Fonksiyonel

31 Arahik 2017

para birimi) ABD Dolari Avro Diger
185.800 25.741 19.645 -
138.448 34.376 1.946 -
745 - 165 -
324.993 60.117 21.756 .
324.993 60.117 21.756 -
2.610.830 1.160 577.224 2.458
2.610.830 1.160 577.224 2.458
2.610.830 1.160 577.224 2.458
(2.285.837) 58.957 (555.468) (2.458)
(2.285.837) 58.957 (555.468) (2.458)
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25.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Urilinlerin tutar1

19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden
tiirev lriinlerin tutart

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege

uygun degeri

53

TL Karsihgl
(Fonksiyonel
para birimi)

31 Arahk 2016

ABD Dolar1

Avro

Diger

99.213
389.099

961.946

28.192
109.443

145.970

1.064

120.825

1.450.258

283.605

121.889

1.450.258

3.663.066

283.605

121.889

987.376

3.663.066

987.376

3.663.066

(2.212.808)

(2.212.808)

283.605

283.605

987.376

(865.487)

(865.487)



25.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baglica Amerikan Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla ve vergi etkisi hari¢ olarak gostermektedir. %10’ luk
oran, {ist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece yi1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup
icindeki yurt dis1 faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger dzkaynak kalemlerindeki artisi
ifade eder.

31 Arahik 2017

Kar / Zarar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliliigii 22.238 (22.238)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 22.238 (22.238)

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiiktimliliik (250.822) 250.822
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (250.822) 250.822

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yiikiimliligi (948) 948
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varhiklar: net etki (7+8) (948) 948
TOPLAM (3+6+9) (229.532) 229.532
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25.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

31 Aralik 2016

Kar / Zarar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiliigii 99.806 (99.806)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 99.806 (99.806)

Avro'mun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (321.087) 321.087
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (321.087) 321.087
TOPLAM (3 +6) (221.281) 221.281

b) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 ilizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi
icin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi,
gerek bilangonun pozisyonunun gézden gecirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda
kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.
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26.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Faiz oranit duyarlilign

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Sabit Faizli Araclar
Miskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 21.709.137 30.142.556
Finansal Yiikiimlilikler 2.195.151 9.954.288

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Yikumliiliukler - 1.443.000

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un degisken faizli finansal yikiimliliigi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik disi paylar oncesi zarar 14.430 TL daha
yiiksek/diistik olacakti.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Parasal varliklar

Yabanct para cinsinden varliklar dénem sonunda yiiriirliikkteki doviz kurlart kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin gercege uygun degerlerinin kayith degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar
ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklagik olarak gercege uygun degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklarinin diisiilmesinden sonra gercege
uygun degeri yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler
Banka kredileri, finansal kiralama borglart ve iliskili taraflara diger parasal borglarin kayith degerlerinin

gercege uygun degerlerine yaklasti§i varsayilmaktadir. Ticari borglarm itfa edilmis degerlerinin gercege
uygun degerleri oldugu 6ngdriilmektedir.
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27.

MAKINA TAKIM ENDUSTRISI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)

Itfa edilmis
Krediler ve degerinden gosterilen
31 Aralik 2017 alacaklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 407.024 - 407.024 3
[liskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 55.663.411 - 55.663.411 5
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 1.401 - 1.401 5-24
[liskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 464.326 - 464.326 6
[liskili taraflardan diger alacaklar 7.191.899 - 7.191.899 6-24
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 2.195.151 2.195.151 4
Ticari borglar - 9.819.376 9.819.376 5
Mliskili taraflara borglar - 21.877.750 21.877.750 4-24
Itfa edilmis
Krediler ve degerinden gosterilen
31 Aralik 2016 alacaklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 22.742.289 - 22.742.289 3
[liskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 55.935.412 - 55.935.412 5
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 619 - 619 5-24
[liskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 461.002 - 461.002 6
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 11.397.288 11.397.288 4
Ticari borglar - 7.908.135 7.908.135 5
[liskili taraflara borglar - 30.385.009 30.385.009 4-24

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

e Makina Takim Endiistrisi A.S.’nin sermayesinin ve oy haklarimin %100’iine sahip oldugu Makina
Takim Ticaret A.S.’yi devralmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde birlesme islemi Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 8 Mart 2018 tarihinde onaylanmstir.

e 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu Kanunun 91. maddesiyle,
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde ile %20 kurumlar vergisi orani, kurumlarin
2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in
ilgili y1l i¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu
oran ilk defa 2018 yilinin birinci gegici vergi doneminde uygulanacaktir.
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