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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S.
Genel Kurulu'na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi isletmeleri A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakhigmin (hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
ozkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak, tiim énemli yonleriyle,
gercege uygun bir bigcimde sunmaktadar.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar1” boliimiinde ayrmntili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari icin yapilan bagimsiz
denetim calismalarimiz

Stok deger diisiikliigii

Grup, hizla degisen miisteri talepleri ve moda
trendlerinden 6nemli 6l¢iide etkilenen liiks hazir
giyim iirlinlerinin iiretim ve satigini
gerceklestirmekte ve 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla 123 magazada faaliyet gostermektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
204.257.942 TL tutarindaki stoklari, elde etme
maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik
olani ile degerlenmektedir. Buna bagh olarak,
yonetimin stok deger diisiikliigii karsilig
degerlendirme siireci belirli varsayim ve
tahminlere dayandigindan 6nem kazanmaktadir.

Stoklarin degerini dogrudan etkileyen etkin stok
yonetimi, stok sayim sonuclar ve stok devir hizi
Grup yonetimi tarafindan takip edilen kritik
konulardandir.

31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosu acisindan stok tutarlarinin 6nemli
seviyede olmasi ve stok degerlemelerinin
varsayimlar icermesi nedeniyle bu konu
denetimimiz agisindan kilit 6nemde bir konudur.

Grup’un stok deger diisiikliigii ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar
Not 2.5 ve 6’da yer almaktadir.

Grup’un sayim prosediirleri ve sayimlarin sikligi
g6z oniinde bulundurularak sayima istirak edilmesi
gereken magaza ve depo adetleri belirlenmistir.
Stoklarin adetlerinin testi icin farkli bolgelerden
secilen magaza ve depolarin periyodik sayimlarina
istirak edilmistir.

Stoklarin degerlemesine yonelik maliyetin
belirlenmesi ve sisteme taninmasi, sistemin siparisi,
faturayi ve irsaliyeyi eslestirmesi, periyodik olarak
stok sayimlarinin ve sayim sonuglarimin kayitlar ile
mutabakatlariin yapilmasi gibi 6nemli kontroller
test edilerek stok degerleme hesaplamasinda
kullanilan elde etme bedeli ve adetlerinin
dogrulugu denetlenmistir. Ayrica stoklarm birim
maliyetleri icin ornekler secilerek depolara giris ve
¢ikis hareketleri, sevk irsaliyeleri ve faturalar ile
eslestirmek suretiyle dogrulamalar yapilmistir.

Stok yaslandirma calismasindaki siireler 6rnekler
secilmek suretiyle magazalara sevkiyat tarihleri ile
karsilagtirilarak dogrulanmistir.

Net gerceklestirilebilir deger hesaplamasinda
kullanilan satig fiyatlar ise 6rnekler secilerek belli
satig fiyatlarinin onaylanan giincel en diisiik satis
fiyatlari ile tutarliligi kontrol edilerek test
edilmistir.

Stok tutarindaki degisimi denetlemek icin ayrica
analitik incelemeler de yapilmistir. Bu ¢aligmalarda
magaza ve depolarin metrekare degisimlerinin stok
tutarlarindaki degisimlerle karsilagtirmasi
degerlendirilmistir. Magaza ve depo metrekareleri
detay testler ile dogrulanmistur.

Buna ek olarak, Not 6'nin yer alan ac¢iklamalarin
yeterliligi TMS kapsaminda tarafimizca
degerlendirilmistir.




3. Kilit Denetim Konular: (Devami)

Kilit Denetim Konular

Denetimde konunun nasil ele alindig:

Hasilatin denetimi

Hasilat, perakende sektoriinde dogal olarak en
onemli finansal tablo kalemi olmasinin yani sira,
yil icerisinde uygulanan stratejilerin sonuclarinin
yonetim tarafindan degerlendirilmesi ve
performans takibi acilarindan en 6nemli
performans kriteridir.

Hasilat sunulan malin kargiliginda alinan veya
alinacak olan tutardan indirimler, iskontolar ve
satigla ilgili vergilerin diisiilmesi sonucu kalan
tutarin gercege uygun degeri ile olciiliir.

Magaza sayisina paralel olarak islem hacminin
yiiksek olmasi ve 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
donemine ait konsolide kar veya zarar tablosu
acisindan hasilatin 6nemli seviyede olmasi
nedeniyle, hasilat denetimimiz acisindan kilit
onemde bir konudur.

Grup’un stok deger diisiikliigii ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iligkin agiklamalar
Not 2.4 ve 15°de yer almaktadir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri, hasilatin
muhasebelestirmesi siirecine iliskin 6nemli i¢
kontrollerin test edilmesi, analitik incelemeler ve
detay testlerin kombinasyonundan olugsmaktadir.
Ayrica hasilata yonelik bilgi teknolojilerine iligkin
kontroller yapilarak kullanilan sistemlerden
giivence elde edilmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi siireci yonetim
zincirinde siireg sahipleri ile goriisiilmiis ve siirece
iligkin 6nemli kontroller tespit edilmigtir.

S6z konusu kontrollerin igleyis etkinliklerine iligkin
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde etmek i¢in
testler tasarlanmig ve uygulanmistir. Bu testler
asagidakileri icermektedir:

- Satis kaydinin muhasebe departmaninin onay1
olmadan muhasebe sistemine aktarilamamasi

- Satis kaydinin muhasebe sistemine otomatik
olarak aktarilmasi

- Satig fiyatlarinin kasalara otomatik olarak
aktarilmasi

- Iade ve degisimlerin aylik bazda kontrol
edilerek tutarliliginin degerlendirilmesi

- Magazalardaki islemlerin her giiniin sonunda
muhasebe sistemine aktarilmasi ve giin sonu
raporlarinin kasa foyii ve pos detayi ile teyit
edilmesi

Uygulanan kontrol testleri ile satiglarin tamhg;,
gerceklesmesi ve donemselligi dogrulanmistir.

Kontrol testleri ile giivence saglanmis ve bunlara
ilave olarak satiglardaki degisimi analiz etmek igin
analitik incelemeler de yapilmigtir. Analitik
incelemelerde yeni agilan magazalarin ve mevcut
magazalarin satig artigina etkileri ayr1 ayr
degerlendirilmis ve briit satis kar1 yiizdeleri
karsilagtirmali olarak incelenmistir.

Buna ek olarak, Not 15°de yer alan aciklamalarin
yeterliligi TMS kapsaminda tarafimizca
degerlendirilmistir.




4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasii
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhishiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar:1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlslig tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.



5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar: (Devami)

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya acgiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamugtir.

25 TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi’'nin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 8 Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmugtur.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI iTiBARIYLA
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
VARLIKLAR Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dénen varhklar 372.525.047 269.319.498
Nakit ve nakit benzerleri 3 54.853.609 44.854.772
Ticari alacaklar 5 90.938.438 73.552.065
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 521 16.329.557 7.028.131
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 74.608.881 66.523.934
Diger alacaklar 88.525 79.559
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 88.525 79.559
Stoklar 6 204.257.942 129.814.049
Pegin 6denmis giderler 14.517.357 15.545.656
- liskili olmayan taraflara
pesin odenmis giderler 10 14.517.357 15.545.656
Diger donen varliklar 7.869.176 5.473.397
liskili olmayan taraflardan diger dénen varhiklar 7 7.869.176 5.473.397
Duran varhklar 206.432.105 173.336.665
Diger alacaklar 71.108 58.198
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 71.108 58.198
Maddi duran varliklar 8 202.206.305 170.778.238
Maddi olmayan duran varliklar 4.154.692 2.500.229
- Diger maddi olmayan duran varliklar 9 4.154.692 2.500.229
TOPLAM VARLIKLAR 578.957.152 442.656.163

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 8 Mart 2018 tarihli Y6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmustir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERI iTiBARIYLA
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
KAYNAKLAR Notlar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 296.502.663 197.415.303
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 59.092.461 53.829.787
- Iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 59.092.461 53.829.787
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 49.638.635 50.721.791
- liskili olmayan taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kistmlar: 49.638.635 50.721.791
Ticari borglar 5 141.941.887 69.246.815
- Iligkili taraflara ticari bor¢lar 521 7.595.229 814.757
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 134.346.658 68.432.058
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 7.386.435 5.559.531
Diger borglar 779.491 703.911
- [ligkili taraflara diger bor¢lar 21 25.111 71
- Iligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 754.380 703.840
Ertelenmis gelirler 22.735.149 10.716.909
- liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 10 22.735.149 10.716.909
Donem kari vergi yiikkimlaligi 20 6.439.860 218.399
Kisa vadeli karsiliklar 11 3.768.310 3.053.829
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 11,13 3.435.802 2.657.689
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 332.508 396.140
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 4.720.435 3.364.331
- liskili olmayan taraflardan diger
fkisa vadeli yiikiimliiliikler 7 4.720.435 3.364.331
Uzun vadeli yokiamlalukler 57.524.030 58.484.022
Uzun vadeli borglanmalar 13.536.035 36.943.839
- liskili olmayan taraflardan
uzun vadeli borglanmalar 4 13.536.035 36.943.839
Ertelenmis gelirler 26.924.708 7.118.655
- Iligkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 10 26.924.708 7.118.655
Uzun vadeli kargiliklar 11.559.165 14.090.889
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 13 11.559.165 14.090.889
Ertelenmis vergi yiikimliligii 20 5.504.122 330.639
OZKAYNAKLAR 224.930.459 186.756.838
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 224.917.512 186.744.204
Odenmis sermaye 14 160.000.000 160.000.000
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler 57.277.884 59.069.776
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar: 55.562.840 58.968.578
- Tammlanmig fayda planlar: yeniden
olciim kazanglart 1.715.044 101.198
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 1.779.690 1.779.690
Gegmis yillar zararlar 14 (33.788.218) (49.239.594)
Net dénem kart 39.648.156 15.134.332
Kontrol giicli olmayan paylar 12.947 12.634
TOPLAM KAYNAKLAR 578.957.152 442.656.163

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 2017 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 652.677.007 520.383.120
Satiglarin maliyeti (-) 15 (305.023.795) (249.990.920)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 347.653.212 270.392.200
Pazarlama giderleri (-) 16 (255.226.379) (210.211.782)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (34.674.350) (30.409.819)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 24.168.595 13.603.237
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (10.946.897) (5.588.772)
ESAS FAALIYET KARI 70.974.181 37.785.064
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30.351 7.932
FINANSMAN GIDERi ONCESI
FAALIYET KARI 71.004.532 37.792.996
Finansman gelirleri 19 14.016.440 8.851.100
Finansman giderleri (-) 19 (35.506.751) (27.798.349)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 49.514.221 18.845.747
Donem vergi gideri 20 (8.182.668) (474.871)
Ertelenmis vergi gideri 20 (1.683.084) (3.234.994)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 39.648.469 15.135.882
DONEM KARI 39.648.469 15.135.882
Doénem karmin dagihm
Kontrol glicii olmayan paylar 313 1.550
Ana ortaklik paylar 39.648.156 15.134.332
Pay basina kazang 22 0,247 0,095
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 22 0,247 0,095

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 2017 2016
Dénem Karn 39.648.469 15.135.882
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari - 9.192.451
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari
ertelenmis vergi etkisi (3.086.938) (679.106)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayip/(kazanglar) 2.017.307 (2.337.481)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dl¢iim
ertelenmis vergi etkisi (403.461) 467.496
DIGER KAPSAMLI GIDER / GELIiR (1.473.092) 6.643.360
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 38.175.377 21.779.242
Toplam kapsaml gelir dagilimi
Kontrol glici olmayan paylar 313 1.550
Ana ortaklik paylar 38.175.064 21.777.692

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARiHLEBiNDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Maddi duran Tammlanmg Kardan
. varhik yeniden fayda planlar: ayrilan Gecmis Net Ana ortakhiga  Kontrol giicii
Odenmis degerleme  yeniden 6l¢iim  Kkisitlanmus yillar donem ait toplam olmayan Toplam
sermaye artislar: kazanglari yedekler zararlari kar Ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 160.000.000 50.787.173 1.971.183 1.779.690 (53.153.077) 3.588.614 164.973.583 11.084 164.984.667
Transferler - - - - 3.588.614  (3.588.614) - - -
Temettl 6demesi - - - - (7.071) - (7.071) - (7.071)
Maddi duran varlik
deger artig fonu transferi (Not 8) - (331.940) - - 331.940 - - - -
Toplam kapsamli gelir - 8.513.345 (1.869.985) - 15.134.332 21.777.692 1.550 21.779.242
31 Aralik 2016 160.000.000 58.968.578 101.198 1.779.690 (49.239.594) 15.134.332 186.744.204 12.634 186.756.838
1 Ocak 2017 160.000.000 58.968.578 101.198 1.779.690  (49.239.594) 15.134.332 186.744.204 12.634 186.756.838
Transferler - - - - 15.134.332  (15.134.332) - - -
Temettl 6demesi - - - - (1.756) - (1.756) - (1.756)
Maddi duran varlik
deger artig fonu transferi (Not 8) - (318.800) - - 318.800 - - - -
Toplam kapsamli gelir - (3.086.938) 1.613.846 - - 39.648.156 38.175.064 313 38.175.377
31 Aralik 2017 160.000.000 55.562.840 1.715.044 1.779.690 (33.788.218)  39.648.156 224.917.512 12.947 224.930.459

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 99.848.456 40.660.757
Dénem net kari 39.648.469 15.135.882
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 52.987.818 37.994.580
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 19.428.168 15.557.774
Deger diisiikliigi ile ilgili diizeltmeler 423.105 846.190
Stok deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 6 (32.690) 554.125
Alacaklarda deger diisiikligii ile ilgili diizeltmeler 5 455.795 292.065
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.038.217 1.815.361
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili duzeltmeler 13 4.101.849 1.614.028
Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 11 (63.632) 201.333
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 19.262.927 16.073.322
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 19 (2.545.625) (1.264.097)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19 20.684.855 16.859.225
Vadeli alimlardan ve satislardan kaynaklanan
ertelenmis finansman geliri, net 18 1.123.697 478.194
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanclar ile ilgili diizeltmeler (30.351) (7.932)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kazanglart ile ilgili diizeltmeler (30.351) (7.932)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 20 9.865.752 3.709.865
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 7.212.169 (12.469.705)
Stoklardaki artig ile ilgili diizeltmeler 6 (74.411.203) (16.744.422)
Ticari alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler 5 (8.681.271) (12.191.715)
[liskili olmayan ticari alacaklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (1.034.467) (8.859.672)
[liskili taraflardan ticari alacaklardaki
Arts ile ilgili diizeltmeler (7.646.804) (3.332.043)
Diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (21.876) 460.377
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki
(artig)/azalis ile ilgili diizeltmeler (21.876) 460.377
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler - 7.006
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 1.028.299 (1.896.933)
Diger donen varliklardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 7 (2.395.779) 572.378
Ertelenmis gelirdeki artis ile ilgili diizeltmeler 10 31.824.293 6.538.161
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki
artis ile ilgili diizeltmeler 13 1.826.904 3.070.955
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 62.356.870 10.800.786
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis ile ilgili diizeltmeler 56.129.589 11.000.794
Tliskili taraflara ticari borglardaki
artig/(azal) ile ilgili diizeltmeler 6.227.281 (200.008)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 75.580 (448.273)
Faaliyetlerle ilgili iligkili olmayan taraflara diger bor¢lardaki
artig/(azals) ile ilgili diizeltmeler 75.580 (448.273)
Diger yiikiimliiliiklerdeki artigla ilgili diizeltmeler 7 1.356.104 996.711
Vergi édemeleri (1.961.207) (1.018.774)
Stipheli alacak tahsilatlar: 5 53.608 54.756
Kidem tazminati 6demeleri 13 (3.838.153) (2.670.718)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN

NAKIT AKISLARI (52.480.347) (22.981.005)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan

kaynaklanan nakit ¢ikiglart (52.897.827) (23.131.598)
Maddi duran varliklarm alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 8 (50.336.918) (21.063.100)
Maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: 9 (2.560.909) (2.068.498)
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisi 417.480 150.593
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDE (KULLANILAN)/

FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NAKIT AKISLARI (37.407.339) 2.985.895
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 4 413.268.858 340.827.605
Kredilerden nakit girisleri 413.268.858 340.827.605
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari 4 (432.497.144) (322.777.074)
Kredi geri odemelerine iliskin nakit ¢ukislart (432.497.144) (322.777.074)
Kontrol dis1 paylara 6denen temettii (1.756) (7.071)
Alinan faiz 2.507.558 1.231.066
Odenen faiz (20.684.855) (16.288.631)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI

NET ARTIS (A+B+C) 9.960.770 20.665.647
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 3 44.854.772 24.156.094
DONEM SONU NAKIT VE

NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 54.815.542 44.821.741

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S. (“Sirket” veya “Vakko Tekstil”), 1962 yilinda
Istanbul’da tescilli ve Tiirk Ticaret Kanunu’na tabii bir sermaye sirketi olarak kurulmustur. Sirket’in
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nihai ana ortag1 Vakko Holding A.S.’dir. Sirket’in
adresi Altunizade Mah. Kusbakis1 Cad. No:35 Uskiidar/Istanbul’dur.

Sirket’in ana faaliyet konusu emprime baski ve hazir giyim {iretimi ve satig1 olup, liiks perakende
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket magazacilik faaliyetlerini Vakko, Vakkorama, Vakko Butik
W Collection ve Vakko Wedding markalari ile siirdiirmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup, halka agik hisseleri, 3 Nisan 1998 tarihinden
itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir.

Sirket, liiks hazir giyim ticareti ve perakende satig1 yapmak iizere 4 Nisan 2011 tarihinde kurulan Trent
Hazir Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (“Trent Hazir Giyim™) %99,90 oraninda istirak etmistir.
Trent Hazir Giyim’in finansal sonuglart 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihli finansal tablolarda tam
konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir. Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolide
edilmis bagh ortaklig: birlikte “Grup” olarak adlandirilacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 8 Mart 2018 tarihli Yo6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Konsolide finansal tablolar, Genel Kurul'da onaylanmasi sonucu
kesinlesecektir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un magaza sayist 123°diir (31 Aralik 2016: 96).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde c¢aligan ortalama
personel sayisi kategorilerine gore asagidaki tablodaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Idari personel ve magaza personeli 1.658 1.456
Fabrika personeli 161 225
1.819 1.681

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
esas almarak hazirlanmigtir. TMS/TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve bagli ortakligi, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK, tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina
uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yukiimliiliiklerin ve yeniden degerlenen arsa ve yeristii diizenleri disinda, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS, uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen baglh ortakliginin dniimiizdeki bir
yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

2.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”). Yabanci para islemler, iglem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 lizerinden g¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢gevrimlerinden dogan bu kur farki geliri veya gideri konsolide
kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.3 Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Vakko Tekstil ile bagl ortakligi Trent Hazir Giyim’in
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarini igermektedir. Bagli ortakliklar
kontroliin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmektedir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarim
icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yapilmistir. Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak
s0z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya harig¢ birakilmislardir.

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari
iizerinde kontrol giictiniin olmast ile saglanir.



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.3 Uygulanan konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket’in
iizerinde oy haklarma sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin
%350’den fazlasin kullanma yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 ilizerinde fiili hékimiyet etkisini
kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarim1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un bagka bir girketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya
kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varlig1 da géz 6niinde bulundurulur.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla konsolidasyona tabi tutulan bagl ortaklik, oy haklar1 ve etkin
ortaklik oranlar1 agagida gosterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
Etkin ortakhik  Etkin ortakhk
Bagh Ortakhk Ulke Faaliyet alam orani (%) orani (%)

Trent Hazir Giyim Tiirkiye  Perakende Magazacilik 99,90 99,90

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan
¢ikartilir. Bagl ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalari ile tutarhiligin saglanmasi1 amactyla degistirilir.

Yil i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Bagli ortakliga ait bilangolar ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Sirket ve bagli ortaklikliginin sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri, ilgili
ozkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortakliklig1 arasindaki grup ici islemler
ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir. Grup’un sahip oldugu hisselerin kayith
degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve kapsamli gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

Konsolide bagli ortaklikligin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde
ayr1 olarak belirtilir. Ana ortaklik dis1 paylar, ilk isletme birlegsmelerinde olusan bu paylar ile birlesme
tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dist paylarin toplamindan
olusur. Konsolide edilen bir bagli ortakligin ana ortaklik dig1 paya diisen birikmis zararlari, séz konusu
bagli ortakligin ana ortaklik dis1 6zsermaye tutarini asabilir. Bu durumda, birikmis zarar ve ana ortaklik
dis1 paya diigecek daha sonraki cari yil zararlari, ana ortaklik dis1 pay ile iligkilendirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
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2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti
Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Hasilat sunulan malin karsiliginda alinan veya alinacak olan tutardan indirimler, iskontolar ve satigla
ilgili vergilerin diisiilmesi sonucu kalan tutarin ger¢cege uygun degeri ile dl¢iiliir. Hasilat tutar giivenilir
bir bigimde 6l¢iilebildigi, isleme iligkin ekonomik faydanin Grup tarafindan elde edilmesinin muhtemel
oldugu, ve her bir Grup aktivitesiyle ilgili asagida belirtilen kriterlerin gergeklesmesi durumunda hasilat
olarak muhasebelestirilir.

Mal satiglart - perakende

Grup, perakende zincirlerinde faaliyet gostermektedir. Mal satigi, miisteriye mallar1 sattiginda
muhasebelestirilir. Perakende satiglar nakit veya kredi kart1 karsiliginda yapilir. Miisteriye {irlinlerin
satig1, Grup’un iade politikalar1 ¢ergevesinde belirlenen siire iginde iade hakki ile satilir. Grup, iade
politikalar1 ¢ergevesinde belirlenen siireleri dikkate alarak, muhasebelestirilen hasilata iligkin iskonto ve
iade karsilig1 hesaplayarak konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmistir.

Mal satiglart - toptan

Grup, toptan pazarda tekstil ve konfeksiyon iirlinlerinin satigin1 yapmaktadir. Mal satisg1, Grup toptanciya
mallar1 teslim ettiginde, toptancinin dagitim kanali iizerinde tam yetkisi oldugunda ve toptancinin
mallar1 kabul etmesini engelleyecek, yerine getirilmeyen herhangi bir yiikiimliiliigiin olmadig
durumlarda muhasebelestirilir. Mallarin belirlenen yerlere nakledilmesi, mallarin kaybolma veya zarara
ugrama riskinin toptanciya ge¢cmis olmasi ve satis s6zlesmesine gore toptancinin mallart kabul etmesi,
kabul etmeme hakkinin ortadan kalkmasi veya Grup’un kabul edilme sartlarinin hepsinin gerceklestigini
gosterecek kadar objektif delil oldugu ana kadar teslimat gergeklesmis sayilmaz. Grup, gegmis donem
tecriibelerini baz alinarak, muhasebelestirilen hasilata iliskin iskonto ve iade karsilif1 hesaplayarak
konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmistir.

Satis karsili§inda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda hasilat, s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup’un toptan satiglar biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gerceklestirilmekte
ve satiglarin igerisinde onemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda gergege uygun bedel
gelecekte olusacak tahsilatlarin finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore, esas faaliyetlerden diger gelir olarak ilgili donemlere
kaydedilmektedir.

Diger gelirler
Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ercevesinde muhasebelestirilir:

- Faiz gelirleri - gecerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire i¢inde etkin faiz yontemine gore,
- Temettii gelirleri - temettli 6demesi almaya hak kazandig: tarihte muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti (Devami)
Tahminlerin kullanilmasi

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve yiikiimliilikklerin
tutarlarini, kosullu varliklarin ve yilikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin1 gerektirmektedir.
Buna bagli olarak Grup gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari gz oniinde
bulundurularak yapilan 6nemli varsayimlar ve degerlendirmeler, arsa ve arazilerin gercege uygun
degeri, 6zel maliyetler lizerindeki deger diisiikliigii ve stoklarin net gergeklesebilir degeri ile ilgilidir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit, kredi kart1 slipleri ve banka mevduati ile tutari belirli olan nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢
ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

Ticari alacaklar

Bilango tarihi itibariyla ticari alacaklar fatura tutarlar iizerinden kayitlara alinmakta ve sonrasinda
ertelenmis finansman gelirinden netlestirilmis olarak siipheli ticari alacak karsiliklar: diisiildiikten sonra
taginmaktadir. Ertelenmis finansman geliri netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok
biiyilk olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri lizerinden gosterilmistir. Ticari alacagin
tahsilatinin miimkiin olmadigr durumlarda siipheli ticari alacak karsiligi i¢in tahmin yapilmaktadir.
Stipheli alacak tutarmma karsilik ayrilmasina takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar baslangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilir ve maliyet bedellerinden birikmis
amortisman ve varsa deger diigiikliigii karsilig1 diigiilerek kayitlara yansitilmaktadir. Maddi duran varlik
satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmig amortisman ilgili hesaplardan diigiilditkten sonra
olusan gelir ya da gider gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve
maddi varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 ddnemde gider
kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
(Devam)

2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti (Devami)

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan veya idari amagl kullanilacak ve insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal
harglar da dahil edilir. Kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlgiide zaman isteyen
varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikas1 uyarinca
aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve arsalar ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklar maliyetleri {izerinden
beklenen faydali Omiirlerine gére dogrusal metodla amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran
varliklar i¢in tahmini ekonomik dmiirlerini yansitan amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik

Omiir (Yil)

Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 5-15
Binalar 40-50
Ozel maliyetler 3-15
Tesis, makine ve cihazlar 5-15
Tagitlar 3-5
Mobilya ve demirbaslar 4-5
Diger maddi duran varliklar 3-15

Ekonomik Omiir, artik deger ve amortisman metodu tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri i¢in her yil diizenli olarak gézden gecirilmekte, bu siiregte kullanilan metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat edilmekte ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
cari donemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhiklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Haklar ve benzeri maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik dmiir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden
gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler,
alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik émiirlerine gore (4 - 15 yil) itfaya tabi tutulur.
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2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Finansal olmayan varhklarin deger diisiikliigii

Kosullardaki degisikliklerin, varliklarin tasidiklari deger lizerinden paraya ¢evrilemeyebilecegine isaret
etmesi durumunda, varliklarin taginan degeri iizerinde deger diisiikligii olup olmadigi degerlendirilir.
Varliklarmn tagidiklart degerleri, paraya ¢evrilebilecek tutar1 astiginda deger diistikliigii karsilik gideri
gelir tablosunda yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden
yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik émrii sonunda satilmasindan
elde edilmesi 6ngoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satig fiyati ise, satis
hasilatindan satig maliyetleri diigiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Nakit iireten birim diger
varlik veya varlik gruplarindan biiyiikk 6lglide bagimsiz olarak siirekli kullanimindan nakit girisi
saglanan en kiiciik ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir (Magazalar).

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha once deger diislikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hi¢ deger disiikliigi
muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak net defter
degerini arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Finansal varhklar

Swiflandirma

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmigtir: krediler ve alacaklar, satilmaya hazir finansal
varliklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar. Smiflandirma, finansal varliklarin alinma
amaglarina gore yapilmistir. Yonetim, finansal varliklarimin siniflandirmasinmi satin alindiklart tarihte

yapar.
Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan
uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Alacaklar bilangoda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak
siiflandirilirlar.

Grup, bilango tarihinde, finansal varliklarinin deger disiikliigi ile ilgili nesnel kanit olup olmadigim
degerlendirir.

Ticari borglar

Ticari borglar, fatura tutarlar {izerinden kayitlara alinmakta ve sonrasinda indirgenmis degerleriyle
taginmaktadir. Tasinan ticari borg, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmig ya da
faturalanmamis tutarin rayi¢ degerini yansitmaktadir.

Borc¢lanma maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, islem maliyetleri diisiiriilmiis ger¢ege uygun degerleri iizerinden
kayda alinirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, konsolide kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Finansman faaliyetlerinin igerisinde kur farki gelirleri yer almasi durumunda, s6z konusu gelirler toplam
finansman giderlerinden indirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
(Devam)
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Kiralama islemleri

Finansal Kiralamalar

Finansal kiralama - Grup - kiraci olarak

Grup’un esas olarak miilkiyetin tim risk ve getirilerini {istiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi
finansal kiralama seklinde smiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baslangicinda
finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik
olanini esas almak suretiyle maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman
maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira donemine yayilmaktadir.
Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali omiirleri esas alinmak suretiyle amortismana
tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger
diistikliigi karsiligr ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan diisiiliir.

Faaliyet kiralamasi - Grup - kiraci olarak

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas1 olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve sarta bagh yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski igermez.

Mliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetim (genel miidiirler, grup
bagkanlari, genel miidiir yardimcilari, bagkan yardimcilar1 ve fabrika miidiirleri) ve yonetim kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilmislerdir.

Reklam ve promosyon giderleri

Yapilan reklam kampanyalarini da igeren reklam, katalog ve promosyon harcamalar1 Grup'un ilgili
kataloglara erisimi oldugunda veya reklam ve promosyon harcamasi yapildig1 an giderlestirilir.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti (Devami)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Donem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyla Grup’un bagl ortakliklarmin faaliyet gosterdigi iilkelerde
yiiriirliikte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, ylkimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Bununla
birlikte, isletme birlesmeleri diginda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar1 etkilemeyen varlik ve
ylikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmas1 durumunda ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliligii
mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, yiiriirliikte olan veya bilango tarihi
itibartyla ylriirlige giren vergi oranlart ve vergi mevzuati dikkate almarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi oranlari
iizerinden hesaplanir.

Baglica gecici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan ve
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yilikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsihigi, Grup'un Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan galisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yilikiimlidiir. Tanimlanmis sosyal yardim
ylikiimliiligiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik dngdriilen yiikiimliiliik yontemi kullanilarak
hesaplanir. Calisanlara saglananan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerle 1ilgili olarak yapilan
hesaplamalarda ortaya ¢ikan hizmet ve faiz maliyetleri gelir tablosunda, aktiieryal kayip ve kazanglar
ise kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Kullamlmamus izin haklar

Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamus izin haklari, bilango tarihi itibariyla
calisanlarin kullanmadiklar1 hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olas1 yiikiimliiliklerin tahmini
toplam karsiligini ifade eder.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarmn ézeti (Devami)
Hediye cekleri

Grup’un misterilerine sattig1 hediye ¢ekleri bilangoda ertelenmis gelirler kaleminde siniflanmaktadir.
S6z konusu hediye ¢ekleri miisteri tarafindan kullanildiginda ise satis geliri kaydedilmektedir. Grup
ayrica gecmis verilere dayanarak hediye ¢eklerinin ne kadarinin kullanilmayacagi yoniinde bir tahminde
bulunarak bu hediye ¢ekleri i¢in tahsis edilen tutar1 da gelir olarak kaydeder. Hediye ¢ekleri igin son
kullanim tarihi bulunmamaktadir.

Degisim kartlarn

Grup perakende satig miisterilerinin iadelerinde degisim kart1 vermektedir ve bu kartlara iligkin tutarlar
bilangoda ertelenmis gelirler kaleminde siniflanmakta ve s6z konusu degisim kartlart miisteri tarafindan
kullanildiginda ise satis geliri kaydedilmektedir. Degisim kartlarinin kullanim siiresi ii¢ y1l olup, Grup
geemis verilere dayanarak ne kadarinin kullanilmayacagi yoniinde bir tahminde bulunarak bu degisim
kartlarina i¢in tahsis edilen tutari da gelir olarak kaydeder.

Nakit akis tablosu

Grup, net varliklarindaki degigimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarimin tutar ve zamanlamasinda
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
iizere, diger finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasi olarak nakit akim tablosu diizenlemektedir. Doneme
iligkin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadr.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1 Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup’un bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(diizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varlik ve yiikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin1 gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe diger faktorler ile o giiniin
kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR
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2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)

Konsolide finansal tablolara yansitilan 6nemli tutarlar iizerinde onemli derecede etkisi olabilecek
yorumlar ve bilango tarihinde var olan ya da ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart géz
oniinde bulundurularak yapilan yapilan varsayimlar agagidaki gibidir:

i) Arsa ve yeriistii diizenlerinin ger¢ege uygun degerleri

Grup, arsalar ve yeriistii diizenlerinin ger¢ege uygun degerleriyle gosterilmesi hususunda TMS 16’da
izin verilen uygulama yontemlerinden yeniden degerleme modelini segmistir. Ilgili varliklar
en son 9 Agustos 2016 tarihinde ‘‘emsal satig karsilagtirilmas1 yontemi’’ ile yeniden degerlemeye tabi
tutulmus olup, ¢alismalar SPK’nin yetkilendirdigi degerleme sirketi olan Kare Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan yiiriitilmistiir. Arsa ve yeriistii diizenleri, yapilan degerlemelerde belirtilen makul
degerleri esas alinarak 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden
degerlemelerin siklig1, yeniden degerleme konusu varligin gercege uygun degerlerindeki degisimlere
baglidir. Yeniden degerlenen varlifin gercege uygun degerinin tasinan degerinden 6nemli olgiide
farklilagmasi durumunda, varlik tekrar yeniden degerlenir. Boyle bir durum bulunmadiginda ilgili varlik
ortalama iki yilda bir yeniden degerlenir. Grup, bu kapsamda, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan
konsolide finansal tablolarda arsalar ve yeriistii diizenleri i¢in s6z konusu en son yapilan degerlemeye
miiteakip 6nemli bir deger degisimi olmadiginm varsaymistir (Not 8).

ii) Stoklarin net gerceklesebilir degerine iliskin karsiliklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Grup, stoklarin
net gercgeklesebilir degerleri dogrultusunda stoklarmin herhangi bir deger diisiikliigiine ugrayip
ugramadigini her bilango déoneminde gdzden gecirmektedir. Muhtelif stok tiirlerine gore, stoklarin satig
miiteakip donemdeki satig fiyatlari, satis maliyetlerine yonelik olarak yonetim tarafindan tahminler ve
varsayimlar yapilmaktadir. Piyasa kosullarinda beklenmeyen degisikliklerin olmasi durumunda
Grup’un tahmin ve varsayimlarina dayandirilarak hesaplanmakta olan deger diisiikliigii tahminlerinin
farklilik gostermesi s6z konusu olabilir.

iii)  Ozel maliyetler iizerindeki tahmini deger diigiikliigii

Not 2.4°de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi duran varliklar elde etme maliyetinden
birikmis amortisman ve, varsa, deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Grup, operasyonel performansini her bir magaza bazinda ayr1 ayr1 degerlendirmekte olup magazalarin
faaliyetlerine son verip vermemeyi iirettikleri iskonto edilmis nakit akim projeksiyonlarina gore karar
vermektedir. Bu kapsamda Grup kiraci olarak bulundugu magazalardaki 6zel maliyetler i¢in bu
magazalarin siirekliligini géz onilinde bulundurarak deger diigiikliigli tahmini yapmakta ve kayitlarina
yansitmaktadir.
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2.6 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Grup, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

(a) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standatlari
Kurumu'nun (“UMSK”) ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo
aciklamalarmin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmigtir. Degisiklik uygulanmis ancak
Grup’un finansal tablo dipnotlari izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir

- TMS 12, “Gelir vergileri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden odl¢iilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahinin altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga
kavusturmaktadir. Degisikliklerin Grup’un finansal tablo dipnotlari {izerinde dnemli bir etkisi
olmamustir.

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; TFRS 12 Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar
1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gegerli olmak {izere geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler
haricinde TFRS 12’nin agiklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan
isletmelerdeki paylara uygulanacagimi agikhiga kavusturmaktadir. Degisikliklerin Grup’un
finansal tablo dipnotlar1 lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

(b) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin onaylanma tarihi
itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 2, “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olciim esaslarini ve bir oOdiillendirmeyi nakde dayalidan &zkaynaga dayaliya c¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin c¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
0demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymigcasina islem gormesini gerektirmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR

2.6

(Devam)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 9, “Finansal Araglar - Siniflandirma ve A¢iklama”; KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal
Araglar’1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar muhasebelestirme projesinin ii¢
yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger disiikliigii ve finansal riskten korunma muhasebesini bir
araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlgliim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun
iizerine, kredi kayiplarmin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik
bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli ile deger diisiikliigi muhasebesine tabi olan tiim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
igletmelerin, finansal borglarini1 ger¢ege uygun degeri ile 6l¢gme opsiyonunu sectikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki
azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi
riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkilerine
iliskin ¢aligmalar devam etmekte olup 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 15, “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat”; KGK, Eyliil 2016’da TFRS 15
Miisterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Yayimnlanan bu
standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik getirmek i¢in yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde oOnceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
Grup’un satislar1 toptan ve perakende tekstil ve konfeksiyon iiriin satislarindan olusmakta olup
genellikle tek edim yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Onceki donemlerle paralel olarak, satis iiriiniin
tesliminde tiriinle ilgili risk ve faydalarin transferinde muhasebelestirilecektir. Dolayisiyla, yeni
standardin Grup’un finansal durumu ve performansinda Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2.6

(Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikle kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri icin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n1
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve disiik
degerli varliklar igin bir istisna ongérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi
ya da ayristirillmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir s6zlesme belirli bir siire i¢in
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkimi ve o varligi kontrol etme hakkini
igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

TMS 40, “Yatinnm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amaglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanmimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar 6demeleri”, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’, 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu.

TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler; oldugu durumlarda ertelenmis vergi
hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi
uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin
indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil
edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanununda belirsizlik olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin
vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikiimliliigin
vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda

gecerlidir.

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Ozellikler TFRS 16 “ Kiralama Islemleri” standardinin uygulamaya
geemesi ile 1 Ocak 2019 taihi itibartyla finansal tablolarda 6nemli etki beklenmektedir.
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VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Nakit 466.771 319.967
Banka 49.124.629 41.177.397
- vadesiz mevduatlar 9.735.852 11.937.166
- vadeli mevduatlar 39.388.777 29.240.231
Diger nakit ve nakit benzerleri (¥) 5.262.209 3.357.408
54.853.609 44.854.772

*) Diger nakit ve nakit benzerleri kredi kart1 alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlar {i¢ aydan kisa vadeye sahiptir ve faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Arahik 2016
Vadeli Yilhk Etkin Vadeli Yilhik Etkin
Mevduat Faiz (%) Mevduat Faiz (%)
Avro 30.932.177 1,57 21.866.614 1,10
ABD Dolar1 8.456.600 3,58 7.373.617 3,20
39.388.777 29.240.231

Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Hazir degerler 54.853.609 44.854.772
Eksi: Faiz tahakkuklar1 (38.067) (33.031)
54.815.542 44.821.741

NOT 4 - BORCLANMALAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal bor¢larin detaylari agsagida sunulmustur:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Kisa vadeli krediler 59.092.461 53.829.787
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 49.638.635 50.721.791
108.731.096 104.551.578

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal borglarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Uzun vadeli banka kredileri 13.536.035 36.943.839
13.536.035 36.943.839

22



VAKKO TEKSTIL VE HAZIR GiYiM SANAYIi ISLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 4 - BORCLANMALAR (Devami)

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerine iligskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Ortalama y1lhik
31 Aralik 2017 Para birimi faiz arah@ Bakiye
Kisa vadeli krediler TL 13,10 - 15,36 59.092.461
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kisimlar1 TL 10,20 - 14,76 49.638.635
Uzun vadeli krediler TL 10,68 - 14,95 13.536.035
122.267.131
Ortalama yilhik
31 Aralik 2016 Para birimi faiz arah@ Bakiye
Kisa vadeli krediler TL 11,25 - 12,65 53.829.787
Uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kisimlar1 TL 11,64 - 14,40 50.721.791
Uzun vadeli krediler TL 11,20 - 14,76 36.943.839
141.495.417

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla banka kredilerinin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 y1l iginde 6denecekler 108.731.087 104.551.578
2-3yl 12.248.604 29.440.036
3-4y1l 1.287.440 6.216.363
4-5 yil - 1.287.440
122.267.131 141.495.417

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla net finansal bor¢ mutabakati asagidaki gibidir;

2017

Nakit ve nakit benzerleri 54.853.609
Bir yil i¢inde 6denecek borglanmalar (108.731.096)
Bir yildan sonra 6denecek borglanmalar (13.536.035)
(67.413.522)
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31 ARALIK 2017 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Miisteri cari hesaplari 68.214.519 54.672.426
Alacak senetleri 11.960.759 16.526.984
80.175.278 71.199.410
Eksi: Siipheli alacak karsilig (3.000.777) (2.598.590)
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (2.565.620) (2.076.886)
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 74.608.881 66.523.934
[liskili taraflardan ticari alacaklar 16.949.784 7.215.635
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (620.227) (187.504)
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 21) 16.329.557 7.028.131
90.938.438 73.552.065

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 105 giin olup, ortalama faiz oran1 yillik

%15°tir (2016: 103 giin, faiz oran1 yillik %11).

Siipheli ticari alacak karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 2.598.590 2.361.281
Do6nem gideri (Not 18) 455.795 292.065
Tahsilatlar (53.608) (54.756)
Doénem sonu - 31 Arahk 3.000.777 2.598.590
Kisa vadeli ticari borclar
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
[liskili olmayan taraflara ticari borglar, briit 139.196.226 69.642.300
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (4.849.568) (1.210.242)
iliskili olmayan taraflara ticari borclar 134.346.658 68.432.058
[liskili taraflara ticari borglar, briit 7.921.343 824.345
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (326.114) (9.588)
Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 21) 7.595.229 814.757
141.941.887 69.246.815

Ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 140 giindiir (31 Aralik 2016: 120 giin).
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31 ARALIK 2017 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 6 - STOKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla stoklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Ik madde ve malzeme 18.075.210 15.469.411
Yar1t mamuller 7.390.947 4.070.354
Mamuller 21.632.766 17.854.443
Ticari mallar 162.555.774 97.849.286
209.654.697 135.243.494

Eksi: Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (5.396.755) (5.429.445)
204.257.942 129.814.049

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla stoklar iizerindeki toplam sigorta teminat tutarlar1 266.290.000 TL’dir

(31 Aralik 2016: 130.000.000 TL).

NOT 7 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Diger donen varliklar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Devreden Katma Deger Vergisi 7.114.922 5.028.513
Is avanslari 551.564 228.771
Diger 202.690 216.113
7.869.176 5.473.397

ii)  Diger kisa vadeli yiikiimliliikler
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Odenecek vergi ve harglar 3.455.375 2.532.557
Gider tahakkuklari 1.195.449 787.260
Diger 69.611 44514
4.720.435 3.364.331
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NOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar igindeki maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlara iligkin hareketler asagidaki gibidir:

Yeniden

Maliyet/Yeniden 1 Ocak . degerleme 31 Aralik
degerlenmis tutarlar 2017 Ilaveler  Cikislar (-) Transferler kazanclar: 2017
Arazi ve arsalar 72.000.000 - - - - 72.000.000
Yeraltt ve yeriistii diizenlemeleri 5.266.746 - - - - 5.266.746
Binalar 52.885.930 - - - - 52.885.930
Ozel maliyetler 66.305.243 30.012.501 (615.308) 2.275.046 - 97.977.482
Tesis, makine ve cihazlar 14.013.676 154.560 (21.757) 30.707 - 14.177.186
Tagitlar 160.125 - - - - 160.125
Mobilya ve demirbaslar 52.332.571 17.526.442 (202.213) 331.156 - 69.987.956
Yapilmakta olan yatirimlar 1.042.350 2.643.415 - (2.636.909) - 1.048.856
Diger maddi duran varliklar 1.759.371 - - - - 1.759.371
265.766.012 50.336.918 (839.278) - - 315.263.652

Birikmis amortisman (-)
Yeralt: ve yeriistii diizenlemeleri 722.611 349.228 - - - 1.071.839
Binalar 9.352.062  1.177.475 - - 10.529.537
Ozel maliyetler 38.919.961 9.217.515 (305.592) - - 47.831.884
Tesis, makine ve cihazlar 11.528.676 552.016 (19.191) - - 12.061.501
Tagitlar 160.125 - - - 160.125
Mobilya ve demirbaslar 34.020.948  7.190.302 (127.366) - - 41.083.884
Diger maddi duran varliklar 283.391 35.186 - - 318.577
94.987.774 18.521.722 (452.149) - - 113.057.347
Net defter degeri 170.778.238 202.206.305

Yeniden

Maliyet/Yeniden 1 Ocak . degerleme 31 Aralik
degerlenmis tutarlar 2016 Ilaveler  Cikislar (-)  Transferler kazanglar: 2016
Arazi ve arsalar 64.270.775 - - - 7.729.225  72.000.000
Yeraltt ve yeriistii diizenlemeleri 3.803.522 - - - 1.463.224 5.266.746
Binalar 52.772.930 113.000 - - - 52.885.930
Ozel maliyetler 54.319.721 12.015.003 (358.264) 328.783 - 66.305.243
Tesis, makine ve cihazlar 14.108.783 56.921 (152.028) - - 14.013.676
Tagitlar 160.125 - - - - 160.125
Mobilya ve demirbaslar 44.065.950  7.155.402 (24.197) 1.135.416 52.332.571
Yapilmakta olan yatirimlar 783.775  1.722.774 - (1.464.199) - 1.042.350
Diger maddi duran varliklar 1.759.371 - - - - 1.759.371
236.044.952 21.063.100 (534.489) - 9.192449 265.766.012

Birikmis amortisman (-)
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 414.028 308.583 - - - 722.611
Binalar 8.175.725  1.176.337 - - - 9.352.062
Ozel maliyetler 31.938.272  7.216.066 (234.377) - - 38.919.961
Tesis, makine ve cihazlar 10.938.492 740.113 (149.929) - - 11.528.676
Tagitlar 160.125 - - - - 160.125
Mobilya ve demirbaglar 28.443.046  5.585.424 (7.522) - - 34.020.948
Diger maddi duran varliklar 248.204 35.187 - - - 283.391
80.317.892 15.061.710 (391.828) - 94.987.774
Net defter degeri 155.727.060 170.778.238
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NOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak-31 Aralik 2017 hesap donemine iligkin kaydedilen amortisman giderlerinin 14.891.039 TL’lik
kismi (1 Ocak-31 Aralik 2016: 11.647.304 TL) pazarlama giderlerine, 509.421 TL’lik kismu1 (1 Ocak-
31 Aralik 2016: 677.521 TL) satiglarin maliyetine, 3.121.262 TL’lik kism1 (1 Ocak-31 Aralik 2016:
2.736.885 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Not 2.5’de belirtildigi iizere, arsalar ve yer alt1 ve yer {istii diizenleri, bagimsiz bir degerleme sirketi
tarafindan tespit edilen makul degerleri iizerinden UMS 16 “Maddi duran varlik” standardi uyarinca
kabul edilen yeniden degerleme modeli baz alinarak konsolide finansal tablolarina yansitilmistir.

Arsa ve yeriistil diizenleri deger tespiti sonucu olusan yeniden degerleme artislari, 6zkaynaklar altindaki
“Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar’” hesabi alacaklandirilarak kayitlara alinir. Yeniden
degerlenen varliklarin taginan degerleri lizerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan
amortisman) ile bu varliklarin elde etme maliyetleri {izerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark
her yil ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra maddi duran varlik yeniden degerleme artiglarindan,
geemis yillar kar/zararia transfer edilir. Ayni1 uygulama maddi duran varlik ¢ikislarinda da gegerlidir.

Yeniden degerleme modeliyle muhasebelestirilen arsa ve yeriistii diizenlerine iligkin yeniden degerleme
artiglarinin, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri agagida yer almaktadir:

2017 2016

1 Ocak 58.968.578 50.787.173

Yeniden degerlemeden kaynaklanan deger artisi - 8.513.345
Maddi duran varlik yeniden degerleme

artislarindan ge¢mis yillar faaliyet sonuglarina transfer (318.800) (331.940)

Vergi oran degisikligi etkisi (*) (3.086.938) -

31 Aralik 55.562.840 58.968.578

(*)  Kurumlar vergisi miikelleflerinin en az iki y1l slireyle elde tuttuklar1 gayrimenkullerinin satislarindan elde
ettikleri sermaye kazanglari iizerinden uygulanacak muafiyet, 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan yonetmelikle %75'den %50'ye indirilmistir. Buna gore, taginmaz mallarin satisindan elde edilen
kazanglar i¢in hesaplanan kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalari kalan %50'nin %20'si olarak
hesaplanmigtir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta teminat tutari
347.620.786 TL (31 Aralik 2016: 300.450.000 TL) dir.

Maddi duran varliklar iizerinde teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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NOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar igindeki maddi olmayan duran varliklar ve ilgili
birikmis itfa paylarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2017 laveler Cikislar (-) Transferler 31 Arahk 2017
Haklar 3.458.872  2.560.909 - - 6.019.781
Diger 179.149 - - - 179.149
3.638.021  2.560.909 - - 6.198.930
Birikmis itfa payi (-)
Haklar 982.492 882.688 - - 1.865.180
Diger 155.300 23.758 - - 179.058
1.137.792 906.446 - - 2.044.238
Net defter degeri 2.500.229 4.154.692

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine iliskin kaydedilen itfa pay1 giderlerinin 459.678 TL’lik kism
(1 Ocak - 31 Aralik 2016: 405.923 TL) pazarlama giderlerine 446.768 TL’lik kism1 (1 Ocak - 31 Aralik
2016: 90.141 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maliyet 1 Ocak 2016 laveler Cikislar (-) Transferler 31 Aralik 2016
Haklar 1.390.374  2.068.498 - - 3.458.872
Diger 179.149 - - 179.149
1.569.523  2.068.498 - - 3.638.021

Birikmis itfa pay (-)
Haklar 522.258 460.234 - - 982.492
Diger 119.470 35.830 - - 155.300
641.728 496.064 - - 1.137.792
Net defter degeri 927.795 2.500.229
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NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

i) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Verilen siparis avanslari 12.533.043 13.545.076
Gelecek aylara ait giderler 1.984.314 2.000.580
14.517.357 15.545.656
ii)  Kisa vadeli ertelenmis gelirler:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dekorasyon destek gelirleri 12.299.747 2.490.372
Miisteri hediye karti 3.500.549 2.112.368
Alman siparig avanslari 2.968.451 2.951.935
Miisteri degisim kart1 2.911.512 2.994.943
Diger 1.054.890 167.291
22.735.149 10.716.909
iii)  Uzun vadeli ertelenmis gelirler:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Dekorasyon destek gelirleri 25.641.498 6.650.354
Diger 1.283.210 468.301
26.924.708 7.118.655

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsiliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Birikmis izin karsiliklar 3.435.802 2.657.689
Dava karsiliklar 332.508 396.140
3.768.310 3.053.829
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
31 Aralik 2017

Grup tarafindan verilen )
Teminat-Rehin-Ipotekler (“TRI”)

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

31 Arahik 2016

oldugu TRI’lerin toplam tutar 13.747.753 9.677.625
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutart
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplami - -
i1) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger sirket
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
13.747.753 9.677.625
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla alinan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Teminat mektuplari 13.614.665 12.479.685
Ipotekler 7.996.700 7.796.700
Teminat cekleri ve senetleri 3.727.122 4.947.758
Nakit teminatlar 754.380 703.841
26.092.867 25.927.984

NOT 12 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer almayip,
sozlesme siiresince iptal edilemez operasyonel kiralamalartyla ilgili yillik &deme planlari ve

yilikiimliiliikleri asagidaki gibidir:
Operasyonel magaza kiralama taahhiitleri:
31 Aralik 2017

1 -5 yil arast 394.533.215

31 Arahik 2016

251.941.601

394.533.215

251.941.601
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Calisanlara saglanan kisa vadeli
faydalara iliskin karsihklar

Kullanilmamus izin karsiliklari 3.435.802 2.657.689

3.435.802 2.657.689

Calisanlara saglanan kisa vadeli
faydalar kapsaminda borg¢lar

Odenecek sosyal giivenlik primleri 6.394.679 5.082.615
Personele borglar 991.756 476.916
7.386.435 5.559.531

b)  Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Calisanlara saglanan uzun vadeli
faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati karsiliklari 11.559.165 14.090.889

11.559.165 14.090.889

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, istifa ve
kotii davranis disindaki nedenlerle is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden
personele belirli miktarda kidem tazminat: 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat, her hizmet yil1
icin bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2017 itibariyla 4.732,48 TL
(31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile stirlandirilmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup,
konsolide kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan
5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,21TL) olan tavan tutar1 goz oniine alinmustir.

Grup yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklar1 menfaatleri TMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gecgerli olan
devlet tahvili oranlari kullanilarak hesaplanan reel oran bazinda iskonto islemine tabi tutmus ve
indirgenmis net degerleri iizerinden konsolide finansal tablolarina yansitmistir. Hesaplamada kullanilan
varsayimlar agagidaki gibidir:

2017 2016
Net yillik iskonto orani (%) 4,21 3,46
Emeklilik olasiligi (%) 83,64 86,88
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 14.090.889 12.940.502
Y1l igindeki artig 1.894.469 743.852
Faiz maliyeti 1.429.267 739.772
Aktiieryal (kazang)/kayip (2.017.307) 2.337.481
Y1l i¢inde 6denen (3.838.153) (2.670.718)
31 Aralik 11.559.165 14.090.889

NOT 14 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla 6denmis sermayesinin ortaklar bazinda dokiimii ve
hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Pay oram Tutar1 (TL) Pay oram Tutar1 (TL)

Vakko Holding A.S. 86,22 137.950.830 86,22 137.950.830
Diger (*) 13,78 22.049.170 13,78 22.049.170
Odenmis sermaye 100,00 160.000.000 100,00 160.000.000

(*)  Sermayenin %10 undan daha azini temsil eden ortakliklarin toplamini gostermektedir.
Sirket’in imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).
Kar yedekleri - gecmis y1l kar/zararlar:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket’in Vergi Usul Kanunu’na gore tuttugu kayitlarinda kardan kisitlanmig yedeklerin tarihi degerleri
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kardan kisitlanmis yedekler 2.121.145 2.121.145

2.121.145 2.121.145
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NOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca, finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar iginde goriinen; bagh
ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina intikal eden
kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece genel
kurullarinca kar dagitim karar1 alinmig olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarint SPK’nin Seri:
XI, No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarim1 dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

NOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

2017 2016
Yurtigi satiglar 868.574.893 695.566.807
Yurtdisi satiglar 1.578.263 2.419.705
Diger satiglar - 306.815
Briit satislar 870.153.156 698.293.327
Satislardan iadeler (-) (132.589.423) (111.521.363)
Satis indirimleri (-) (84.886.726) (66.388.844)
Hasilat 652.677.007 520.383.120
Satilan mamullerin maliyeti (47.186.735) (34.931.083)
Satilan ticari mallarin maliyeti (256.318.281) (213.318.968)
Diger satiglarin maliyetleri (1.518.779) (1.740.869)
Satislarin maliyeti (305.023.795) (249.990.920)
Brut kar 347.653.212 270.392.200
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NOT 16 - PAZARLAMA GIiDERLERI VE GENEL YONETIM GIiDERLERI

Pazarlama giderleri

2017 2016
Personel 111.982.797 94.129.864
Kira 75.399.850 57.733.341
Amortisman ve ifta paylar1 (Not 8 ve 9) 15.350.717 12.053.227
Reklam 14.873.804 15.106.994
Ofis 5.628.787 4.424.514
Ambalaj 4.814.042 3.796.334
Tasima ve ulasim 4.382.005 3.241.248
Enerji 3.509.385 3.314.926
Seyahat 2.639.397 2.027.393
Temizlik ve giivenlik 2.270.294 1.832.339
Komandatura 2.179.955 1.780.046
Diger 12.195.346 10.771.556
255.226.379 210.211.782

Genel yonetim giderleri
2017 2016
Personel 17.631.598 15.725.917
Amortisman ve itfa paylari (Not 8 ve 9) 3.568.030 2.827.026
Temizlik ve giivenlik 2.162.967 1.967.068
Bakim onarim 1.529.638 1.184.226
Bilgi iglem 1.357.089 1.354.046
Seyahat 1.153.951 591.893
Danismanlik 1.030.371 964.948
Arag giderleri 890.764 841.495
Enerji 806.991 724.689
[letisim ve posta 778.036 605.035
Temsil agirlama 703.407 585.983
Ofis 466.335 417.707
Sigorta 454.061 551.752
Diger 2.141.112 2.068.034
34.674.350 30.409.819
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NOT 17 - NITELIKLERINE GORE FAALIYET GiDERLERI

Personel giderleri

2017 2016
Pazarlama giderleri 111.982.797 94.129.864
Genel yonetim giderleri 17.631.598 15.725.917
Satilan malin maliyeti 12.100.602 10.653.361
141.714.997 120.509.142
Amortisman giderleri ve itfa giderleri
2017 2016
Pazarlama giderleri 15.350.717 12.053.227
Genel yonetim giderleri 3.568.030 2.827.026
Satilan malin maliyeti 509.421 677.521
19.428.168 15.557.774
NOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler
2017 2016
Vadeli satiglardan kaynaklanan faiz geliri 9.214.505 4.771.060
Magaza dekorasyon destek gelirleri 6.050.521 5.194.344
Kira gelirleri 2.515.562 1.456.349
Marka destek gelirleri 1.412.507 376.152
Kullanilmayan hediye/degisim kart geliri 1.303.398 404.806
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gelirleri 461.549 293.235
Sigorta gelirleri 255.939 280.887
Diger 2.954.614 826.404
24.168.595 13.603.237
Esas faaliyetlerden diger giderler
2017 2016
Vadeli alimlardan kaynaklanan faiz gideri 10.338.202 5.249.254
Stipheli alacak gideri (Not 5) 455.795 292.065
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri 151.968 38.060
Diger 932 9.393
10.946.897 5.588.772
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NOT 19 - FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

Finansman gelirleri

2017 2016
Kur fark: geliri 11.470.815 7.587.003
Faiz gelirleri 2.545.625 1.264.097
14.016.440 8.851.100

Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 20.684.855 16.859.225
Kredi kart1 komisyon giderleri 7.476.236 6.560.310
Kur fark: gideri 5.942.314 2.489.032
Diger 1.403.346 1.889.782
35.506.751 27.798.349
Finansman giderleri, net (21.490.311) (18.947.249)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a)  Kurumlar vergisi
Grup, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar vergisi orant %20°dir (2016:20%). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu
takip eden dordiincii aym yirmi beginci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar
tek taksitte 0denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang
Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagli ortakligin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden finansal tablolara yansitilan vergi karsilig1, sirket bazinda hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi

dairesince bes yil i¢erisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

2017 2016

Cari donem kurumlar vergisi gideri (8.182.668) (474.871)
Ertelenmis vergi gideri (1.683.084) (3.234.994)
(9.865.752) (3.709.865)
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NOT 20 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Cari donem kurumlar vergisi yiikiimliiliigii

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla vergi yiikiimliiligii detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 8.182.668 474.871
Eksi: pesin 6denen vergiler (-) (1.742.808) (256.472)
6.439.860 218.399

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi geliri karsilig1 hesaplamasi asagida 6zetlenmistir:

Vergi giderinin mutabakat:

2017 2016
Vergi 6ncesi kar 49.514.221 18.845.747
%20 oraninda kurumlar vergisi (9.902.844) (3.769.149)
Kullanilan ge¢mis mali zararlarin etkisi - 2.935.555
Ar-ge tegvik istisnasi etkisi 725.927 -
Vergi oran degisikliginin etkisi (419.430) -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (134.171) (1.378.321)
Diger (135.234) (1.497.950)
Toplam vergi gideri (9.865.752) (3.709.865)

b)  Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri:

Ertelenmis vergi varliklari, yiikiimliiliikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2017

31 Arahk 2016

Toplam Toplam
gecici Varhk/ gecici Varhk/
farklar (yUkimlalik) farklar (yUkimlalik)
Kidem tazminati karsilig 11.559.165 2.311.833 14.090.889 2.818.178
Stok deger diisiikliigii karsilig1 5.396.755 1.187.286 5.429.445 1.085.889
Izin karsilig: 3.435.802 755.876 2.657.689 531.538
Ticari alacaklar reeskontu 2.912.970 640.853 1.881.595 376.319
Stipheli alacak karsilig 256.447 56.418 97.301 19.460
Diger - - 1.135.197 227.039
Ertelenmis vergi varhig: 4.952.266 5.058.423
Maddi duran varlik degerlemesi (62.652.634) (6.340.080) (62.652.634) (3.253.142)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahi arasindaki net fark (11.472.060) (2.523.853) (7.964.861) (1.592.972)
Borglar reeskontu (5.175.682) (1.138.650) (1.291.128) (258.226)
Exchange kart gelir tahakkuku (975.705) (214.655) (975.705) (195.141)
Hediye kart gelir tahakkuku (447.906) (98.539) (447.906) (89.581)
Diger (639.141) (140.611) - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (10.456.388) (5.389.062)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)/varhgi, net (5.504.122) (330.639)
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi varlik ve
yilikiimliiliikleri hareketleri agsagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (330.639) 3.115.965
Donem vergi gideri (1.683.084) (3.234.994)
Ozsermaye hesabinda muhasebelestirilen tutar (3.490.399) (211.610)
31 Arahik (5.504.122) (330.639)

Ertelenmis vergi varlik ve ylkiimliliikleri, cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gergeklesmesi ile
cari vergi yikiimliiliikklerinin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar1 gegerli
oldugundan mahsup edilmistir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar
ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2018, 2019
ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi icin %22 vergi oran ile, gegici farklarin 2021 ve
sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.
NOT 21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

iliskili taraflardan ticari alacaklar:

Prnv Giyim Ticaret ve Sanayi A.S. 13.001.752 2.725.836
Vakko Iletisim ve Reklam Ticaret A.S. 1.604.918 670.366

Gvl Hediye Elektronik Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret A.S. 1.105.530 3.190.963
Diger 617.357 440.966
16.329.557 7.028.131
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NOT 21 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflara borglar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Iliskili taraflara ticari borglar:

Vakko Gida A.S. 6.347.600 -
Vakko Hediyelik Egya Ticaret A.S. 631.327 397.202
Vakkorama Radyo ve Reklam Yayincilik A.S. 348.746 238.038
CTK Medya Prodiiksiyon A.S. 173.505
Birebir Retail Ayakkabi1 Hazir Giyim
Aksesuar Ticaret ve Sanayi A.S. 59.837 64.912
Gii¢ Seyahat Hizmetleri ve Turizm Ticaret A.S. 17.235 27.341
Enternasyonel Sanat ve Moda Egitim
Hizmetleri Ltd. Sti. 16.979 81.088
Giig Filo Kiralama Hizmetleri Ticaret A.S. - 6.176
7.595.229 814.757

C) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflara diger borglar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Mliskili taraflara diger borglar:

Ortaklara borglar 25.111 71

25.111 71

d) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflara yapilan satislarin ve iligkili
taraflardan yapilan alimlarin girket bazinda detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Mliskili taraflara satislar

Prnv Hazir Giyim Tic. ve San. A.S. 10.292.073 3.165.287
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Ticaret A.S. 31.683 67.933
Espas Organizasyon Hizmetleri Ticaret A.S. 17.330 71.517
Enternasyonel Sanat ve Moda Egitim
Hizmetleri Ltd. Sti. 686 1.710
Gvl Hediye Elektronik Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret A.S. - 2.561.645
Vakko Gida A.S. - 4.784.562
Vakkorama Radyo Reklam ve Yaymecilik A.S. - 5.820
Vakko Tletisim ve Reklam Ticaret A.S. - 4.844
10.341.772 10.663.318
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NOT 21 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflardan ahmlar

1 Ocak -

31 Aralhik 2017

1 Ocak -

31 Aralik 2016

Vakko Gida A.S. 7.670.000 5.970.181
Vakko Hediyelik Esya I¢ ve Dis Ticaret A.S. 2.901.683 1.555.756
Gvl Hediye Elektronik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1.821.053 72.780
Birebir Retail Ayakkabi1 Hazir Giyim
Aksesuar Ticaret ve Sanayi A.S. 319.288 483.150
Espas Organizasyon Hizmetleri
Ticaret A.S. 50.834 8.118
Vakkorama Radyo ve Reklam Yaymecilik A.S. 36.237 -
12.799.095 8.089.985
1 Ocak - 31 Arahk 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016
Diger satislar Hizmet Kira Diger Hizmet Kira Diger
Vakko Gida A.S. 1.298.850 1.382.221 148 951.286 1.736.215 313.319
PrnvHazir Giyim Tic. ve San. A.§.  852.710 2.082.453 1.248.627 3.906 266.577 89.254
Vakko Iletigim ve
Reklam Ticaret A.S. 755.496 1.113.578 183.412 116.652 905.210 40.021
Gl¢ Radyo Reklam ve
Yaymcilik A.S. 619.036 - 104.355 783.080 - 87.606
Vakko Hediyelik Esya Ticaret A.S.  137.368 250.192 - 14.654 53.755 -
Enternasyonel Sanat ve Moda
Egitim Hizmetleri Ltd. $ti. 83.058 - - 14.762 - -
Birebir Retail Ayakkabi
Hazir Giyim Aksesuar
Ticaret ve Sanayi A.S. 39.307 36.000 4510 40.305 36.000 9.167
Espas Organizasyon Hizmetleri
Ticaret A.S. 37.349 36.000 5.777 35.711 36.000 23.803
Diger 126.803 88.205 282.941 4.084 71.700 338.156
3.949.977 4.988.649 1.829.770 1.964.440 3.105.477 901.326
1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Arahk 2016
Diger ahmlar Hizmet Kira Diger Hizmet Kira Diger
Vakko Iletisim ve
Reklam Ticaret A.S. 1.266.088 - - 295.685 1.266 -
Enternasyonel Sanat ve Moda
Egitim Hizmetleri Ltd. Sti. 998.161 - 5.916 676.585 - 16.360
Vakko Hediyelik Esya
I¢ ve D1s Tic. A.S. 992.214 2.304 42.298 - - -
Glg Seyahat Hizmetleri ve
Turizm Ticaret A.S. 834.379 48.544 12.669 919.746 91.777 -
Vakko Gida A.S. 604.109 24.720 42.294 87.517 12.373 10.208
Gl¢ Radyo Reklam ve
Yaymcilik A.S. 120.000 - - 736.262 - 87.606
Vakko Holding A.S. 81.056 - - 55.702 - -
Vakkorama Radyo ve Reklam
Yaymcilik A.S. 31.712 - 60.465 228.206 - 19.864
Diger 138.465 - 25.059 8.688 - 49.218
5.066.184 75.568 188.701 3.008.391 105.416 183.256

e)  Grup, Ust dizey yodnetim kadrosunu yodnetim kurulu Gyeleri, genel midir ve genel mudir
yardimcilart olarak belirlemistir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde iist yonetime
5.006.744 TL tutarinda ticret ve menfaat saglanmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 4.545.222 TL).
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NOT 22 - HiSSE BASINA KAZANC

2017 2016
Cari donem kar1 (TL) 39.648.156 15.134.332
Agirlikli ortalama hisse adedi 160.000.000 160.000.000
Ana ortakliga ait pay basina kazang (TL) 0,248 0,095

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Yabanai para riski
Grup, yurtdisi bor¢larindan dolay kur riski tasimaktadir. Yurtdist satiglardan alacaklar1 nedeniyle kur
riski belli oranda azalmaktadir. Net doviz pozisyonunun 6z kaynaklara olan orani yonetim tarafindan

diizenli olarak kontrol altinda tutulmaktadir.

Tekstil ve konfeksiyon boliimiinde, yurtdigindan yapilan alimlarin bir kisminin yurt i¢i kaynaklardan
karsilanarak, kur riskinin bir 6lgiide azaltilmasi hedeflenmektedir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla doviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TL Karsih@ ABD Dolar1 Avro GBP JPY TL Karsihg ABD Dolan Avro GBP JPY
1. Ticari Alacaklar 537.564 - 119.049 - - 346.961 - 93.523 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 40.893.723 2.352.588 7.085.405 4774 47.798 37.180.014 2.643.817 7.511.490 1.864 32.189
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Dénen Varliklar (142+3) 41.431.287 2.352.588 7.204.453 4774 47.798 37.526.975 2.643.817 7.605.013 1.864 32.189
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - R
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 41.431.287 2.352.588 7.204.453 4774 47.798 37.526.975 2.643.817 7.605.013 1.864 32.189
10.  Ticari Borglar 3.486.928 71.255 707.427 4.680 - 1.995.533 48.466 486.187 4.924 -
11 Finansal Yukimlulikler - - - - - - - - - R
12a.  Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
12b.  Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler 754.380 200.000 - - - 703.840 200.000 - - -
13. Kisa Vadeli Yikamlilikler (10+11+12) 4.241.308 271.255 707.427 4.680 - 2.699.373 248.466 486.187 4.924 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yukimltlikler - - - - - - - - - R
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - -
16b.  Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlilukler (14+15+16) - - - - - - - - - -
18.  Toplam Yukumluliikler (13+17) 4.241.308 271.255 707.427 4.680 - 2.699.373 248.466 486.187 4.924 -

19. Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varlik/(Y tikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - - - -
19a.  Aktif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev {iriinlerin tutar1 - - - - - - - - - -
19b.  Pasif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev {iriinlerin tutar - - - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliilik)
Pozisyonu (9-18+19) 37.189.979 2.081.333 6.497.027 94 47.798 34.827.602 2.395.351 7.118.826 (3.060) 32.189
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik
/(Yukumliliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 37.944.359 2.281.333 6.497.027 94 47.798 35.531.442 2.595.351 7.118.826 (3.060) 32.189
22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan
Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri - - - - - - - - - -
23. Doviz Varliklarmin Hedge Edilen
Kisminm Tutart - - - - - - - - - -
24, Doviz Yukimliliklerin
. Hedge Edilen Kisminin Tutart - - - - - -
25. Ihracat 480.538 - 106.420 - - 1.286.363 - - 346.738 -
26. Ithalat 205.489.786 9.401.147 37.003.956 578.359 - 156.480.544 8.998.158 33.132.245 439.212 -
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Doéviz kuru duyarlilik analizi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla asagida detayi verilen doviz tiirleri karsisinda Tiirk Lirasinda
olast %10’1uk bir deger degisimi Grup’un karini asagida verilen tutarlarda azaltacak/arttiracaktir. Bu
analiz 6zellikle faiz oranlar gibi degiskenlerin sabit kalacagi varsayimina dayanmaktadir.

31 Aralik 2017
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Kar/(Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 785.058 (785.058)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 785.058 (785.058)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliliga 2.933.732 (2.933.732)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 2.933.732 (2.933.732)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degis

7- Diger doviz net varlik/yikimliiligii 207 (207)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 207 (207)
TOPLAM (3+6+9) 3.718.997 (3.718.997)

31 Aralik 2016
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Kar/(Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanc1 paranin
deger kaybetmesi

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi 842.972 (842.972)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 842.972 (842.972)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimlaliga 2.641.013 (2.641.013)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 2.641.013 (2.641.013)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yikimliiligii (1.225) 1.225
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Déviz Varhiklarn Net Etki (7+8) (1.225) 1.225
TOPLAM (3+6+9) 3.482.760 (3.482.760)
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmeye c¢alismaktadir. Grup prosediirleri uyarinca kredili ¢aligmak isteyen tiim
misteriler kredi inceleme asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
alacaklar siirekli incelenerek Grup’un siipheli kredi/alacak riski minimize edilmektedir. Ticari alacaklar,
Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 5).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, finansal arag tiirleri itibariyla Grup’un maruz kaldig1 kredi
risklerini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iligkili Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf taraf mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (1) 16.329.557 74.608.881 - 159.633 49.124.629 -

- Azami riskin teminat ile
giivence altina alinmig kismi - 26.092.867 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamais finansal

varliklarin net defter degeri (2) 8.349.365 74.124.193 - 159.633 49.124.629 -
- Teminat ile giivence altina

alinmus kismu - 25.608.179 - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikligiine
ugramis sayilacak - - - - - -

- Teminat ile giivence altina
almmig kismi - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger
digiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri 7.980.192 484.688 - - - -

- Teminat ile giivence altina
almmig kismi - 484.688 - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.000.777 - - - -
- Deger diistikligi (-) - (3.000.777) - - - -

- Teminat ile giivence altina
almmis kismi - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dis1
kredi riski iceren unsurlar - - - N _ _

1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, raporlama
tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

) Daha 6nce tahsilat sorunu yagsanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden olugmaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2016

RiISKLERIN NITELiGi VE

Ticari alacaklar

iliskili
taraf

Diger
taraf

Diger alacaklar

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski (1)

- Azami riskin teminat ile
giivence altia alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
digiikliigiine ugramamug finansal
varliklarin net defter degeri (2)

- Teminat ile giivence altina
almmig kismi

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikligiine
ugramis sayilacak

- Teminat ile giivence altina
almmis kismi

C. Vadesi gegmis ancak deger
disiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat ile glivence altina
almmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Teminat ile giivence altina
almmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1
kredi riski iceren unsurlar

7.028.131

7.028.131

66.523.934

25.927.984

66.039.246

25.443.296

484.688

484.688

2.598.590
(2.598.590)

137.757

137.757

41.177.397

41.177.397

1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.

2) Daha 6nce tahsilat sorunu yaganmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden olugmaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve g¢ikislarinin dengelenmesiyle
dustiriilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gegen
stire dikkate alinarak gosterilmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un finansal varliklarindan ve yiikiimliiliikklerinden
kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yil ve
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi arasi Uzeri
Tarev olmayan finansal
yukumlalukler
Borclanmalar 122.267.131 132.582.801 33.346.008 78.701.900 20.534.893
Ticari borglar 141.941.887 145.793.623  93.158.533 52.635.090 -
Diger borglar 779.491 779.491 779.491 - -

264.988.509 279.155.915 127.284.032 131.336.990 20.534.893

31 Aralik 2016

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikiglar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yil ve
Sozlesme uyarinca vadeler degeri toplami kisa arasi arasi Uzeri
Tarev olmayan finansal
yukumlalukler
Borclanmalar 141.495.417 150.574.514  49.661.190 60.777.163 40.136.161
Ticari borglar 69.246.815 70.457.057 59.160.605 11.296.452 -
Diger borglar 703.911 703.911 703.911 - -

211.446.143 221.735.482  109.525.706 72.073.615 40.136.161

Fiyat riski

Grup fiyat riskine maruz kalmamak igin, satis, maliyet ve karlilik analizleri yapip degisen piyasa
sartlarini da g6z 6nilinde bulundurarak fiyat riskini kontrol altina almaktadir.

Faiz oram riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Grup, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliliiklerin
zamanlama uyumsuzluklar: veya farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur. Grup, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yiikiimliiliklerin faiz degisim tarihlerini eglestirerek
yonetmektedir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye riski yonetimi

Grup’un sermaye yoOnetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini
desteklemek adina, giiclii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligini saglamaktir.
Grup, ekonomik kosullarin degisimi 15181nda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.
Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmay1 azaltmak
igin varliklarimi satabilir. 31 Aralik 2017 itibariyla herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi
yapilmamigtir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla konsolide net borg/6zkaynak oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Borc¢lanmalar 122.267.131 141.495.417
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (54.853.609) (44.854.772)
Net borclanmalar 67.413.522 96.640.645
Toplam 6zkaynaklar 224.930.459 186.756.838
Net bor¢lanmalar/6zkaynaklar oram %30 %52

NOT 24 - FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
Gergege uygun deger olgiimleri

Grup, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
smifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
smiflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un gercege uygun deger ile takip ettigi finansal araglari
bulunmamaktadir.

NOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.



