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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen Varlhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 11.163.085 14.074.182
Ticari Alacaklar 284.315.461 202.843.031
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 284.315.461 202.843.031
Diger Alacaklar 1.264.278 230.905
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.264.278 230.905
Turev Araclar 137.425 -
- Alim Satim Amagl Tiirev Araglar 26 137.425 -
Stoklar 8 100.852.150 61.357.342
Pesin Odenmis Giderler ) 8.513.653 6.732.180
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 8.513.653 6.732.180
Diger Donen Varliklar 17 4.184.526 2.827.150
- 1liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 4.184.526 2.827.150
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 410.430.578 288.064.790
Duran Varlhiklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 998.583 998.583
Maddi Duran Varliklar 10 220.947.232 213.362.888
- Arazi ve Arsalar 8.632.107 8.632.107
- Yeralt1 ve Yertistii Diizenlemeleri 2.763.241 2.839.742
- Binalar 29.627.700 29.741.593
- Tesis, Makine ve Cihazlar 145.183.369 136.462.703
- Mobilya ve Demirbaglar 4.759.407 2.713.732
- Ozel Maliyetler 18.235 51.977
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 29.963.173 32.921.034
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 10.428.894 1.581.271
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.428.894 1.581.271
Pesin Odenmis Giderler ) 9 2.686.410 1.041.223
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 2.686.410 1.041.223
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 235.061.119 216.983.965
TOPLAM VARLIKLAR 645.491.697 505.048.755

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait finansal tablolar yayimlanmak tizere, Mondi Tire Kutsan
Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2018 tarihinde onaylanmis olup
Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurallar s6z konusu finansal tablolari degistirmeye ve yeniden

yayimlamaya yetkilidir.

izleyen dipnotlar ara donem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 13 191.624.492 160.539.222
- Tliskili Olmayan Taraflardan Kisa
Vadeli Bor¢lanmalar 191.624.492 160.539.222
- Banka Kredileri 191.624.492 160.539.222
Tirev Araclar 26 - 30.422
- Alim Satim Amacli Tiirev Araglar 26 - 30.422
Ticari Borglar 216.677.182 137.868.473
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglar 5 51.455.479 21.646.318
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 165.221.703 116.222.155
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 15 3.052.215 2.095.424
Diger Borglar 396.842 875.049
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 5 35.539 35.539
- {liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 361.303 839.510
Donem Kar1 Vergi Yikiimliiligii 24 1.896.255 1.335.766
Kisa Vadeli Karsiliklar 9.621.222 6.505.677
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 5.281.025 3.364.517
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 4.340.197 3.141.160
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 17 10.793.708 7.279.167
- [liskili Olmayan Taraflara
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.793.708 7.279.167
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 434.061.916 316.529.200
Uzun Vadeli Yukumlulukler
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 20.552.595 16.772.588
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 24 1.218.322 2.490.374
TOPLAM UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 21.770.917 19.262.962
TOPLAM YUKUMLULUKLER 455.832.833 335.792.162

Izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 18 200.000.000 200.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 18 17.766.158 17.766.158
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) (51.944) (51.944)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmisg Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (8.958.440) (7.183.703)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (8.958.440) (7.183.703)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kayiplari (8.958.440) (7.183.703)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.185.797 3.185.797
- Yasal Yedekler 18 3.185.797 3.185.797
Gegmis Yillar Karlari (44.459.715) (46.428.032)
Net Donem Kari 22.177.008 1.968.317
TOPLAM OZKAYNAKLAR 189.658.864 169.256.593
TOPLAM KAYNAKLAR 645.491.697 505.048.755

izleyen dipnotlar ara dénem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 761.509.030 521.375.369
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (614.157.344) (433.982.514)
Ticari Faaliyetlerden Briut Kar 147.351.686 87.392.855
Brit Kar 147.351.686 87.392.855
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (67.856.839) (49.117.530)
Pazarlama Giderleri (-) 20 (39.759.894) (38.300.040)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 43.388.349 30.704.235
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (35.684.274) (20.560.924)
ESAS FAALIYET KARI 47.439.028 10.118.596
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 736.602 11.087.902
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 (3.418.613) (1.485.538)
FINANSMAN GELIRI (GiDERI) ONCESi
FAALIYET KARI 44.757.017 19.720.960
Finansman Gelirleri 23 1.201.948 1.212.634
Finansman Giderleri (-) 23 (23.705.451) (17.953.694)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 22.253.514 2.979.900
Siirdirulen Faaliyetler Vergi Gideri 24 (76.506) (1.011.583)
- Dénem Vergi Gideri 24 (904.874) -
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 24 828.368 (1.011.583)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 22.177.008 1.968.317
DONEM KARI 22.177.008 1.968.317
Pay Basina Kazang
- Slirddrilen Faaliyetlerden 1 Kr Nominal
Degerli 100 Adet Pay Basina Kazang 25 0,00111 0,00010
DiGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar: (1.774.737) 422.650
Tanimlannus Fayda Planlart
Yeniden Olgiim (Kayiplar1) / Kazanglari, Vergi Sonrasi (1.774.737) 193.184
Nakit Akis Riskinden Korunmaya Iligkin
Diger Kapsaml Gelir, Vergi Sonrasi - 229.466
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari, Vergi Sonrasi - 229.466
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (1.774.737) 422.650
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 20.402.271 2.390.967

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

31 ARALIK 2017 VE 2016 TARIHLi OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zarardan  Kar veya zarardan
yeniden yeniden
siniflandirilacak siniflandirilmayacak
birikmis birikmis
diger kapsamh diger kapsamh
gelir ve giderler gelir ve giderler
Paylara Kardan Riskten Tammlannus
Sermaye iliskin Ayrilan Korunma Emeklilik Fayda
Odenmis Duizeltme Primler/ Kasitlanmg Kazang/ Planlarindaki Gegmis Yillar Net Dénem Toplam
Sermaye Farklar iskontolar Yedekler Kayiplar1  Aktiieryal Kayiplar KarlaryZararlari Kary/Zarari Ozkaynaklar
Simirh Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Dénem
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 (229.466) (7.376.887) (48.001.608) 1.573.576 166.865.626
Transferler - - - - - - 1.573.576 (1.573.576) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 229.466 193.184 - 1.968.317 2.390.967
Dénem Kari - - - - - - - 1.968.317 1.968.317
Diger Kapsamli Gelir - - - - 229.466 193.184 - - 422.650
31 Arahk 2016 itibariyla bakiyeler ~ 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 - (7.183.703) (46.428.032) 1.968.317 169.256.593
Simirh Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 - (7.183.703) (46.428.032) 1.968.317 169.256.593
Transferler - - - - - - 1.968.317 (1.968.317) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - (1.774.737) - 22.177.008 20.402.271
Donem Kari - - - - - - - 22.177.008 22.177.008
Diger Kapsamli Gelir - - - - - (1.774.737) - - (1.774.737)
31 Arahk 2017 itibariyle bakiyeler =~ 200.000.000 17.766.158 (51.944) 3.185.797 - (8.958.440) (44.459.715) 22.177.008 189.658.864

izleyen dipnotlar ara donem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AIT OZET

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIiT AKISLARI 29.574.295 21.180.474
Dénem Kkary/ (zarari) 22.177.008 1.968.317
Dénem net karimin/ (zarariin) mutabakat ile ilgili diizeltmeler 42.892.016 27.447.533
Amortisman ve tfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 10-11 21.026.794 15.863.630
Deger Diisiikliigii (ptali) ile Tlgili Diizeltmeler 2.473.051 1.361.645
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler - net 2.484.814 1.211.643
Stok Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 8 (11.763) 150.002
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 7.098.321 6.000.130
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
(iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 5.899.284 -
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 14 1.199.037 282.493
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler - 5.717.637
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 10.392.850 12.259.358
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 23.i (73.398) (163.512)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 23.ii 22.489.208 18.818.147
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 16.613.871 8.742.525
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri (28.636.831) (15.137.802)
Vergi (Geliri)/Gideri Ile ilgili Diizeltmeler (76.506) 1.011.583
Duran Varliklarmn Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 1.977.506 (9.602.365)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
(Kazanglar) Kayiplar Ile ilgili Diizeltmeler 1.977.506 (9.602.365)
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler - 553.552
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (32.955.564) (6.366.556)
Ticari Alacaklardaki (Artis) Azahs Ile Tlgili Diizeltmeler (55.320.413) (32.595.458)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Artis) Azalis (55.320.413) (32.595.458)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) ile 1lgili Diizeltmeler 7 (1.033.373) 2.594.968
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili
Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) (1.033.373) 2.594.968
Tirev Varliklardaki Azahs (Artis) 26 (137.425) -
Stoklardaki (Artislar) Azalislar ile ilgili Diizeltmeler 8 (39.483.045) 4.605.076
Pesin Odenmis Giderlerdeki (Artis) Azalis 9.a (1.781.473) -
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler 5.a 62.194.838 14.710.778
iligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 29.809.161 -
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 32.385.677 14.710.778
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler (478.207) 4.318.080
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (478.207) 4.318.080
Tiirev Yikimliliiklerdeki Artis (Azalis) 26 (30.422) -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 2.157.165 -
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artig) 17 (1.357.376) -
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 17 3.514.541 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 15 956.791 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 32.113.460 23.049.294
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler 15 (1.977.506) (2.032.333)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (635.057) -
Alman faiz 23 73.398 163.513

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 VE 2016 HESAP DONEMLERINE AIT OZET

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (41.081.454) (43.560.478)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri (199.618) 19.758.505
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri (199.618) 19.758.505
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikis1)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislart 10,11 (39.236.649) (63.318.983)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (39.236.649) (63.318.983)
Verilen Nakit Avans ve Borglar (1.645.187) -
Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar 9.b (1.645.187) -
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 8.596.062 34.567.205
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 31.085.270 355.095.923
Kredilerden Nakit Girigleri 13 31.085.270 355.095.923
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart - (301.656.570)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: - (301.020.590)
Diger Finansal Borg Odemelerinden Nakit Cikislari - (635.980)
Odenen Faiz 23.ii (22.489.208) (18.872.148)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/ (Azals) (2.911.097) 12.187.201
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Azahs/ Arti (2.911.097) 12.187.201
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 14.074.182 1.886.981
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 11.163.085 14.074.182

izleyen dipnotlar ara donem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu; oluklu mukavva,
oluklu mukavvalardan kutu ve her tiirlii ambalaj malzemesinden ambalaj maddeleri yapimi ve hurda
kagit, saman, kargi, kenaf ve seliilozdan ve benzeri maddelerden fluting, srenz, test liner tiirde kagit,
karton ve benzeri tiirde iirlinler liretimi ve satisidir. Sirket’in {iretim tesisleri Tire, Gebze, Adana ve
Karaman’da olmak {izere dort adet kutu ve bir adet kagit fabrikasindan olusmaktadir. Sirket’in
merkezi Izmir’dedir. Sirket 1974 yilinda izmir Tire’de kurulmus olup 2007 yilinda Mondi Grubu
bilinyesine katilmustir.

Sirket’in sermayesinin %22,70’ine (31 Aralik 2016: %24,74) karsihk gelen hisse senetleri Borsa
Istanbul’da (”BIST”) islem gormektedir. Sirket’in %77,30 (31 Aralik 2016: 9%75,26) oraninda
hissesine sahip olan Mondi Corrugated B.V., Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 19).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayist 805°dir
(31 Aralik 2016: 792°dir).

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Toki Mahallesi, Hasan Tahsin Caddesi No: 28 35900,
Tire - [zmir

Sirket’in bagli ortakligi Serveran Hurda Kagit Kutu Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. 4 Ocak 2017
tarihi itibariyle tasfiye edilmis olup Sirket’in konsolide mali tablo hazirlama yiikiimliligii sona
ermistir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmustir.
TMS’ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile

bunlara iliskin ek ve yorumlar igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar g¢ergevesinde
hazirlanmgtir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar makul
degerleri ile gosterilen, finansal varlik ve yilikiimliiliikklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmis, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak 6l¢lilmiis ve sunulmustur.

2.2

a)

b)

©)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyuculariin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘aciklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun
degerden Olgiilen bor¢lanma araglar1 {lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini a¢iklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak simiflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini
acikliga kavusturmaktadir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasim
saglamay1 amaclamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimlilliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
milkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmigtir. UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagli
gayrimenkullerin siiflandirilmasma iligkin yapilan bu degisiklikler, kullamim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagcli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amaglh gayrimenkul’ tanmimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

- TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlariin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarim
kaldirilmustir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakligmin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar O6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin  amaci
uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamia gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

©)

UMSK tarafindan yayilanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis
standartlar ve yorumlar:

UFRS 10 ve UMS 28 “Yatirimet Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislart
veya Katkilar1 — Degisiklik”; UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi
ciktilarina bagh olarak degistirilmek tizere, Aralik 2015°te UFRS 10 ve UMS 28’de yapilan s6z
konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya
halen izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler — 2010 - 2012 Dénemi;

- “UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii”; Karar Gerekgeleri’'nde agiklandig iizere,
iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar, iskonto etkisinin
Oonemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UFRS 16, “Kiralama Islemleri”; UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri”
standardin1 yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini
ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin tek bir model altinda
bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme
bliylik 6lclide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum UMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
UMS 12’ye gore degil UMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. UFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlara olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. TFRS 15, TFRS 9 ve UFRS 16 standartlarinin finansal tablolar
Sirket tarafindan degerlendirilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla yayimlanmis ancak heniiz
yiiriirlige girmemis ve Sirket faaliyetleri ile ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida
verilmemistir.

d)

Yabanci para cevrimi

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket finansal tablo kalemleri, s6z konusu sirketin i¢inde bulundugu ve operasyonlarinin
stirdiirdligii ana ekonomide gecerli olan para birimi cinsinden Ol¢lilmiistiir (‘“fonksiyonel para

birimi”). Finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
hazirlanmig ve sunulmustur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
- Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel
para birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve ylikiimliilikklerin yil sonu doviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur
fark: gelir ve giderleri nakit akis ve net yatirimin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi
altinda takip edilenler disinda kapsamli gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
ile finansman gelir/gider altinda muhasebelestirilir.

2.3  Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
dontik olarak uygulanir.

2.4 Netlestirme/ Mahsup

Igerik ve tutar itibariyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disiikligi
disiildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi
sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.

2.5 Karsilastirilmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 bir
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile; 1
Ocak - 31 Aralik 2017 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynaklar
degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemi ile karsilastirmal olarak diizenlemistir.

2.6  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

2.6.1. Hasilat

Gelirler, Sirket’in faaliyetlerinin olagan siireci dahilinde yapilan mal ve hizmet satislar1 karsilig1 tahsil
edilen ya da alacak kaydedilen tutarlarin makul degerlerini ihtiva etmektedir. Gelirler, katma deger
vergileri, iadeler, indirim ve iskontolar diislildiikten sonra ulasilan bedel {lizerinden gosterilmistir.
Bilango tarihi itibariyla olusan ancak heniiz faturalanmamis olan harcamalar tahmin ve tahakkuk
edilmektedir.

Hasilat tutar1 giivenilir bir bicimde Olgiilebildiginde, isleme iliskin ekonomik faydanin isletme
tarafindan elde edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugunda ve asagida belirtildigi gibi her bir Sirket
aktivitesiyle ilgili belirli kriterlerin gerceklesmesi durumunda finansal tablolara hasilat olarak
kaydedilir. Sirket, tahminlerini miisterinin tiiriinii, islemin tiiriinii ve her bir kontratin maddelerini
dikkate alarak tarihsel sonuglara dayandirir (Dipnot 19).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Gelirler asagidaki gibi kaydedilmektedir:
Mal satiglari:

Mal satiglart {irlinlerin miisteriye teslim edilmesi veya satilmasi, miisterinin bu iiriinleri kabul etmesi ve
ilgili alacaklarin tahsilatinin yapilmasi olasiliginin kesinlesmesi halinde kaydedilir. Sirket politikas1
olarak iirlinler miisterilere geri iade etme hakkiyla birlikte satilmaktadir. Satisin gergeklestigi anda, bu
tarz iadelerin tutarinin tahmini i¢in dnceki deneyimlerden faydalanilmaktadir.

Faiz geliri:

Faiz geliri, etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak i¢in deger disiikliigi karsilig
ayrildiginda, Sirket o alacagin taginan degerini, o aracin orijinal etkin faiz oranini baz alarak iskonto
ettigi gelecekteki nakit akisina, geri kazanilabilir degerine indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri
olarak kaydetmeye devam etmektedir.

Kira geliri - tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.
2.6.2. Stoklar

Sirket’in hammadde stoklarinin énemli bir boliimii kagit stoklarindan, yart mamul ve mamul stoklari
kutu ve oluklu mukavvalardan olugmaktadir.

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, normal piyasa sartlarindaki tahmini satis fiyatindan {irliniin tahmini tamamlanma maliyeti ve
satis1 gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin maliyeti agirlikl
ortalama maliyet yontemine gore hesaplanmistir (Dipnot 8).

2.6.3. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler igin TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1
Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis
amortisman ve mevcutsa kalici deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Binalar, yeraltt ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak
kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi
durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda
degerinin dnemli tutarda olmadig tahmin edilmektedir.

Maddi duran varlik alimlar1 i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran
varliklar duran varliklar altinda pesin 6denmis giderler altinda takip edilmektedir. Her raporlama
doneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri yaklasik ekonomik Omiirler gézden gecirilmekte ve
gerekli diizeltmeler ileriye doniik olarak yapilmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin iizerinden dogrusal
amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmaktadir (Dipnot 10). Araziler sonsuz 6mre sahip
olduklar1 varsayilarak amortismana tabi tutulmamustir. Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik
Omiirleri asagidaki gibidir:

Yillar
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 20-40
Makine, tesis ve cihazlar 4-15
Demirbaslar 4-24
Tasit araglari 5
Ozel maliyetler 5

Bilango tarihi itibariyla varliklarin faydali 6miirleri gozden gegirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel
olmas1 ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde Sl¢iilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayr bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tagimir
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diisiikliigii
icin gozden gegirilmektedir. Deger diisiikliigii saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt
seviyede gruplanir (nakit lireten birim). Bir maddi duran varhigin tasidigi deger, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise karsilik ayrilarak defter degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir
deger, maddi duran varligin kullanimdaki degeri veya varligin satis1 icin katlanilacak giderler
diisiildiikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek olanidir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalari diger boliimlerden bagimsiz bir seklide
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasimnan degerlerini bilangcodan c¢ikarir. Baglica
yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan émriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik émriiniin
kisa olani baz alinarak amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde
edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider
hesaplarina kaydedilir (Dipnot 10).

2.6.4. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis bilgi islem yazilimlar1 ve haklar1 igermektedir. Bu varliklar, 1
Ocak 2005 tarihinden once elde edilen kalemler icin TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa
paylar1 ve mevcutsa deger diistikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Bu varliklar, elde etme maliyetleriyle kaydedilmistir ve elde edilme tarihinden itibaren
5 ile 20 y1l arasindaki ekonomik Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak itfa
edilmektedir (Dipnot 11). Bilgisayar yazilim programlarinin bakim ve onarim maliyetleri hizmet
gerceklestiginde giderlestirilir. Maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayip ve
kazanglar veya bu varliklarla ilgili endekslenmis degerleri iizerinden ayrilan deger disiikliigi kayiplart
ilgili gelir ve gider hesaplarinda gosterilir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerlerinin énemli
tutarda olmadig1 tahmin edilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, taginan degerlerinin geri kazanilabilir
degerlerinden daha yiiksek olabilecegini gosteren kosullarda, deger diistikliigii testine tabi tutulur.

Deger diisiikliigii testi i¢in maddi olmayan duran varliklar tanimlanabilir en kiigiik nakit iireten birimlere
aynistirtir. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir. Geri kazanilabilir deger, maddi olmayan duran varligin kullanimdaki degeri
veya net satilabilir degerinden yiiksek olanidir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6.5. Yatinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde veya idari maksatlarla kullanilmak veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan arsalar
yatinm amagh gayrimenkuller olarak simiflandirilmistir. Yatirnm amagli gayrimenkuller maliyet
degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlar ile
gosterilmektedirler.

2.6.6. Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklarda deger diistikliigii:
- Itfa edilmis maliyet {izerinden gosterilen finansal varliklar

Sirket, bir ya da bir grup finansal varhigin deger diisiikliigiine ugradigini gosteren nesnel bir
gostergenin var olup olmadigini, her raporlama déneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup
finansal varlik deger diisiikliigline ugrarsa, deger diisiikliiglinden kaynaklanan zarar, ancak deger
diisiikliigiine iliskin varligin ilk kayda alinmasindan sonra ortaya ¢ikan ve sz konusu finansal
varliklarin gelecege ait tahmini nakit akislar1 iizerinde bir etkisinin oldugu bir ya da daha fazla olayin
sebep oldugu nesnel bir kanit varsa finansal tablolara yansitilir.

Sirket tim finansal varliklarin deger disiikliigii testi icin asagidaki kriterleri goz Oniinde
bulundurmaktadir:

- Finansal varligi ihra¢ edenin veya finansal varligi taahhiit edenin finansal agidan 6nemli bir
zorluk i¢ginde olmast;

- So6zlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara 6demelerinin yerine getirilememesi veya
ihmal edilmesi;

- Sirket’in, bor¢lunun i¢inde bulundugu finansal zorluga iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden
otlirii, borgluya bagka kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun, iflas veya bagka tiir bir finansal yeniden yapilandirmaya girecegi ihtimalinin yiiksek
olmasi;

- Portfoy icindeki her bir finansal varlik itibariyla tespiti miimkiin olmamakla birlikte, bir Sirket
finansal varligin ilk kayda alinmalarin1 miiteakip s6z konusu varliklarin gelecekteki tahmini
nakit akiglarinda 6lgiilebilir bir azalis olduguna isaret eden gozlemlenebilir veri bulunmasi. Bu
tiir veriler genellikle asagidaki durumlarda olusur:

(i)  Portféydeki borglularin 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler yasanmasi ve
(if)  Portfoydeki varliklarin geri 6denmemesine neden olabilecek ulusal veya bdlgesel
ekonomik kosullar.

Sirket oncelikle, deger diisiikliigiine iliskin bagimsiz gostergenin bulunup bulunmadigini degerlendirir.
Krediler ve alacaklar i¢in, zararin tutar1 varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akiglariin
finansal varliklarin orijinal efektif faiz orani kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark
olarak olgiiliir (gelecege ait gergeklesmemis giderler haric olmak {izere). Varliklarin defter degeri
diistiriiliir ve meydana gelen zarar gelir tablosunda kayda alinir.
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Eger, izleyen donemde, deger diislikliigli zararmin miktar1 azalirsa ve bu azalis deger diistikliigiiniin
anlagilmasindan sonra meydana gelen bir olayla iligkilendirilebilirse (borglunun kredi notunda
iyilestirme olmasi gibi), daha 6nce kayda alinmis deger diisiikliigliniin iptali gelir tablosunda kayda
alinir.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii:

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her varlik igin her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger
bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Varhigin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis1 igin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net
rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Istirakler, TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” hiikiimlerine gore, deger diisiikliigii
olabilecegini gosteren durumlarda, geri kazanilabilir tutar1 ile finansal tablolardaki tasinan degeri
karsilastirilarak TMS 36’ya gore deger diislikliigli agisindan test edilir. Buna istinaden, 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen ve bu sekilde Sirket’in pay1 Olgiisiinde istirakin zararlarinin finansal
tablolara yansitilmasina ragmen, TMS 39 hiikiimleri uygulanarak finansal tablolara yansitilan zararlarin
disinda ilave bir deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesinin gerekli olup olmadig1 degerlendirilir.
Istirakler icerisinde muhasebelestirilen serefiye, ayrica muhasebelestirilmediginden, TMS 36,
“Varliklarda Deger Diisiikliigii"ne gore ayrica deger disiikligii acisindan test edilmez. Deger
diisiikliigiiniin olmas1 durumunda, istirakin maliyetinin bir pargasi olan serefiye dahil olmak iizere,
herhangi bir ilgili varligin iizerine deger diisiikliigii dagitilmaz. Buna gore, miiteakip deger artist
sonrasinda 6nceden finansal tablolara yazilan deger diistikliigli, TMS 36°da yer alan hiikiimlere gore geri
cevrilir.

2.6.7. Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarii krediler ve alacaklar kategorisi altinda smiflandirmistir. Bahsi gecen
simiflandirma 1ilgili finansal varligin satin alim amacina baglh olarak yapilmaktadir. Sirket yonetimi,
finansal varliklarin siniflandirma islemini ilgili varliklarin finansal tablolara ilk yansitildigi tarih
itibariyla yapmaktadir. Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar1 ve vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

i. Siniflandirma

- Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem goérmeyen ve tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklarda, 12 aydan uzun ise duran varliklarda takip edilmektedir. Krediler ve alacaklar, ticari ve
iligkili taraftarlardan alacaklardan ve nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.

- Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Yonetim tarafindan vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan, vade sonuna kadar elde tutulabilmesi

icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit vadesi bulunan finansal varliklar vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilmustir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
ii. Muhasebelestirme ve olciimleme

Makul deger degisimi gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varliklar digindaki tiim finansal
varliklar, ilk kez kayda alinirken varlikla ilgili satin alma masraflar (islem maliyeti) de dahil olmak
tizere makul degeri, sonraki déonemlerde ise makul degerleri iizerinden gosterilmektedir. Sirket’in
%20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu, kontrol veya 6nemli derecede etkinlige sahip olmadig1
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirdigi finansal varliklar, borsada islem goérmesi
durumunda piyasa fiyatlar1 {izerinden finansal tablolara yansitilmakta olup aktif bir piyasanin
bulunmamasi durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin gercege uygun degerini genel kabul gormiis
degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli
herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin
uygun veya tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul
degerin giivenilir bir sekilde dlciilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri, 1 Ocak 2005
tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade
edilen diizeltilmis elde etme maliyeti lizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler
icin ise elde etme maliyeti {izerinden, mevcutsa, deger disiikliigiiniin ¢ikarilmasi suretiyle
degerlenmistir. Sirket, satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kazang ve kalic1 (6nemli tutarda uzun
ve slireli olarak) olmayan kayiplari, bu varliklar finansal tablolardan cikarilana kadar dogrudan
0zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi
bu finansal varliklarin bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet bedelleri
arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Sirket s6z konusu satilmaya hazir finansal varliklardan
temettii almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettii geliri,
yatirim faaliyetlerinden gelirlerin altinda muhasebelestirilerek kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda takip edilen
ilgili kazang¢ veya kayiplar kapsamli gelir tablosuna transfer edilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz
orani yontemi kullanilarak indirgenmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

2.6.8. Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar1 tarihlerdeki makul degerlerinden, islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki net
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri lizerinden gosterilir. islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir tablosuna kredi donemi
siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti
olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 25). Alinan kredilerin vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikkler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun
vadeli yakumlulikler icerisinde gosterilmektedir (Dipnot 14).

Kredi sozlesmeleri ve limitleri igin ddenen iicretler, sz konusu sozlesme kapsaminda ilgili limitin
kismen veya tamamen kullanilmasinin kuvvetle muhtemel oldugu durumlarda, isleme maliyeti olarak
yukarida esaslar ¢ercevesinde mali tablolara yansitilir. S6z konusu limitin kullanilmasinin muhtemel
olmadig1 durumlarda ise, ddenen iicret likidite hizmetleri i¢in 6denen bir hizmet olarak pesin 6denen
gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin gegerlilik siiresi boyunca gelir tablosuyla
iliskilendirilir.

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi (bir y1l ve
iizeri) gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanmimlanmaktadir. Ozellikli varligin iktisab1, yapimi
ya da tretimi ile ilgili genel veya belirli bor¢lanma maliyetleri, ilgili varliin yonetimin amaglart
dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli olusuma ve yere getirildigi ana kadar, s6z konusu
varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6.9. Riskten korunma muhasebesi

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini yerine getiren finansal riskten korunma
islemleri agsagida aciklandig sekilde muhasebelestirilmektedir:

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Sirket, tlirev s6zlesmesi yapildigi tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karst korunmayi saglayan islemleri nakit akis
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Sirket, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazang ve
kayiplarim1 6zkaynaklarda “finansal riskten korunma fonu™ olarak gostermektedir. Finansal riskten
korunan taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel iglemin bir varlik veya yiikiimliilik haline gelmesi
durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden
alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil
edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal riskten
korunan gelecekteki muhtemel islemin konsolide gelir tablosunu etkiledigi dénemde konsolide gelir
tablosuna transfer edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, ger¢eklesmesi artik beklenmiyorsa, 6nceden 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Finansal riskten
korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak bagka bir arag
tanimlanmadan veya uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi
veya finansal riskten korunma taniminin iptal edilmesi durumunda, onceden diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilmis kazan¢ ve kayiplar, kesin taahhiit veya tahmini islem gelir tablosunu
etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandirilmaya devam eder.

2.6.10. Pay basina kazan¢

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karimin, dénem boyunca bulunan
paylarinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 25).

Sirketler, mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylar1 oraminda pay dagitarak (“Bedelsiz
Paylar”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig
paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazan¢ hesaplamasinda kullamilan agirlikli pay adedi
ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettii dagitilmas1 s6z konusu olmast durumunda ise pay basina diisecek kazang paylarin agirlikli
ortalamasinin adedi iizerinden degil, mevcut pay adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.6.11. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6.12. Karsiliklar, kosullu varhiklar ve yiikiimliiliikler

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olas1 varlik ve
yiikiimliiliikkler, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikkler olarak kabul edilmektedir (Dipnot 14). Sirket,
sarta bagl varlik ve ylikiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta baglh yiikiimliiliikler, ilgili bir
ekonomik fayda ¢ikisi olasiligi uzak olmadig: siirece finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir. Sarta
bagl varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi muhtemel ise finansal tablo dipnotlarinda
acgiklanmugtir.

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmast ve ylikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer
yiikiimliiligiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis
olasiligl ayn1 smftaki yiikiimliiliiklerin tamam dikkate alinarak degerlendirilir. Ayni siifta bulunan
ylkiimliiliiklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa kargilik
ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

i Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlart

Kidem tazminati karsihi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarmca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gecerli olan sosyal mevzuat ve Tiirk Is Kanunu uyarinca; Sirket, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davranmiglar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem
tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigli bagimsiz aktiier sirketi AoN
Hewitt tarafindan her donem tespit edilen aktiier varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore
indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 15). S6z konusu karsiligin 6lgiilmesinde her
kullanilan aktiier varsayimlarindaki degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar diger kapsamli
gelir tablosu ile iligkilendirilerek mali tablolara yansitilir.

il. Birikmis izin karsiigi

Sirket, bilango tarihi itibariyla ¢aliganlarin kullanmadiklar1 hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki
olas1 yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiligini birikmis izin karsiligi olarak finansal tablolarina
yansitmaktadir.

iii.  Tanimlannus katk planlar

Sirket ¢alisanlart adina sosyal giivenlik kurumlarina belirlenmis tutarlarda katki pay1 6demek zorundadir.
Sirket’in 6demekte oldugu katki pay1 disinda, yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti
yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

iv.  Kar payr ve ikramiye ddemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye
bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢cmis bir uygulamanin oldugu durumlarda
karsilik ayirmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6.13. iliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i)  Sirket lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iti)  Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(i)  Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde.

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.6.14. Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist
diizey yoOneticileri olarak tanimlanmustir.

Sirket’in {ist diizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana iirlin grubu bazinda ve yurt i¢i ve yurt disi
faaliyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana iiriin grubundaki satis kanallar1 ile birlikte
misteri 6zellikleri ve ihtiyaglari, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen sartlarin ayni oldugu ve Sirket’in
Tiirkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri igerisinde 6nem arz etmediginden, finansal bilgiler
boliimlere gore raporlanmamugtir.

Sirket’in faaliyetlerinin, finansal tablolar genelinde ve 6nemlilik dahilinde, iiriin ¢esitlilikleri agisindan

endiistriyel boliimleri ayr1 ayr raporlanabilir boliim 6zelligi gosterdiginden dolay: finansal tablolarda
boliimlere gore raporlamaya yer verilmistir (Dipnot 3).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6.15. Kiralama islemleri

(1)  Sirket - kiraci olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki
makul degerinden veya asgari kira Odemelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olam
tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri ylkiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir.
Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir.

Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, sahipligin kiralama sézlesmesi
sonunda Sirket’e gececegi varsayimiyla, varligin faydali dmriiniin ya da kira siiresinin kisa olani
Uzerinden amortismana tabi tutulur.

Faaliyet Kiralamas1

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas1 olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 (kiralayandan alnan tesvikler diisiildiikten sonra)
olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

2.6.16. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi yiikiimliliigli, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiini icermektedir. Geg¢mis
yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlar1 ise diger faaliyet giderleri kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig1 durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil
edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir iglemden
kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalasmis veya biiyiik
Olciide yasalagmis ilgili gegici farklarin ortadan kalkacag tarihlerde gecerli olan vergi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliligii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar icin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide, ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri
azaltilir (Dipnot 21).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6.17. Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirnmlar) kullandigi ve bu
faaliyetlerinden elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akigslari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari i¢ermektedir.

2.6.18. Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diisiikliigii karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayithh degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit
akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

2.6.19. Ticari borglar
Ticari borglar indirgenmis maliyet bedeli iizerinden dl¢iilmektedir.
2.6.20. Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.6.21. Devlet tegvik ve yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, tesviklerin alinacagina dair makul bir giivence oldugu ve Sirket’in asgari
kosullar1 yerine getirmesi durumunda, gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Aktiflestirilen proje
maliyetlerine iligkin devlet tesvik ve yardimlari, ilgili maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
maliyetlerinden netlestirilerek muhasebelestirilmektedir. Aktife konu edilmeyen tegvikler ise kar veya
zarar tablosunda diger gelir olarak gosterilmektedir. Sirket’in 5084 ve 5615 sayili Yatirimlarin ve
Istihdamin Tesviki Kanunu kapsaminda Karaman fabrikasmin istihdam, elektrik ve sosyal sigorta
kurumu primlerine istinaden devletten tesvik ve yardimi bulunmaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6.22. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasint ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
onemli muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardir:

i. Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

Sirket yOnetiminin yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, ticari alacaklarin geri
kazanilabilirliginin degerlendirilmesi, miisterilerden alinan teminatlar, ge¢cmis tahsilat performanslart,
vade analizleri, alacaklara iligkin anlagmazlik veya davalari dikkate almaktadir. Tim bu
degerlendirmeler sonucunda siipheli alacaklarin tespiti ile bu alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutarlarinin
belirlenmesi Sirket yonetiminin varsayim ve tahminlerini de igermektedir.

2.7 TMS/ TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarima uygunluk beyam

Sirket yOnetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’lere ve KGK ilke
kararlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak,
cari ve Onceki doneme ait finansal tablolar ile dnemli muhasebe politikalarmin 6zeti ve dipnotlarin
TMS/ TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine ait endiistriyel boliimler itibariyle

gruplanmus bilgiler

Devam eden

faaliyetlerin
1 Ocak — 31 Aralik 2017 Kagt Kutu Duzeltmeler toplami
Hasilat 230.483.045 712.505.959 (181.479.974) 761.509.030
Satiglarin maliyeti (158.278.862) (557.851.209) 101.972.727 (614.157.344)
Briit esas faaliyet kari 72.204.183 154.654.750 (68.295.565) (158.563.368)
Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (66.385.302) (136.602.817) 91.863.779 (111.124.340)
Faaliyet kar1 5.818.881 18.051.933 23.568.214 47.439.028
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Devam eden

faaliyetlerin
1 Ocak — 31 Aralik 2016 Kagit Kutu Duzeltmeler toplamm
Hasilat 138.578.087 498.138.627 (115.341.345) 521.375.369
Satiglarin maliyeti (115.725.672) (378.944.982) 60.688.140 (433.982.514)
Briit esas faaliyet kari 22.852.415 119.193.645 (54.653.205) 87.392.855
Faaliyet gelirleri/ (giderleri) (22.443.268) (93.262.569) 38.595.090 (77.274.259)
Faaliyet kar1 409.147 25.931.076 (16.058.115) 10.118.596

b)  Boéliim varhklar

Bir boliimiin esas faaliyetlerinde kullanilan ve dogrudan s6z konusu boéliimle iliskilendirebilen veya
makul bir sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen varliklar boliim varliklart olarak tanimlanir.
Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.’nin satis ag1 ve organizasyonel yapilanmasi
dogrultusunda stoklar, yatirim amagli gayrimenkuller ile maddi ve maddi olmayan duran varliklar

boliim varliklari olarak tanimlanmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla {iriin gruplarina ait boliim varliklarinin net kayith

degerleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Boliim Varhklar: 2017 2016
Kutu 294.935.494 239.481.988
Kagit 53.996.900 38.348.070
Diizeltmeler (15.705.535) (529.974)
333.226.859 277.300.084

C) Bolum yukumlultkleri

Bir boliimiin esas faaliyetlerden kaynaklanan ve dogrudan s6z konusu boliimle iliskilendirilebilen
veya makul bir sekilde s6z konusu boliime tahsis edilebilen yiikiimliiliikler, boliim yiikiimliiliikleri

olarak tanimlanmaktadir.
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla {iriin gruplarina ait boliim ytlikiimliiliiklerinin net
kayitl degerleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Bolim YukuamlulUkleri 2017 2016
Kutu 408.511.522 286.776.875
Kagit 81.548.885 75.214.235
Diizeltmeler (34.227.574) (26.198.948)
455.832.833 335.792.162

d)  Amortisman gideri ve itfa paylari ile yatirom harcamalari

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait iiriin gruplarina gore boliim
varliklarina iligkin amortisman ve itfa paylari ile yatirim harcamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Amortismanlar 2017 2016
Kutu 14.789.608 11.819.762
Kagit 3.406.741 3.269.696
Duzeltmeler 2.830.445 774172
21.026.794 15.863.630

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

Yatirimlar 2017 2016
Kutu 36.164.635 60.046.342
Kagit 3.072.014 3.272.641
39.236.649 63.318.983
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Bankadaki nakit 8.388.422 13.956.993
Vadesiz mevduatlar 8.388.422 13.956.993
Kredi kart1 alacaklari 57.501 87.689
Diger 2.717.162 29.500
11.163.085 14.074.182

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Sirket mevduatlarinin  bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk eden

faiz gelirini de i¢eren tasinan degerlerine yaklagmaktadir.

DIiPNOT 5 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflara kisa vadeli borglar:

31 Arahk 2017

Borglar
Kisa vadeli
Ticari Ticari olmayan
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 20.068.730 -
Mondi Packaging Corrugated Services GmbH 15.711.691 -
Mondi AG 12.965.164 -
Diger 2.709.894 35.539
Toplam 51.455.479 35.539

31 Arahk 2016

Kisa vadeli

Ticari Ticari olmayan
Mondi Packaging Corrugated Services Gmbh 7.152.356 -
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 7.063.006 -
Mondi AG 6.103.001 -
Diger 1.327.955 35.539
Toplam 21.646.318 35.539
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli tiimii yabanci para olan ticari borglarin
etkin agirlikh ortalama faiz oram yillik %5,17 (31 Aralik 2016: % 9,04) olup ortalama vadeleri 3 ay

icerisindedir
(31 Aralik 2016: 3 ay).

b)  Iiliski taraflarla islemler

1 Ocak - 31 Arahk 2017

Sabit
Stok Kiymet Diger
Iliskili taraflarla olan islemler Almlari Alimlanr Giderler
Mondi Packaging Paper Sales GmbH 57.661.670 - -
Mondi Packaging Corrugated Services GmbH - 1.724.630 11.804.217
Mondi AG - 2.327.371 6.349.377
Diger (*) - - 3.295.107
Toplam 57.661.670 4.052.001 21.448.701
1 Ocak - 31 Arahk 2016
Stok Diger Diger
Alimlan gelirler giderler
Mondi Corrugated Services Gmbh - - 8.294.925
Mondi Packaging Paper Sales Gmbh 39.355.324 - -
Mondi AG - - 5.785.110
Mondi Istanbul Ambalaj Ltd. Sti. - 122.792 -
Diger (*) - - 1.682.621
Toplam 39.355.324 122.792 15.762.656
(*)  Diger giderler agirlikli olarak lisans ve yonetim iicretlerinden olugsmaktadir.
b)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:
Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 2.962.958 2.137.865
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Diger - -
2.962.958 2.137.865
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a)  Ticari alacaklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ticari alacaklar 229.480.404 167.522.661
Alacak senetleri 80.677.108 54.265.458
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig (21.032.991) (16.487.459)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (4.809.060) (2.457.629)
284.315.461 202.843.031

Ticari alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama faiz
orani yillik %12,54 (31 Aralik 2016: % 9,10) olup ortalama vadeleri 3 ay icerisindedir (31 Aralik 2016:
3 ay). 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 25.486.489 TL (31 Aralik 2016: 25.486.489 TL) tutarindaki ticari
alacagin vadesi ortalama 1-3 ay icerisinde ge¢mistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gecen alacaklar 25.486.489 13.953.829
0 - 30 gun vadeli 78.693.694 58.518.617
31 - 60 gun vadeli 83.558.121 59.184.953
61 - 90 giin vadeli 70.531.654 52.737.373
91 giin ve Uzeri 26.045.503 18.448.259

284.315.461 202.843.031

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibari ile vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

0 - 30 giin arasi 23.935.434 11.657.631
30 gun tzeri 1.551.055 2.296.198
25.486.489 13.953.829

Sirket yOnetiminin ge¢mis tecriibeler ve miitakip donem tahsilatlar1 gbéz Oniline alarak yaptigi
degerlendirme sonucu, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve iizerinden karsilik ayrilmamus,
miisterilerden olan toplam 25.486.489 TL (31 Aralik 2016: 13.953.829 TL) tutarindaki ticari alacak
i¢in tahsilat riski bulunmamaktadir.

Uretim, dagitim ve cesitli satis noktalarini kapsayan Sirket’in genis ve dagilmis miisteri yelpazesinden

dolayi, ticari alacaklarinin konsantrasyon riski sinirhidir. Sirket’in iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklarini tahsil etmedeki ge¢cmis deneyimi gbz dniinde bulundurularak gerekli karsilik ayrilmistir.
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (16.487.459) (15.275.816)
Donem icerisinde tahsil edilenler 1.136.958 -
Gelir tablosuna yansitilan (5.682.490) (1.211.643)
31 Arahk (21.032.991) (16.487.459)

b)  Ticari borglar

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Ticari borglar 121.928.530 106.099.281
Bor¢ senetleri 43.990.118 10.446.589
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (696.945) (323.715)

165.221.703 116.222.155

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari bor¢larin etkin agirlikli ortalama faiz orani yillik %7,39
(31 Aralik 2016: % 8,95) olup ortalama vadeleri 3 ay igerisindedir (31 Aralik 2016: 3 ay).

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Vergi dairesinden alacaklar 1.264.278 230.905
1.264.278 230.905
DIPNOT 8 - STOKLAR

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Ik madde ve malzeme 79.779.012 50.254.815
Yar1 mamiiller 2.180.567 1.243.347
Mamiiller 8.159.589 3.755.507
Diger stoklar (*) 11.196.269 6.578.723
Stok deger diisiikliigii karsilig (-) (463.287) (475.050)
100.852.150 61.357.342

*) Diger stoklar, agirlikli olarak yoldaki mallar1 igermektedir.
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DIPNOT 8 - STOKLAR (Devami)

Stok deger diisiikliigii karsiliginin ara hesap dénemleri icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (475.050) (325.048)
Donem iginde ayrilan karsilik - (150.002)
Iptal edilen karsilik 11.763 -
31 Arahk 2017 (463.287) (475.050)

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ara hesap donemi igerisinde kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen ilk madde
malzeme ve ticari mal giderleri 697.858.011 TL dir (2016: 485.708.552 TL).

DIPNOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Diger pesin 6denen giderler 5.208.401 553.903
Verilen stok siparis avanslari 3.305.252 6.178.277
8.513.653 6.732.180

b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

Maddi duran varlik alim avanslari 2.686.410 1.041.223

2.686.410 1.041.223
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DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2017
Maliyet degeri
Araziler 8.632.107 - - - 8.632.107
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.191.699 - - 191.889 5.383.588
Binalar 45.566.190 - (19.828) 1.305.331 46.851.693
Makine, tesis ve cihazlar 348.666.883 1.612.865 (2.933.583) 25.299.571 372.645.736
Tasit araglart 106.975 - - - 106.975
Déseme ve demirbasglar 15.021.039 163.976 (84.126) 3.096.562 18.197.451
Ozel maliyetler 1.259.172 - - - 1.259.172
Yapilmakta olan yatirimlar 32.921.034 37.459.808 - (40.417.669) 29.963.173

457.365.099 39.236.649 (3.037.537) (10.524.316) (*)  483.039.895

Eksi: Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.351.957) (268.390) - - (2.620.347)
Binalar (15.824.597) (1.404.867) 5471 - (17.223.993)
Makine, tesis ve cihazlar (212.204.180) (16.441.902) 1.183.713 - (227.462.367)
Tasit araglari (106.975) - - - (106.975)
Déseme ve demirbaglar (12.307.307) (1.201.202) 70.465 - (13.438.044)
Ozel maliyetler (1.207.195) (33.742) - - (1.240.937)

(244.002.211) (19.350.101) 1.259.649 - (262.092.663)
Net defter degeri 213.362.888 220.947.232

Donem i¢inde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin ilave faiz aktiflestirmesi tutar1 3.689.681 TL’dir (31 Aralik 2016: 3.257.501TL). Maddi duran
varliklar iizerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemi igerisinde maddi duran varlik girislerin énemli bir boliimii oluklu mukavva makine hatlar1 ve bilgi teknolojileri yonetimi

yatirimlarini igermektedir.

(*) Bakiniz Dipnot 11
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DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2016 laveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2016
Malivet degeri
Araziler 8.632.107 - - - 8.632.107
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.945.276 38.490 (51.875) 259.808 5.191.699
Binalar 40.282.530 81.671 (354.296) 5.556.285 45.566.190
Makine, tesis ve cihazlar 306.317.640 1.553.898 (13.281.475) 54.076.820 348.666.883
Tasit araglari 106.975 - - - 106.975
Doseme ve demirbaslar 14.512.811 161.859 (68.519) 414.888 15.021.039
Ozel maliyetler 1.259.172 - - - 1.259.172
Yapilmakta olan yatirimlar 31.803.755 61.445.841 - (60.328.562) 32.921.034

407.860.266 63.281.759 (13.756.165) (20.761) 457.365.099

Eksi: Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (2.174.845) (183.388) 6.276 - (2.351.957)
Binalar (14.909.304) (1.300.546) 385.253 - (15.824.597)
Makine, tesis ve cihazlar (209.936.034) (12.091.097) 9.822.951 - (212.204.180)
Tas1t araglari (106.975) - - - (106.975)
Déseme ve demirbaglar (11.271.615) (1.093.467) 57.775 - (12.307.307)
Ozel maliyetler (1.139.311) (67.884) - - (1.207.195)

(239.538.084) (14.736.382) 10.272.255 - (244.002.211)
Net defter degeri 168.322.182 213.362.888

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi igerisinde maddi duran varlik girislerin énemli bir boliimii oluklu mukavva makine hatlar1 ve bilgi teknolojileri yonetimi

yatirimlarini igermektedir.
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DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transfer (*) 31 Arahk 2017
Haklar 7.269.255 - - 10.524.316 17.793.571
Tenzil: Birikmis itfa paylart  (5.687.984) (1.676.693) - - (7.364.677)
Net defter degeri 1.581.271 (1.676.693) - 10.524.316 10.428.894

(*) Bakiniz Dipnot 10.

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2016
Haklar 7.239.451 37.224 (28.182) 20.762 7.269.255
Tenzil: Birikmis itfa paylar1  (4.582.460) (1.127.248) 21.724 - (5.687.984)
Net defter degeri 2.656.991 (1.090.024) (6.458) 20.762 1.581.271

DIPNOT 12 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in ¢esitli tarihlerde aldig1 yatirim tesvik belgeleri bulunmakta olup, ilgili mevzuat ¢ercevesinde
bu indirimlerden yararlanmaktadir.

DIiPNOT 13 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

a. Banka Kredileri:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli krediler
- TL krediler (*) 191.624.492 160.539.222
191.624.492 160.539.222

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal bor¢larin faiz orani yillik ortalama %15,57°dir (31
Aralik 2016: %11,22)

31 Aralik 2017 itibariyle kredilerinin makul degerleri tasinan degerine yakinsamaktadir.
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklari

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Dava karsiligi 2.919.409 1.720.372
Dolayli vergi cezasi karsiligi 1.420.788 1.420.788
4.340.197 3.141.160

Sirket’in 2007 yilina ait defterlerinin Maliye Bakanligit Vergi Denetim Kurulu Bagkanligi’nca
denetlenmesi sonucunda tenkit edilen hususlar ortaya ¢ikmustir. Sirket vergi inceleme raporunda
belirtilen hususlara itiraz etmis olup hukuki siire¢ 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle devam etmektedir.
Karara itiraz edilmis olmakla beraber vergi inceleme raporunda tenkit edilen hususlarla ilgili Sirket
yOnetiminin en iyi tahminleri dogrultusunda karsilik ayrilmasi uygun goriilmiistiir. Vergi inceleme
raporunda belirtilen kurumlar vergisi ile ilgili hususlar i¢in 2012 yilinda ayrilan 1.335.766 TL
tutarindaki karsihik “Donem Kari Vergi Yiikiimliiligii” icerisinde, dolayli vergilerle ilgili olan
1.420.788 TL tutarindaki karsilik ise “Diger Kisa Vadeli Karsiklar” hesabinda muhasebelestirilmistir.

b)  Alinan teminatlar

Teminat mektuplar 11.027.526 3.837.000
Teminat senetleri 3.423.267 3.062.190
Teminat cekleri 140.000 140.000
Ipotek 100.000 100.000

14.690.793 7.139.190

¢)  Verilen teminatlar

Teminat mektuplari 18.509.878 15.792.521

18.509.878 15.792.521

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Sirket Tarafindan Verilen TRI (Teminat, Rehin ve Ipotek)’ler

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 18.509.878 15.792.521
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemsi Amaciyla Diger
3 Kisilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis Oldugu TR1i'lerin
Toplam Tutar1 - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamima Gimeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -

Toplam 18.509.878 15.792.521

Sirket’in vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklara orami 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla %0'dir
(31 Aralik 2016: %0).
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DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.879.005 2.010.873
Personele borclar 173.210 84.551
3.052.215 2.095.424

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

[zin karsilig1 2.666.110 2.377.822
Prim karsilig 2.614.915 986.695
5.281.025 3.364.517

c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat1 karsilig 20.552.594 16.772.588

20.552.594 16.772.588

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) y1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bilango tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda tahminiyle
hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oranini gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal 6ngoriiler kullanilmigtir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yillik iskonto orani (%) 10,50% 9,75%
Emeklilik olasilig1 (%) 94,50% 94,50%
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DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 16.772.588 15.924.645
Faiz maliyeti 1.579.743 1.654.804
Aktieryal zarar / kazang 2.218.422 (241.480)
Donem icinde ddenen (1.966.962) (2.032.333)
Donem igindeki artig 1.948.803 1.466.952
31 Arahk 20.552.594 16.772.588
DiPNOT 16 - NITELIKLERINE GORE GiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
[Ik madde, malzeme ve ticari mal giderleri 693.248.704 492.070.937
Yar1 mamul, mamul ve ticari mal stoklarindaki degisim (127.959.717) (92.395.005)
Personel giderleri 51.725.246 56.440.553
Amortisman ve itfa pay1 21.026.794 15.863.631
Nakliye ve ihracat giderleri 22.290.337 19.129.637
Genel gider paylari 11.686.070 8.996.674
Danigmanlik ve istisare ticretleri 7.890.818 5.841.995
Akaryakit giderleri 4.002.101 935.184
Lisans Ucreti giderleri 4.,119.348 3.012.859
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.018.880 2.221.542
Ulasim giderleri 3.413.905 1.666.230
Kira giderleri 1.960.539 1.211.643
Diger 24.351.052 6.404.204
721.774.077 521.400.084
DiPNOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger donen varhklar:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Diger KDV 3.704.472 2.446.666
Devreden KDV 427.952 377.880
Diger 52.102 2.604
4.184.526 2.827.150
b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Odenecek vergi ve fonlar 4.745.359 4.746.971
Diger KDV 2.658.297 1.613.747
Diger gider tahakkuklar (*) 3.390.052 918.449
10.793.708 7.279.167

(*)  Diger gider tahakkuklar igerisinde yilda bir kez 6denen yakacak yardimi ve yilda iki kez 6denen bayram
yardimu tutarlari ile beklenen hizmet alim faturalari ve elektrik gider tahakkuklari bulunmaktadir.
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DIiPNOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati’na tabi sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup
1 Kr nominal degere sahip kayitli paylari temsil eden kayith sermayesi i¢in tavan belirlenmistir.
Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri
itibariyle agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Kayith Sermaye Tavam (tarihi degeri ile) 400.000.000 400.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 200.000.000 200.000.000

Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayii A.S.’nin tamami 6denmis ve ¢ikarilmig sermayesi her
biri 1 Kr kayitli nominal bedeldeki 20.000.000.000 adet (31 Aralik 2016: 20.000.000.000 adet)
hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerleri ile asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Tutar (TL) Pay (%)  Tutar (TL) Pay (%0)
Mondi Corrugated BV 154.606.762 77,30 150.525.664 75,26
Diger 45.393.238 22,70 49.474.336 24,74
Nominal sermaye 200.000.000 100,00 200.000.000 100,00
Enflasyon dizeltmesi 17.766.158 - 17.766.158 -
217.766.158 - 217.766.158 -

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %
20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm % 5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):
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DiPNOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagilimlarim SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylan esit veya farkli tutarh taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar pay1
avansi dagitabilecektir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 27’inci maddesi ¢ergevesinde, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket tarafindan 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan meblaglar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan Odenmesi zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tespit olunan gelirlerden
disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi (net) kér, varsa gegmis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonras1 tevzi olunur.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca, baska yedek akce ayrilmasimna, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar oraninda esit olarak dagitilir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.185.797 3.185.797
3.185.797 3.185.797
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DIPNOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yurtici satislar 720.347.000 464.959.002
Yurtdist satiglar 46.234.991 60.730.399
Diger gelirler 174.858 106.485
Briit Satislar 766.756.849 525.795.886
Eksi: Iskontolar (2.353.829) (953.448)
fadeler (2.553.744) (2.959.695)
Diger indirimler (340.246) (507.374)
Net Satiglar 761.509.030 521.375.369
Satislarin maliyeti (614.157.344) (433.982.514)
Brit Kar 147.351.686 87.392.855
DIPNOT 20 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIDERLERI
a)  Pazarlama giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nakliye ve ihracat giderleri 22.290.337 19.129.637
Malzeme giderleri 4.381.843 4.737.377
Personel giderleri 8.188.371 6.516.164
Ulasim giderleri 685.820 521.717
Tanitim giderleri 609.053 427.195
Diger 3.604.470 6.967.950
39.759.894 38.300.040
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DIPNOT 20 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA GIiDERLERI (Devami)

b)  Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri 12.068.996 15.617.807
Holding genel gider paylari 11.686.070 8.996.674
Danigmanlik giderleri 7.890.818 5.841.995
Amortisman ve itfa pay1 6.575.204 1.701.232
Lisans Ucreti giderleri 4.,119.348 3.012.859
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.018.880 2.221.542
Enerji ve yakit giderleri 4.002.101 935.184
Ulasim giderleri 2.728.085 1.144.513
Kira giderleri 1.960.539 1.211.643
Diger 12.806.798 8.434.081
67.856.839 49.117.530

DIiPNOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kredili satislardaki vade farki geliri 29.010.060 15.137.802
Kur fark: gelirleri 11.653.346 9.827.175
Kira gelirleri 730.924 1.011.110
Sigorta hasar tazminati - 1.851.225
Konusu kalmayan karsiliklar 12.188 1.569.135
Faiz geliri - 163.512
Diger 1.981.831 1.144.276
43.388.349 30.704.235

b) Esas faaliyetlerden diger giderler
Kur fark: giderleri 15.481.393 9.925.997
Kredili aliglardaki vade fark: gideri 18.965.302 8.742.525
Diger 1.237.579 1.892.402
35.684.274 20.560.924
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DIPNOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

a)  Yatirim faaliyetlerinden gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Maddi duran varlik satis kar1 736.602 11.087.902
736.602 11.087.902
b)  Yatirim faaliyetlerinden giderler:
Maddi duran varlik satig zarari 3.418.613 1.485.538
3.418.613 1.485.538
DIPNOT 23 - FINANSMAN GELIiRLERI/ GIDERLERI
i Finansman gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kur fark: geliri 960.706 1.049.122
Trev arac gelirleri 167.844 -
Faiz geliri 73.398 163.512
1.201.948 1.212.634
ii. Finansman giderleri:
Faiz gideri 22.489.208 15.560.646
Kur fark: gideri 1.216.243 2.393.048
23.705.451 17.953.694
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DIPNOT 24 - GELIR  VERGILERI (ERTELENMIS VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Kurumlar vergisi karsilig 904.874 -
Kurumlar vergisi ceza karsiligi 1.335.766 1.335.766
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (344.385) -
Donem kar vergi (varhgr)/yiikiimliiliigii 1.896.255 1.335.766

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Bazi Vergi
Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsanminda 2018, 2019 ve
2020 yillart igin kurumlar vergisi oran1 %20'den %?22'ye ¢ikarilmistir. Yiriirliige giren bu Kanuna
gore, ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliikleri, varliklarin gerceklestigi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi bu donemler icin %22 vergi orani ile hesaplanmistir. 2021 ve sonraki donemler i¢in gegici
farklarin iptalleri %20 ile hesaplanacaktir.

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yilt i¢cin %20’dir (2016: %?20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2016: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 iizerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve
o donemi izleyen ikinci aym 16 {incii giiniine kadar beyan edip 19 (2016: 17) inci giinii aksamina
kadar oderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutarn kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir.Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile
mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap
déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi
dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 agagida agiklanmugtir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglari (yatirim fonlariin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.
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DIPNOT 24 - GELIR  VERGILERI (ERTELENMIS VERGI  VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin istisna orani 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelikle %75°den
%50’yeindirilmistir. Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi
ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig yili izleyen ikinci
takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Buna gore, Sirket, 2018, 2019 ve 2020 yillarindaki
tasinmaz mallarin satisindan elde edilen kazanglar i¢in hesaplanan kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi
hesaplamalar1 kalan %50'nin %22'si olarak, 2021 ve sonraki donemler i¢in kalan %50'nin %20'si olarak
hesaplamustir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglarmin %75°lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 paylarinin itibari degerlerinin
iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayist ile ticari kar/ (zarar) rakamm i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikminde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmast

Kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da sattminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kigiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanmi kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile
yaptiklari igslemlere iligkin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde gerektiginde ibraz edilmek tizere
Kurumlar Vergisi Beyannamesi tarihine kadar bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilan kazang 13 {incii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinii
itibariyle dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar paymin net kar pay1 tutar1 olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiili
kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.

Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.
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DIPNOT 24 - GELIR  VERGILERI (ERTELENMIS VERGI  VARLIK VE
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1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (904.874) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 828.368 (1.011.583)
Toplam vergi gideri (76.506) (1.011.583)
Vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:
Vergi 6ncesi kar 22.253.514 2.979.900
Yrirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (4.450.703) (595.980)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (335.568) (1.108.683)
Istisna ve indirimler 174.554 1.998.994
Gegmis yillarda iizerinden ertelenmis vergi
varlig1 muhasebelestirilmeyen taginan mali zararlarin kullanim 1.414.885 -
Yatirim istinasi 1.906.691 -
Diger 1.213.634 (1.305.914)
Toplam vergi gideri (76.506) (1.011.583)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar {izerinden bilango tarihi itibariyle yasalagsmis
vergi oranlarimi kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar
tizerinden yiikiimliiliikk metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in
uygulanan oran %20°dir (2016: %20).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Bazi Vergi
Kanunlari Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve
2020 yillart i¢in kurumlar vergisi oran1 %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. Yiiriirlige giren bu Kanuna
gore, ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliikleri, varliklarin gerceklestigi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi bu donemler igin %22 vergi orani ile hesaplanmistir. 2021 ve sonraki dénemler i¢in gegici
farklarin iptalleri %20 ile hesaplanacaktir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve

yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin
dokiimii asagidaki gibidir:
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DIPNOT 24 - GELIR  VERGILERI (ERTELENMIS  VERGI

YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

Vergilendirilebilir
birikmis gecici farklar

VARLIK VE

Ertelenmis vergi
varhgy/ (viikiimliiliigii)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2017 2016 2017 2016

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 47.101.228 38.195.580 (9.420.246) (7.600.363)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar (20.552.594) (16.772.588) 4.110.519 3.354.518

Diger borg karsiliklart (6.688.684) (8.696.127) 1.337.737 1.739.225

Ticari alacaklar/borglar - net (10.542.376) (2.133.920) 2.108.475 426.784

Stoklar (2.107.457) 2.194.230 421.491 (438.846)

Diger (1.118.510) (566.160) 223.702 28.308

Ertelenmis vergi varlig 8.201.924 5.548.835

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi

(9.420.246) (8.039.209)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri- net

(1.218.322)  (2.490.374)

Net ertelenmis vergi ylikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:

1 Ocak 2016 1.373.129
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan 1.011.583
Tanmimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kayiplarina verilen 105.662
31 Arahk 2016 2.490.374
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan (828.368)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplarina verilen (443.684)
31 Arahk 2017 1.218.322
DIPNOT 25 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017

Nominal degeri 1 Kr olan ¢ikarilmis adi

31 Arahk 2016

payinin agirlikli ortalama adedi 20.000.000.000 20.000.000.000
Net donem kar1 22.177.008 1.968.317
Pay basina kazang/ (kayip) (TL) 0,00111 0,00010

Pay basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir dénem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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DIPNOT 26 - TUREV ARACLAR

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Varhk Yukumlulik Varhk Yukamluluk

Alim-satim amaglh 137.425 - 110.581 141.003
137.425 - 110.581 141.003

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gercege uygun Gercege uygun

Kontrat deger varhk Kontrat deger varhk

tutan (yiikiimliiliik) tutan (yiikiimliiliik)
Doéviz alim islemleri - - 26.602.384 (141.003)
Doéviz satis islemleri 63.876.263 137.425 7.314.077 110.581
137.425 (30.422)

DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden otiirii, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Sirket’in iist diizey yOnetimi ve finans bdoliimii tarafindan
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yo6netim
Kurulu ézellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin ydnetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

- Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri géz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak tizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak iizere hazir tutulmasi

- Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

Kredi riski yonetimi

Kredi riski bankalardaki mevduat ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup finansal varliklar
elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Grup yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, ticari alacaklarindaki kredi riskini yonetmek
adina, banka teminatlar1 almakta ve ayrica ticari alacaklarinin bir kismin1 alacak sigortasi yapmaktadir.
Sirket direkt miisterilerden dogabilecek bu riski teminat tutarlarimi giincelleyerek yonetmektedir.
Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik kosullar géz 6niine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir. Sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini diisiinmektedir. izleyen
tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle kredi riskinin analizini gostermektedir:

46



MONDI TiRE KUTSAN KAGIT VE AMBALAJ SANAYI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Asagidaki tablo Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle kredi riskinin analizini gostermektedir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve Nakit ve
Ticari Diger nakit Ticari Diger nakit
alacaklar alacaklar benzerleri alacaklar alacaklar benzerleri
Raporlama giind itibari ile belirlenen maksimum
kredi riski (A+B+C+D+E) (2) 284.315.461 1.264.278 8.388.422 202.843.031 230.905 13.956.993
- Maksimum kredi riskinin teminatlar ile giivence altina
alinan bolimi 157.591.196 - - 108.182.297 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 258.828.972 1.264.278 8.388.422 188.889.205 230.905 13.956.993
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikligiine ugranmus sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin
net defter degeri 25.486.489 13.953.829
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kisim 16.658.732 - - - - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis 21.032.991 - - 16.487.459 - -
- Deger diisiikliigi - - - -

- Teminat vs ile giivence altina alinmis kisim

E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar

(21.032.991)

(16.487.459)
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2017 Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gecmis 23.935.434 - 23.935.434
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 758.899 - 758.899
Vadesi lizerinden 3 - 6 ay gecmis 792.156 - 792.156
25.486.489 - 25.486.489

31 Arahk 2016 Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Toplam
Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gecmis 11.657.631 - 11.657.631
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 1.885.707 - 1.885.707
Vadesi iizerinden 3 - 12 ay ge¢mis 410.491 - 410.491
13.953.829 - 13.953.829

b)  Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarimin kullanmilabilirligini ve piyasa pozisyonlarii kapatabilme giiclinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasmin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak icin miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliliik tiirleri itibariyla maruz kalinan likidite
riski analizi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikiglar 1-5yl
Defter Toplam 3aydan 3-12ay arasi
Degeri (=1+1+111) kisa (I) arasi (II) (U]
Sozlesme uyarinca vadeler:
Finansal yakumlultkler
Ticari Borglar 216.677.182 217.374.127 213.657.760 3.716.367
Diger Borglar 35.539 41.071 - 41.071
Banka Kredileri 191.624.492 221.460.425 6.597.147 214.863.278
408.337.213 438.875.623 220.254.907 218.620.716
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Arahk 2016

Sozlesme

Uyarinca
Nakit Cikiglar 1-5yl
Defter Toplam 3 aydan 3-12ay arasi
Degeri (=1+1+111) kisa (I) arasi (II) (D)

So6zlesme uyarinca vadeler:
Finansal yakimlulukler

Ticari Borglar 137.868.473 138.192.188 137.126.556 1.065.632 -
Diger Borglar 35.539 39.092 - 39.092 -

Banka Kredileri 160.539.222 178.551.723 26.541.305 152.010.418 -

298.443.234 316.783.003 163.667.861 153.115.142 -

C) Piyasa riski:
i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi ve Yonetim
Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu kurlar yakindan takip
edilmektedir.
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DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL
Karsihg Dolan Avro Karsihigy) Karsihg Dolan Avro Karsihigy)
1. Ticari Alacaklar 20.328.998 3.611.145 1.412.970 327.854 7.789.106 1.897.535 175.772 459.204
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplari dahil) 2.625.115 563.312 101.415 42.419 4.179.885 378.847 732.371 129.623
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 22.954.113 4.174.457 1.514.385 370.273 11.968.990 2.276.383 908.143 588.828
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 22.954.113 4.174.457 1.514.385 370.273 11.968.990 2.276.383 908.143 588.828
10. Ticari Borglar 97.273.674 4.849.995 17.482.606 37.270 54.883.042 5.323.375 9.736.695 26.856
11. Finansal Yukimltlukler - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 97.273.674 4.849.995 17.482.606 37.270 54.883.042 5.323.375 9.736.695 26.856
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Y Ukumlulikler - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukamlulukler (15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) 97.273.674 4.849.995 17.482.606 37.270 54.883.042 5.323.375 9.736.695 26.856
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhik/

(Yukamlaluk) Pozisyonu (19a-19b) 63.876.263 - 14.146.000 - (30.916.461) (2.703.000) (6.362.000) 509.000
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: 63.876.263 - 14.146.000 - 2.198.320 - - 509.000
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 - - - - (33.114.781) (2.703.000) (6.362.000) -
20. Net yabanci Para Varhk (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (10.443.298) (675.538) (1.822.221) 333.003 (73.830.513) (5.749.992) (15.190.552) 1.070.972
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para

Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (74.319.561) (675.538) (15.968.221) 333.003 (42.914.052) (3.046.993) (8.828.552) 561.971
22. Doviz Hedge’i i¢cin Kullamilan Finansal Araclarin

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri 137.425 - - - - (30.422)
23. fhracat 78.621.176 13.367.697 4.767.835 1.391.086 59.609.432 10.457.094 5.129.848 2.466.069
24, ithalat 147.613.000 14.259.233 23.797.327 3.478 138.149.246 18.170.491 24.846.919 -
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

31 Arahk 2017 Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
Kar/ (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yiikimliiliigi (254.806) 254.806 (254.806) 254.806
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (254.806) 254.806 (254.806) 254.806
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yiikiimliliga (822.824) 822.824 822.824 822.824
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (822.824) 822.824 (822.824) 822.824
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ yikimliligi 169.176 (169.176) 169.176 (169.176)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar1 Net Etki (7+8) 169.176 (169.176) 169.176 (169.176)
TOPLAM (3+6+9) (908.454) 908.454 (908.454) 908.454
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

31 Arahk 2016 Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
Kar/ (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikiimliliga (14.970) 14.970 (14.970) 14.970
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (14.970) 14.970 (14.970) 14.970
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yiikiimliliga (330.892) 330.892 (330.892) 330.892
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (330.892) 330.892 (330.892) 330.892
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ yikiimliligi 41.698 (41.698) 41.698 (41.698)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar1 Net Etki (7+8) 41.698 (41.698) 41.698 (41.698)
TOPLAM (3+6+9) (304.164) 304.164 (304.164) 304.164
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

i) Faiz riski
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in degisken faizli finansal aract bulunmamaktadir.
iii)  Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladig nakit akislari, faaliyet gosterilen sektor
ve iiriin fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip
edilmektedir. Mevcut riskler Sirket’in YoOnetim Kurulu’'nca yapilan diizenli toplantilarda
izlenmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sirket sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla
dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Finansal borglar (Dipnot 13) 191.624.492 160.539.222
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 4) (11.163.085) (14.074.182)
Net borg 180.461.407 146.465.040
Toplam 6zkaynaklar 189.658.864 169.256.593
Net bor¢ / 6zkaynaklar oram 95% 87%

Sirket yoOnetimi, net bor¢/ toplam sermaye oranimi diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli
oldugunda giincellemektedir.
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