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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Perform PortfSy Serbest (Ddviz) Fon Kurucu Yénetim Kurulu’na,
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Perform Portfdy Serbest (D&viz) Fon’un (“Fon™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil,
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’ler”) uygun olarak
ylriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde
agtklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim kanitlarinn,
goriistimiize dayanak olusturmak i¢in yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir
4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar:

Fon y6netimi; finansal tablolarin SPK, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlighk igermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasint
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetinai ﬁguntsew*mludur.
i, Nh,

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim AS
Member of JPA International Wiz
Maslak Office Building, Siimer Sokak No 4, Kat 2, 34485 Maslak, istanbul

T +90 212 370 0700 F +90 212 370 0849 www jpatr.com




A
A A
JPA

ARKAN & ERGIN
?Sﬁ(ié'\/Tax’ SAS

INTERNATIONAL

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak ytriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsillk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriislimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanligh@ tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanhishigi tespit edememe riskinden yiiksektir.

Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili
i¢ kontrol anlagilmaktadir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yénetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fonun stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasimin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmas: durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar déhil olmak tizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari, gerceg§e uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigt degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularimi st

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1- 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik
2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile TTK ile Fon’un bagl oldugu fon i¢ tiiziigiiniin
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2- TTK’nin 402. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agtklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Birgiil Erdogan’dir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
Me o FB4 International
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PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON
31.12.2017 TARIHI iTIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Dipnot Denetimden

Referanslari Gegcmis

VARLIKLAR 31.12.2017

Nakit ve Nakit Benzerleri 16 19.761.963

Toplam Varhklar (A) 19.761.963
YUKUMLULUKLER

Diger Borglar 5 (25.703)

Toplam Yukumlulukler (B) (25.703)

TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK (A-B) 19.736.260

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

01.11.-31.12.2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAR VEYA ZARAR
VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmiy
Dipnot 01.11.-
Referanslari 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 115.722
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar 10 108.134
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Tliskin Ger¢ceklesmemis
Kar/Zarar 10 (180.776)
Esas Faliyetlerden Gelirler 10 43.080
Yonetim Ucretleri 7 (41.464)
Saklama Ucretleri 7 (2.882)
Denetim Ucretleri 7 (1.800)
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 7 --
Kurul Ucretleri 7 (654)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (588)
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri 7 --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (599)
Esas Faaliyet Giderleri 7,11 (47.987)
Esas Faaliyet Kar (4.907)
Finansman Giderleri -
Net Donem Kari (A) (4.907)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B) --
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) (4.907)

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON
01.11.-31.12.2017 HESAP DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/ NET
VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

01.11.-

31.12.2017

Donem Bagsi itibariyle toplam degeri/ net varhik degeri Dipnot --
Toplam degerinde / net varhik degerinde Artis/ Azalis (4.907)
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 19.741.167
Katilma Payi1 lade Tutari (-) --
Donem Sonu itibariyle Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 19.736.260

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON
01.11.- 31.12.2017 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 31.12.2017
A.ISLETME FAALIiYETLERDEN NAKIT AKISLARI 20.796
Donem Kari (4.907)
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 65.054
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Hgili Diizeltmeler 10 (115.722)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Hgili Diizeltmeler 10 180.776
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (155.073)
Borglardaki Artig/(Azalis)ile Ilgili Diizeltmeler 25.703
Finansal Varliklardaki Artis/Azalis ile ilgili duzeltmeler (180.776)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (94.926)
Alman Faiz 10 115.722
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT 10.741.167
AKISLARI S
Katilma Pay1 Thraclarindn Elde Edilen Nakit 8 19.741.167
YABANCI PARA CEViIRIiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 10.761.963
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (A+B) e
C. YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERIi UZERINDEKIi ETKIiSi
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 19.761.963
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi --
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D) 19.761.963

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 KASIM - 31 ARALIK 2017 TARTHLI YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Perform Portfdy YOnetimi A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'ma dayanilarak ve i¢ tiiziik
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsiligi toplanacak paralarla, katilma
paylar1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasast
araclarindan olusan portfoyli yonetmek amaciyla 1 Kasim 2016 tarihinde "Perform Portfoy Serbest
(Déviz) Fon" kurulmustur.Ilk katilim payi ihraci 1 Kasim 2017 tarihinde gerceklesmistir.

Fon Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Yonetici 'nin Unvani: Perform Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’ un Kayith Adresi: 19: Mayis Mahallesi Dr. Ismet Oztiirk Sok. Elit Residence No: 3/63 Sisli/
Istanbul

Saklayic1 Kurulus'un Unvan: Tirkiye Is Bankas1 A.S.
Adpresi : Is Kuleleri 34330 Levent-Besiktas/Istanbul

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari
Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS've Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
mukerrer sayili Resmi Gazete'de yayimlanan II-14.2 No'lu "Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarmna Iliskin Teblig" ("Teblig") hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina ("TMS") uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK'nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlencek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1" baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, ger¢cege uygun degerleri ile Olglilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
lizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu'nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 1 Mart 2018 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.



PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 KASIM - 31 ARALIK 2017 TARTHLI YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, TMS'ye ve SPK'ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarn uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi déonemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 6 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon'un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

31 Aralik 2017 itibariyla Fon’ un 19.761.564 TL yabanci banka mevduati bulunmaktadir. Bu finansal
varliklarin degerlendirilmesinde kullanilan doviz kuru ABD Dolan icin 3,7719 TL ve Avro igin
4,5155 TL’ dir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi doénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4. 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 Finansal Araglar

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikklerin siiflandirmasi ve
Ol¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diisiikligii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlciilen finansal bir yiikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit
akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.



PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 KASIM - 31 ARALIK 2017 TARTHLI YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon'un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir. Fon 1 Kasim
2017 tarihinde kurulmus olup karsilastirmali gegmis donem mali tablolar: bulunmamaktadir

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal varhiklara iliskin gerceklesen deger artislary/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
"Finansal ~Varlik ve Yikiimliliiklere iliskin  Gergeklesmemis Kar/Zarar"  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde "Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabina
yansitilmaktadir.

Katilma pay1 belgeleri ve Fon pay degeri

Katilma paylarinin alim satiminda, beher pay icin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir.

Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas almarak
degerlenir. Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina
bolunmesiyle elde edilir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) iizerinden "Menkul kiymetler" hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir
deger olup; "Menkul kiymetler" hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinti degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlar1" veya "Menkul kiymet satig zararlari" hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin "Gergeklesmemis kar/(zarar)" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak "Gergeklesmis kar/(zarar)" hesaplaria aktarilir.
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak "Aracilik
komisyonu gideri" hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki ("VIOP") islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon gercege uygun degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "Vadeli islem sézlesme gelirleri" ve "Vadeli islem
sozlesme giderleri" kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Fon, portfoylndeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
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Hasilat (Devam)

Temettl geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Fon yonetim Ucretleri
Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam degerinin giinliik % 0,00342
'sinden (ylizbindetigvirgiilkirkiki), yillik yaklasik % 1,25 olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir
ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucu'ya ddenir.
Komisyon tcretleri
BIST Hisse Senedi Alim Satim Aracilik Komisyonu : % 0,025 (Onbindeikivirgiilelli)
BIST Hisse Senedi Aciga Satis Aracilik Komisyonu : % 0,05 (Onbindebes)
VIOP Endeks Kontratlart Alim Satim Aracilik Komisyonu : % 0,0225 (Onbindeikivirgiilyirmibes)
VIOP Déviz Kontratlar1 Alim Satim Aracilik Komisyonu : % 0,0225 (Onbindeikivirgiilyirmibes)
VIOP Opsiyon Kontratlar1 Alim Satim Aracilik Komisyonu: % 0,5 (Bindebes)
DIBS ve OST Alim Satim Aracilik Komisyonu : % 0,005 (Yiizbindebes)
Yurtici Tahvil Bono Thale Islemleri : Alinmamaktadir
BIST Repo-Ters Repo (7 giinden kisa siireli) : % 0,001125 (Yiizbindebirvirgiilylizyirmibes)
BIST Repo-Ters Repo (7 giinden uzun siireli) : %0,0045 (Yiizbindedértvirgiilbes)

Takasbank Borsa Para Piyasasi : %0,002952 (Yiizbindeikivirgiildokuzyiizelliki)
Yurtdisi pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in iglem yapilan iilke ve araci kuruma
gore belirlenen tarifeler uygulanir.

Finansal Araclar

Finansal araclar, finansal varliklar, finansal yiikiimliilikkler ve tiirev finansal araglan kapsamaktadir.
Finansal ara¢lar, Fon'un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon'un
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Asagida finansal tablolarda smiflanmalarina gore finansal araglar ve degerleme yontemleri
belirtilmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para ve vadesiz mevduat, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli
tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar
kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim
sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul degerlerdir.

Alim satim amach finansal varliklar, kayitlara gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarin1 miiteakiben gergege uygun degerleri tizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.
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Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara alman finansal varliklar ifade etmektedir. Ik kayitlar1 islem
maliyetleri de dahil olmak (izere gergege uygun degerleri ilizerinden yapilan vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar, varsa deger azalisi igin ayrilan karsiligin diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlarin  kazanilmig olan faiz gelirleri, kar veya zararda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak sinirlandirilanlar disinda kalan
tirev olmayan finansal varliklari ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem
maliyetleri dahil olmak {izere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger
esasina gore yapilmakta olup, i¢ verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki
fark, kar veya zarara yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin diger kapsamli gelirine yansitilmakta ve net
varlik degeri iginde izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarm ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak {izere ger¢ege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oranmi yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve
sonraki raporlama donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tirev olmayan finansal borclar

Tirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelleri Gzerinden 6l¢llmektedir. S6zlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da
feshedildigi durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.
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Fimansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tlrden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikltigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin ("zarar/kayip olay1") meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymnin (veya olaylarinim) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglart iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diigiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olugmasi muhtemel kayiplar,
olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigli zaran
meydana gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal
varligin orijinal faiz oranmi iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayitli degeri
arasindaki fark olarak olgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla
da varligin defter degeri azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigli tutariin azalmasi
durumunda, daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diistikliigii zarar1 iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislar net varlik degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikligiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar1 net varlik degerinden ¢ikarilarak donem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gercege uygun degerinde bir artig
gerceklesmesi durumunda, bu artis net varlik degerine kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu
tarihi ile finansal durum tablosunun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden
sonraki dlzeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmustir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yoOnetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikimliligin
bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel oldugu ve sdz konusu ylkiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu ylikimliliik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta baglh yiikiimlilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig,
finansal tablo dipnotlarinda agiklamir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale
gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir.
Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu
varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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Nliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'ma gore
kurulan yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci
maddesinin 1/d/5 numarali alt bendi ile emeklilik yatirim fonlarinin (d6viz yatirim fonlar1 harig)
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
Ongoriilmiis olup konu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve
26039 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmigtir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67'nci maddesinin 8
numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglart %15
oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanclar Uzerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94 tnci
maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun'unun
gecici 67'nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlart Sermaye
Piyasas1 Kanunuma gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatinm fonlari, konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden 23
Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

3.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslarn ayn takip
edilen bolimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili Taraflara Bor¢lar 31.12.2017
Perform Portfoy Yonetimi A.S. (6denecek fon yonetim iicretleri) (Not:5) 21.323
Toplam 21.323
Iliskili Taraflar ile yapilan islemler- giderler 31.12.2017
Perform Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicretleri) 41.464
Toplam 41.464

Yonetim Ucretleri
Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,Kurucu'ya fon toplam degerinin giinlik %
0,003425'inden (yuzbindetigvirgiildortyiizyirmibes), yillik yaklasik % 1,25 (ylizdebirvirgiilyirmibes)
olusan bir yoOnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ilicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu'ya 6denir.

5. ALACAKLAR VE BORCLAR

Fon’un 31.12.2017 tarihi itibari ile ticari alacaklar1 bulunmamaktadir.

Borclar 31.12.2017
Odenecek fon yonetim ticretleri (Not: 4) 21.323
Diger Borglar 4.380
Toplam 25.703
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6. KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon'un menkul kiymetleri Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan muhafaza edilmekte olup, gec¢mis
donemlerde tatbik edilen ve Tiirkiye Is Bankasi A.S. ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan "semsiye
sigorta" uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Tiirkiye Is Bankas1 A.S.'nin sigortalandig
dolayistyla da Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda
oldugu bir sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta poligesi yoktur.
Sigorta policesi Tiirkiye Is Bankasit A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'yi ("MKK") kapsamakta
olup Tiirkiye Is Bankasi A.S. ve MKK'da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik,
hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Fon'un ters repo islemleri i¢in almis oldugu teminat bulunmamaktadir.

7. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2017
Yonetim Ucretleri (Not: 4) 41.464
Komisyon ve Diger Islemler 588
Denetim Ucreti 1.800
Kurul Ucretleri 654
Saklama Ucretleri 2.882
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 599
Toplam 47.987
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PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 KASIM - 31 ARALIK 2017 TARTHLI YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

8. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim Pay Degeri 31.12.2017
Fon Toplam Degeri 19.736.260
Dolagimdaki Pay Sayist 5.211.913
Birim Pay Degeri 3,786759

2017 2017 Tutar
Katilma Belgeleri Hareketleri (Adet) (TL)
Acilis - -
Satiglar 5.211.913 19.741.167
Geri Aliglar -- --
D6nem Sonu 5.211.913 19.741.167

31.12.2017 tarihi itibariyle toplam deger/ net varlik degeri bakiyesi 19.736.260 TL tutarindadr.
31.12.2017 tarihi itibariyle toplam degerinde/ net varlik degerinde artis bakiyesi (4.907) TL
tutarindadir.

01.11.-

31.12.2017

Donem Basi itibariyle toplam degeri/ net varhk degeri --
Toplam degerinde / net varlik degerinde Artis/ Azalig (4.907)
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 19.741.167
Katilma Payi1 lade Tutari (-) --
Donem Sonu itibariyle Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri 19.736.260

0. inAT RAPORUNDAIfi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLDK DEGERIi MUTABAKATI

31.12.2017
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/ Net Varlik Degeri 19.736.260
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/ Net Valik Degeri 19.736.260

Fark --
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PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 KASIM - 31 ARALIK 2017 TARTHLI YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

10. HASILAT

01.11.-
Esas Faliyet Gelirleri 31.12.2017
Faiz Gelirleri 115.722
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklesmis Kar/ Zarar 108.134
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/ Zarar (180.776)
Toplam 43.080
11. ESAS FALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/ (GIDERLER)

01.11.-
Esas Faliyetlerden diger giderler 31.12.2017
Diger 599
Toplam 599

12. FINANSLAR ARACLAR

Bulunmamaktadir.

13. KUR DEGISIMININ ETKILERI

Kur degisiminin etkileri Not 15’te sunulmustur.

14. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama"
Standardinmi uygulamamustir.

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y6netimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin. Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi RiskKi
Yatinm yapilan finansal varliklar igin. karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk. derecelendirmeler veya belli bir kuruma

yatirim yapilan finansal varliklarin simirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yiiriittiigli Tiirkiye'dedir.
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PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 KASIM - 31 ARALIK 2017 TARIHLI YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31.12.2017 iligkili Taraf  Diger Taraf  iligkili Taraf  Diger Taraf  Bankalardaki Mevduat

Finansal Varhklar

Diger(*)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (**) - - - - 19.761.963

-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
tablolarin net defter degeri - - - - 19.761.963

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -- -- -- -- --

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin
net defter degeri -- - - - -
-Teminat vs ile giivence altia alinmig kismi -- -- - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- --
(*) Ters repo ve borsa para piyasasi alacaklarindan olugmaktadir.
(**) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlignde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 KASIM - 31 ARALIK 2017 TARTHLI YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Faiz Oram Riski (Devam)

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Fon'un faiz oran riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarliligi aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araclari
bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yukumlidliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon
Yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

CARI DONEM
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Defter Cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5 yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri  Toplam kisa arasi arasi

Turev Olmayan Finansal Yuktumlulukler — 25.703 25.703  25.703 -- --
Diger Borglar 25.703 25.703  25.703 - -
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PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 KASIM - 31 ARALIK 2017 TARTHLI YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(DEVAMI)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden
varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon'un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2017
TL Karsilig
(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolar1
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.761.564 5.239.154
Toplam Varliklar 19.761.564 5.239.154

Kur riskine duyarhhk analizi
Fon, baslica ABD Dolari1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon'un ABD Dolari, Avro ve diger doviz kurlarindaki %10'luk artisa ve azalisa olan
duyarliligini  gostermektedir, %10'luk oran, st diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin donem sonundaki %10luk Kkur
degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve net varlik degerindeki artis1 ifade eder.
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PERFORM PORTFOY SERBEST (DOViZ) FON

1 KASIM - 31 ARALIK 2017 TARTHLI YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(DEVAMI)

Kur riskine duyarhlik analizi (Devami)

31.12.2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligii 1.976.156 (1.976.156) - --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.976.156 (1.976.156) - -
TOPLAM (3) 1.976.156 (1.976.156) -- --

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varhiklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yukumltltkler

Y Onetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden Onemli Olglide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(DEVAMI)

Finansal Yiikiimliiliikler (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ytikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasmda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

16. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Bankadaki Nakit 31.12.2017
Vadesiz Mevduat 45.484
Vadeli Mevduat(*) 19.716.479
Toplam 19.761.963

(*)Vadeli mevduatlar ABD Dolar1 cinsinden olugmakta olup vade tarihi 31.01.2018 ve faiz oran1 % 4’
tar.

31.12.2017
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.761.963
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar --
Toplam 19.761.963

17. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMI:ANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Fon'un yatirim stratejisi: Fon, Toplam degerinin en az %80’i oraninda Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden, azami %20’ye kadar Tiirk Lirast (TL) ve diger yabanci para birimi cinsinden Tiirk 6zel
sektdr ve Kamu Eurobondlari ile bunlara dayali sertifikalara, yapilandirilmis triinlere ve riskten
korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev iirlinlere yatirim yaparak doviz bazinda getiri elde etmeyi
amaglar. Fon, getiri yaratmak amacli kaldiragli olarak bu yatirimlar1 yapabilir. Kaldira¢ kullanimi
fonun volatilitesini arttirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlar iginde kalmasina
dikkat edilir. Fon yapilan islemler ile ilgili olarak varliklarini teminat gosterebilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglari, fon
toplam degerinin azami %75’1 kadar olabilir.

Fon’un yatirim stratejisi asagidaki unsurlar da igerebilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devam)

Yatirim Politikasi (Devami)

Sabit ve Degisken getirili bor¢lanma araclari: Fon portfGyiine, repo, ters repo, Takasbank para
piyasasi islemleri, TL ve/veya doviz cinsi mevduat, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan TL veya diger para birimlerinde ihra¢ edilen bor¢lanma araglari, kamu ve/veya
0zel sektor tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalar ile varliga dayali menkul kiymetler portfdye dahil
edilebilir. Fon yukarida belirtilen stratejilerle elde edilen getiriyi artirmak i¢in borglanabilir ve tiirev
urtinler kullanabilir.

Fon varliklarmin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik arz etmeyecek
sekilde mevduat hesaplarinda degerlendirilmesi séz konusu olabilecektir.

A Grubu paylar i¢in: %100*BIST KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi*(D6énem sonu TCMB

USD alis Kuru/Dénem Bas1 TCMB USD alis kuru)

B Grubu paylar i¢in: %100*BIST KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksidir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine, yatirim stratejisine uygun

olacak sekilde 6zel sektor/kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur
ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri,
sakli tiirev araglar, yapilandirilmis bor¢lanma araglari, varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon
ileri valorlii bor¢glanma araclari islemleri ve ileri valorlii altin islemlerine taraf olabilir. Tiirev arag
islemleri hem organize piyasalar hem de tezgahiistii piyasalarda yapilabilecektir.

Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

Portféye borsa disindan tiirev arag, swap sozlesmeleri ve ters repo dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.

Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon Portfdyiine yapilandirilmis yatirim araci kapsaminda kabul edilen, yatirim stratejisi ile uyumlu
olmak iizere bagli bulunduklar: otoritelerce ihraca yetkili kilinmis yabanci banka ve aract kurumlar
tarafindan ¢ikarilan, yetkili saklama kuruluslarinda saklanabilen sertifikalar dahil edilebilir.
Sertifikalarin getiri ve riskleri dayanak varliklarina paralel olmakla birlikte ihraggr riski de
tasimaktadirlar.

Fon portfoyine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma araglart ve kira
sertifikalar1 alinabilir. Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢cercevesinde gercege uygun degeri
iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi sartlartyla, yurtdisinda borsa
disindan fon portfoyiine dahil edilmesi mimkindur.

Portféye yalnizca tabi oldugu otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde kurulu yabanci fonlarin
katilma paylar1 dahil edilebilir.

Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araclarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, ihraggisinin
ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yo6netici nezdinde bulundurulmasi gerekir. .
Yapilandirilmis yatirim araclarinin dayanak varliklari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araclari,
ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmig
yatirim araglar1 da portféye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarmin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisine
dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.
Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinnm araglarinin, borsada islem gormesi hari¢ yukaridaki
sartlar1 saglamas1 gerekir. Buna ilaveten, Thra¢ belgesinin kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

18. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi (Devami)

Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi gereklidir

Menkul kiymetlerin saklanmasi
Fon'a ait menkul kiymetler Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde saklamada tutulmaktadir.

Fon siiresi ve tutari
Fon izahnamesine gore, Fon slresizdir.

22



	İlişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.

