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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Huzur Faktoring A.S. Genel Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Huzur Faktoring A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin: ve nakit akislarini 24 Arahk 2013 tarih
ve 28861 sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan aciklamalar: ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini iceren; “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadr.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarr’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’na (“BDS”) uygun olarak yiir{itilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar1”
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olugturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin
deger diisiikliigii

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunda takipteki alacaklar dahil olmak iizere
toplam 269,514,410 TL faktoring islemlerinden
alacaklar1 bulunmakta olup; Sirket tarafindan
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati
cergevesinde faktoring kredileri ile ilgili ayirmig
oldugu 6,557,522 TL 6zel karsiligl bulunmaktadir.
Deger diisiikliigii kargiliklarina iligkin agiklamalar
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diizenlenmisg olan
ilisikteki finansal tablolarin 2.4, 2.5, 6, 7 ve 28
no’lu dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz kapsaminda bu alana
odaklanmamizmn nedeni; finansal durum
tablosunda mevcut bulunan faktoring
alacaklarinin ve bu alacaklara iligkin ayrilmig
deger diiglikligii karsihiklarimin biiytikliigii, deger
diigiikliigiine konu faktoring alacaklarimin
mevzuatta belirlendigi sekliyle tespitine iligkin
siniflandirmalarin ve bu siniflandirmalara gore
hesaplanacak deger diisiikliigii karsiliginin
mevzuata uygun olarak belirlenmesinin 6nemidir.
Faktoring alacaklarinin temerriit halinin dogru ve
zamaninda belirlenmesi ve yonetim tarafindan
kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlarin
bulunmasi, finansal durum tablosunda taginan
deger diiglikliigii karsilig tutarinm 6nemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alimmuistur.

Gergeklestirmis oldugumuz denetim
caligmalarimiz kapsaminda, faktoring alacaklarina
iliskin deger diisiikliigii karsilig1 hesaplamasinin
ilgili mevzuat gercevesinde yapilmasina yonelik
olarak Sirket tarafindan uygulanmakta olan
kontrollerden 6nemli gordiiklerimiz i¢in soz
konusu kontrollerin tasarim ve operasyonel
etkinligini degerlendirdik.

Faktoring iglemlerinden alacaklarin deger
ditgiikliigiine ugrayip ugramadiginin tespiti ve séz
konusu alacaklara iligkin deger diisiikliigii
kargiliginin zamaninda ve uygun olarak tesis edilip
edilmedigini belirlemek igin faktoring iglemleri
alacaklarindan secilmis bir 6rneklem kiimesini test
ettik. Ayrica, takipteki alacaklar altinda
siniflandirilan faktoring alacaklarina iliskin
muhasebelestirilmis olan deger diigukl{igii
kargiliginin ilgili mevzuata uygun olarak
hesaplanip hesaplanmadigini kontrol ettik ve s6z
konusu deger diigiik karsilig1 tutarini yeniden
hesaplama yontemi ile test ettik.
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4. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim firmas: tarafindan denetlenmisg ve 1 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyecek sekilde hazirlanmas: i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitlilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizeca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanlighg) tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlhislig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

s Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

] Finansal tablolarin agitklamalar: dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular: yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracag
kamu yararin asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“ITK”) 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamaigtir.

2, TTK’'nin 402. maddesi’nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhgsebeci Mali Miigavirlik A.S.
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gecmis
AKTIiF KALEMLER 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT, NAKiT BENZE]_{LERi ve MERKEZ BANKASI 3 4,962 - 4,962 3,913 - 3,913
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN

FV (Net) 4 - 48,733 48,733 - - -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Simflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - 48,733 48,733 - - -
L. BANKALAR 5 272,194 - 272,194 2,069,477 - 2,069,477
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VL FAKTORING ALACAKLARI 6 261,687,134 - 261,687,134| 188,153,948 - 188,153,948
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklart 261,687,134 - 261,687,134 188,153,948 - 188,153,948
6.1.1 Yurt I¢i 275,519,908 - 275,519,908 197,464,606 - 197,464,606
6.1.2 Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) (13,832,774) - (13,832,774) (9,310,658) - (9,310,658)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1 Yurt igi - - - - - -
6.2.2 Yurt Dis1 - - - - - -
VIL FiNANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlart - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.12 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar1 - - - - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DiGER ALACAKLAR 11 2,408,100 - 2,408,100 2,031,810 - 2,031,810
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 7 1,269,754 - 1,269,754 1,981,334 - 1,981,334
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 7,827,276 - 7,827,276 7,059,963 - 7,059,963
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 0_251 Kargiliklar (-) N . (6,557,522) - (6,557,522) (5.078,629) - (5,078,629)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

(Net) - - - - - -
XIIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 8 8,832,756 - 8,832,756 8,523,767 - 8,523,767
XVIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 300,994 - 300,994 227,647 - 227,647
17.1 Serefiye - - - - -
172 Diger 300,994 - 300,994 227,647 - 227,647
XVIL  PESIN ODENMi$ GIDERLER 12 425,990 - 425,990 183,233 - 183,233
IXX. CARi DONEM VERGi VARLIGI - - - - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 3,477,377 - 3477377 2,550,887 - 2,550,887
XXI. DiGER AKTIiFLER - - - - - -

ARA TOPLAM 278,679,261 48,733 278,727,994| 205,726,016 -] 205,726,016
XXIIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
22.1 Satis Amagh - - - - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 278,679,261 48,733 278,727,994| 205,726,016 -1 205,726,016

Takip eden a¢iklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis

PASIF KALEMLER 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
. Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam |

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 4 - - - - 192,860 192,860
1L ALINAN l_iREDiLER 13 183,315,049 - | 183,315,049 | 150,784,242 - 150,784,242
L. FAKTORING BORCLARI 6 4,278 - 4278 37 - 37
v. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 13 703,197 - 703,197 1,241,198 - 1,241,198
4.1 Finansal Kiralama Borglart 774,129 - 774,129 1,488,387 - 1,488,387
42 Faaliyet Kiralamasi Borglart - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (70,932) - (70,932) (247,189) - (247,189)
V. iHRAC EDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 14 56,582,023 - 56,582,023 24,055,291 - 24,055,291
5.1 Bonolar 33,245,498 - 33,245,498 16,433,541 - 16,433,541
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 23,336,525 - 23,336,525 7,621,750 - 7,621,750
VL DIGER BORCLAR 15 236,033 - 236,033 162,453 - 162,453
VIL DiCER YABANCI KAYNAKLAR . 16 314,667 - 314,667 238,023 - 238,023
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
82 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
83 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 869,004 - 869,004 605,946 - 605,946
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 18 2,187,642 - 2,187,642 571,620 - 571,620
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
10.2 Calisan Haklan Yiikiimliiligi Kargilig 2,100,298 - 2,100,298 531,357 - 531,357
10.3 Diger Karsiliklar 87,344 - 87,344 40,263 - 40,263
XI. ERTELENMI$ GELiRLER - - - - - -
XIL CARi DONEM VERGi BORCU 10 851,874 - 851,874 435,132 - 435,132
XIIL ERTELENMIS$ VERGi BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERiI KREDIiLER - - - - - -

ARA TOPLAM 245,063,767 - | 245,063,767 | 178,093,942 | 192,860 178,286,802
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net) - - - - - -
15.1 Satis Amaglh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere fliskin - - - - - -
XVL OZKAYNAKLAR 33,664,227 - 33,664,227 27,439,214 - 27,439,214
16.1 Odenmis Sermaye 19 24,000,000 - 24,000,000 20,150,000 - 20,150,000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 19 (191,302) - (191,302) (48,748) - (48,748)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 19 3,487,962 - 3,487,962 3,024,240 - 3,024,240
16.5.1 Yasal Yedekler 705,047 - 705,047 489,361 - 489,361
16.5.2 Statii Yedekleri - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler 2,782,915 - 2,782,915 2,534,879 - 2,534,879
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - -
16.6 Kar veya Zarar 6,367,567 - 6,367,567 4,313,722 - 4,313,722
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari - - - - -
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 6,367,567 - 6,367,567 4,313,722 - 4,313,722

PASIF TOPLAMI 278,727,994 - | 278,727,994 | 205,533,156 | 192,860 | 205,726,016

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHLI NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2017 31 Aralik 201
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L RIQKI I:?STLEN@LEN FAKTORING i.SLEMLERi - - - - - -
1L RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI 30,218,814 - 30,218,814 20,982,112 - 20,982,112
IIL ALINAN TEMINATLAR 27 6,015,718,390 -| 6,015718,390 | 3,656,809,796 - | 3,656,809,796
Iv. VERILEN TEMINATLAR 27 27,398,604 - 27,398,604 37,818,488 - 37,818,488
V. TAAHHUTLER - - - - - B
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayulabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 27 3,259,868 | 3,099,906 6,359,774 1,948,141 | 2,108,434 4,056,575
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglh

Islemler - - - - - -

Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -

Yurtdisindaki Net Yaurim Riskinden Korunma Amagl

Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl islemler 3,259,868 | 3,099,906 6,359,774 1,948,141 | 2,108,434 4,056,575
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri 3,259.868 | 3,099,906 6,359,774 1,948,141 | 2,108,434 4,056,575
622 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alm Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
624 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 27 283,128,529 | 3,766,275 286,894,804 204,594,748 | 2,445,742 207,040,490

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6,359,724,205 | 6,866,181 | 6,366,590,386 | 3,922,153,285 | 4,554,176 | 3,926,707,461

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHLI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERi Gegmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
L ESAS FAALIYET GELIRLERi 59,918,798 49,075,152
FAKTORING GELIiRLERi 20 59,918,798 49,075,152
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 58,243,045 47,510,315
111 Iskontolu 58,226,398 47,510,315
1.12 Diger 16,647 -
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,675,753 1,564,837
1.2.1 Iskontolu 1,675,753 1,564,837
122 Diger - -
1L FiNANSMAN GIDERLERI (-) 23 (31,009,063) (25,409,311)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (24,393,370) (22,389,324)
22 Faktoring islemlerinden Borclara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri (176,256) (112,734)
24 ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (5,809,346) (2,565,283)
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (630,091) (341,970)
L. BRUT K/Z (1+1I1) 28,909,735 23,665,841
1v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 21 (19,999,225) (15,339,047)
4.1 Personel Giderleri 21 (13,967,937) (10,446,282)
4.2 Kidem Tazminati Karsihgi Gideri (109,024) (120,026)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel islelme Giderleri (4,877,331) (4,772,739)
4.5 Diger (1,044,933) -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 8,910,510 8,326,794
VL DiGER FAALIYET GELiRLERi 22 1,525,708 4,180,634
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 129,882 35,196
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV/ - -
633 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
634 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi islemleri Kar 620,287 197,447
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 620,287 197,447
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo slemleri Kar1 28,821 74,366
6.7 Diger 746,718 3,873,625
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 24 (1,795,481) (6,869,371)
VIIL DiGER FAALIYET GIiDERLERI (-) 25 (430,505) (430,617)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirilan FV Deger Diisme
8.1.1 Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis
822 Giderleri - -
823 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
825 Istirak, Bagli Ortaklik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal i§lemlerden Zarar (378,695) (395,396)
8.4 Kambiyo Islemleri Zarart (19,131) (34,001)
85 Diger (32,679) (1,220)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 8,210,232 5,207,440
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 8,210,232 5,207,440
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 10 (1,842,665) (893,718)
13.1 Cari Vergi Karsihgi (2,733,515) (1,423,915)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 890,850 530,197
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII£XIII) 6,367,567 4,313,722
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagli Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklar1 Satis Karlart - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
16.1 Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Varhik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satig Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 Cari Vergi Karsilig - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII+X VIII) - -
XX. NET DONEM KARIVZARARI (XIV+XIX) 6,367,567 4,313,722
HiSSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.27 0.21
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMi$ HiSSE BASINA KAZANC - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHLI KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz | Bagimsiz Denetimden
Denetimden Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
L DONEM KARI/ZARARI 6,367,567 4,313,722
IL DIGER KAPSAMLI GELiRLER (142,554) (8,334)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar (142,554) (8,334)
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislar: - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart 18 (178,193) (10,417)
2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirlmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin
Vergiler 10 35,639 2,083
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.52 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 35,639 2,083
22 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar - -
22.1 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akisg Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdigindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamh Gelir
Unsurlart - -
22.6 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
22.62 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
II1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I) 6,225,013 4,305,388

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HUZUR FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGI$S

(Tutarlar aksi belirtilmedikgce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

M TABLOSU

Kar veya Zararda
Kar veya Zararda Yeniden
Yeniden Simflandirlmayacak
Simflandinlmayacak Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsamh Kapsaml Gelirler ve
Gelirler ve Giderler Giderler
Gegmis
N Hisse Senedi | Hisse Senedi Diger Diger Dénem | Dénem Net
Odenmis |  Sermaye ihra¢ iptal Sermaye Kar Yasal Statii | Olaganiistii Kar Kar veya Kari / Karveyai  Toplam
Dipnot Sermaye | Yedekleri Primleri Karlan Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri ; Yedekler | Yedekleri Yedekler | Yedekleri Zarar (Zararn) Zarart Ozkaynak
ONCEKI DONEM (01.01-31.12.2016)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 19 20,150,000 - - - - - (40,414) - - - - 1,806,899 428,494 - 1,378,405 - 1,217,341 - 1,217,341} 23,133,826
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Mubhasebe Politikasinda Yapilan
22 Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+1) 19 20,150,000 - - - - - (40,414) - - - - 1,806,899 428,494 - 1,378,405 - 1,217,341 - 1,217,341 23,133,826
v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - (8.334) - - - - - - - - - - - - (8,334)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye
Artirrmi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL i Kaynaklardan Gergeklestirilen
Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
Farkt - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir
VI Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis
/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XL Dinem Net Kar veya Zarart - - - - - - - - - - - - - - - - 4,313,722 - 4,313,722 4,313,722
XIL Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 1,217,341 60,867 - 1,156,474 - (1,217,341) -i(1,217,341) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 1,217,341 60,867 - 1,156,474 - (1,217,341) - (1,217,341) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi
(IHV+. .o +XTHXTD 19 20,150,000 - - - - - (48,748) - - - - 3,024,240 489,361 - 2,534,879 - 4,313,722 - 4,313,722 27,439,214
CARI DONEM (01.01-31.12.2017)
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 19 20,150,000 - - - - - (48,748) - - - - 3,024,240 489,361 - 2,534,879 - 4,313,722 - 4,313,722 27,439,214
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan
22 Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+11) 19 20,150,000 - - - - - (48,748) - - - - 3,024,240 489,361 - 2,534,879 - 4,313,722 - 4,313,722 27,439,214
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (142,554) - - - - - - - - - (142,554)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye
Artirimi - - - - - - - - -
VI I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen
Sermaye Artirimi - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Hisse Senedine Doniistiiriilebilir
VIIL Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig
/Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XL Donem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - 6,367,567 - 6,367,567 6,367,567
XIL Kar Dagitimu 3,850,000 - - - - - - - - - - 463,722 215,686 - 248,036 -1 (4,313,722) - (4,313,722) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - 463,722 215,686 248,036 (463,722) - (463,722) -
12.3 Diger 3,850,000 - - - - - - - - - - - - - - -1 (3,850,000) - (3,850,000) -
Donem Sonu Bakiyesi
(UI+HIV+.....+XI+XID) 19 24,000,000 - - - - - (191,302) - - - - 3,487,962 705,047 - 2,782,915 - 6,367,567 - 6,367,567 | 33,664,227
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislar1,
2. Tanimlanms fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak diger kapsaml gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)
4. Yabanct para ¢evirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarmnim birikmis tutarlar)

ifade eder.

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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HUZUR FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
NAKIT AKIS TABLOSU Gegmis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1 14,388,124 13,028,346
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 62,765,161 48,963,069
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (30,080,002) (25,178,278)
1.13 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alinan Temettiiler - -
1.15 Alman Ucret ve Komisyonlar 20 1,827,967 1,564,837
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 316,588 3,475,487
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (13,898,859) (10,187,790)
1.1.9 Odenen Vergiler (2,316,773) (1,603,295)
1.1.10 Diger (4,225,958) (4,005,684)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (47,173,140) (12,289,924)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (79,139,203) (40,970,252)
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (796,525) (463,215)
123 Faktoring Borg¢larindaki Net Artis (Azalig) 4,241 (3,785)
124 Kiralama islemlerinden Borglarda Net artis (Azals) (540,068) 1,241,198
1.2.5 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 31,490,401 27,719,127
1.2.6 Vadesi Gelmis Bor¢larda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 1,808,014 187,003
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (32,785,016) 738,422
B. YATIRIM FAALIiYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve stirakler ve is Ortakliklart - -
23 Satin Aliman Menkuller ve Gayrimenkuller 8 (1,409,050) (2,747,710)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 14,937
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar -
29 Diger 9 - (71,321)
1L Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (1,409,050) (2,804,094)
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve 1hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 14 85,762,288 4,130,460
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt (53,363,737) -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
I Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 14 32,398,551 4,130,460
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar
Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis / (Azahs) (1,795,515) 2,064,788
VL Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 2,072,671 7,883
VIL Donem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2 277,156 2,072,671

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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HUZUR FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
31 Arahk 2017

Bagimsiz Denetimden
Gegmis™
31 Arahk 2016

L DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI 8,210,232 5,207,440
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1,842,665) 893,718
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (2,733,515) (1,423,915)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yukiimliiliikler 890,850 (530,197)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 6,367,567 4,313,722
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (890,850) -
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 5,476,717 4,313,722
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - (3,850,001)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - (3,850,001)
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - (248,035)
1.13 DIGER YEDEKLER - (215,686)
1.14 OZEL FONLAR - -
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
23.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
L. HIiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0.27 0.21
32 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE ( % ) 26.53 21.40
33 IMTIY AZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIiY AZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
v. HIiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - 0.19
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - 19.11
43 IMTIY AZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 IMTIiY AZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*) Bu finansal tablolarin imza tarihi itibariyla Sirket’in Genel Kurul’u heniiz yapilmamistir.
(%) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak

olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye
artirimina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan
kaynaklanan toplam 890,850 TL tutarindaki ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alimmamustir

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Huzur Faktoring A.S. (“Sirket”), 7 Kasim 2008 tarih ve 7184 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayimlanarak 3 Kasim 2008 tarihinde kurulusu tescil edilmis bir anonim sirkettir.

Sirket’in Huzur Faktoring Finansal Hizmetler A.S. olan ticaret unvani1 26 Mart 2012 tarih 2012/20 No’lu
Yonetim Kurulu Karar ile Huzur Faktoring A.S. olarak degistirilmistir. Unvan degisikligi 25 Temmuz
2012 tarih ve 8119 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket’in faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi mal alim satim1 veya hizmeti arzi ile ugrasan isletmelerin
bu satislar1 dolayisiyla dogmus veya dogacak her cesit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temelliik
edilerek tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin ddemelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglamasi gibi her tiirlii faktoring hizmetlerinin gerceklestirilmesi ile konuya iliskin her tiirlii
danigmanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin
kurulus ve ¢alisma esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”)’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1
Hakkinda Yonetmelik™i ¢ercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler
asagidaki sunulmustur. Sirket asagida deyaylar berlitilen gergek kisiler tarafindan paylari oraninda

dogrultusunda kontrol edilmektedir.

31 Aralik 2017 Ortakhik pay1 31 Aralik 2016 Ortaklik pay1

Nesim Peres 8,135,702 33.90 6,830,600 33.90
Avram Peres 3,486,729 14.53 2,927,400 14.53
Verda Misulam 3,602,632 15.00 3,024,710 15.00
Eti Peres 2,092,038 8.72 1,756,440 8.72
Sibel Kamayor 2,092,038 8.72 1,756,440 8.72
Meryem Merkada Peres 2,092,038 8.72 1,756,440 8.72
Ester Ipekel 2,092,038 8.72 1,756,440 8.72
Metin Mutal 406,785 1.69 341,530 1.69
Toplam 24,000,000 100,00 20,150,000 100,00

Sirket’in 29 Haziran 2017 Olaganiistii Genel Kurulu’nda alinan karar dogrultusunda Sirket sermayesi
3,850,000 TL arttirilarak 24,000,000 TL’ye cikartlmistir. Artisin tamami olaganiistii yedekler
hesabindan gerceklestirilmistir. Sermaye artist 17 Temmuz 2017 tarih ve 9368 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil olmustur.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayist 124’ tiir (2016: 107).
Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cd. No:74 Torun Center D Blok K:10 Mecidiyekoy Sisli / ISTANBUL



HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Finansal tablolarm onaylanmasi

31 Aralik 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2018 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin
onaylanan bu finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket finansal tablolarin1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Go6zetim Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlamastir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araclar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarinm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.2  Sunuma iliskin temel esaslar

2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dur.

2.2.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablqlar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.2.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, so6z konusu varlik ve

yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarmin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde ©nemli bir
muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikkmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli 6nemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari y1l
icerisinde 6nemli bir muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.7 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2.8 Boliimlere gore raporlama

Sirket, Tiirkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (faktoring) faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamuistir.
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devan)

2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

2.3.1 Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

i)

i)

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 “Nakit akis tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devam)

TMS 12 “Gelir vergileri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gerceklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege
uygun degerden Olciilen bor¢lanma araclari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014 - 2016 Donemi yillik iyilestirmeler;

- TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iligkin aciklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerli olmak iizere
geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde
TFRS 12’nin agiklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan
isletmelerdeki paylara uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayunlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 9, ‘Finansal araglar’ (“TFRS 9”); 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmas1 ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym
zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1t modelinin yerini alacak
olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Sirket, faktoring islemlerinden alacaklari i¢cin, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige
degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger diisiikliigii karsiligi
ayirmaktadir. Sirket, gecmis donemlerde oldugu gibi deger diisiikliigii karsiliklarini s6z konusu
mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam edecek olup bu kapsamda 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren gecerli olacak olan TFRS 9’un deger diisiikliigiine iligkin hiikiimlerini, BDDK
tarafindan ilgili mevzuata iliskin bir degisiklik yapilana kadar uygulamayacaktir

- TFRS 15, ‘Misterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaclamistir.

- TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’taki degisiklikler; bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayni1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayunlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

- TFRS 4, ‘Sigorta S6zlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki
farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan once TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
opsiyonu saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagh olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardimi
uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, ‘“Yatinm amach gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amaclh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amaghi gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

- TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin ol¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin calisaninin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymisgasina islem gormesini gerektirmektedir.

- 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 2 standardi etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez wuygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

. TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’ den itibaren gecerli

olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin
degisiklik.
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2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devan)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
odemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlciilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilancolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna OngOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini1 degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayrigtirlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. TFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agiklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiillecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamu):

- Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi.
TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da
dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

- TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’tin yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriigiine agik taslak metin
olarak yayimlanmistir:

TFRS 16 “Kiralama Araclar1”
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmamaistir:

. TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ degisiklikler

. TMS 7, ‘Nakit akis’ tablolar1 degisiklikler

. TMS 12, “Gelir vergileri’ degisiklikler

. TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller’ degisiklikler

. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri

. TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’

. TFRS Yorum 23, “‘Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukarida belirtilen standartlarin Sirket’in mali sonuglar1 ve finansal
tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki olusturmasi beklenmemektedir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca

cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Faktoring alacaklar: ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, bor¢luya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar1 ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsilig
Sirket'in faktoring alacaklar1 portfoyiindeki tahsili siipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina
dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. ilgili yonetmelige gore tahsili vadesinden
itibaren 90-180 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
Sirket faktoring alacaklarina illiskin deger diisiikliigii karsiliklarim ilgili yonetmelige uygun olarak
hesaplamaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriilmesi sonucu
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.

Finansal araclar

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, faktoring alacaklari, bankalar, satilmaya hazir finansal varliklar ve
diger aktiflerden olusmaktadir. Tiirev olmayan finansal varliklar islem maliyetleri dahil olarak gercege
uygun degerleri ile kaydedilirler.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina baglh

olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
b) Gergege uygun deger fark: kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varlig1 elden ¢ikarma olmast,
finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfyiiniin bir pargasini
olusturmasi ve finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev iiriinlerinde
oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realize edilecek olmasi durumunda s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazan¢ ya da kayip, kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosu i¢inde muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z
konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarim da kapsar.

c) Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglari satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir
ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmasi durumunda
ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak oOlciilememesi durumunda maliyet degerleriyle
gostermektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir
ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigtine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosunda
siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclariyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

d) Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar1 iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi faktoring alacaklari haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii direkt varligin kayith degerinden diisiiliir. Faktoring
alacaginin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢cinde muhasebelestirilir.

e) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler ilk defa maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlar1 ile kayda alinmakta olup sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden ol¢iiliir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
f) Tiirev finansal araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari
kullanabilmektedir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglari riskten korunma
olarak belirlenir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari donemin
gelir gideri ile iligkilendirilir.

Vadeli doviz sozlesmelerinin gercege uygun degeri iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
belirlenmektedir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur tizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢cevrimi ile olusan kar
ve zararlar, kar veya zarar tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin
tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar Syl
Tasitlar Syl
Binalar 50 yil
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugsmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari icin yapilan bakim
ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek
suretiyle aktiflestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
(i)  Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati karsihigi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilim1 (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yaginda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
o0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki
hizmet siiresine iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati
karsiligimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5,001.76 tam TL (31 Aralik
2016 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2017: 4,426.16 tam
TL) kidem tazminati tavani {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiltigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Iskonto orani (%) 4,95 4,50
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani (%) 93,50 84,40

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

(ii) Kullanilmanus izin karsiligi

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimluidiir.

(iii) Calisanlara saglanan diger kisa vadeli faydalar

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi {izere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve sz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket soz konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.

Gelir ve giderin taminmasi

(i) Faktoring gelirleri
Faktoring islemlerinden kaynaklanan faiz ve komisyonlar iligkilendirilen faktoring
sozlesmelerinin siiresine bagli olarak kar veya zarar tablosuna tahakkuk esasina gore
yansitilmaktadir.

(ii) Faiz gelirleri
Bankalardan alinan faiz gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iii) Temettii gelirleri

Temettii gelirleri, Sirket temettii 6demesi almaya hak kazandiginda tahakkuk esasina gore gelir
yazilir.

(iv) Kambiyo islemlerinden kar/zararlar
Kambiyo islemlerinden kar/zararlar yabanci para islemler sonucu dovize endeksli parasal aktif
ve pasiflerin cevrimi ile olugan kur farki kar/zararlarindan olugmakta ve tahakkuk esasina gore
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(v) Finansman giderleri
Finansman giderleri, kullanilan kredilere verilen faizler, ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen
faizler ve verilen iicret ve komisyonlar1 icermekte olup tahakkuk esasina gore kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(vi) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi ylikiimliiligi,
donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi yiikkiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama dénemi sonunda gecerli olan
kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile
hesaplanir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii veya varligi, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara ©6nceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varligimmin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigli, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iligskin bir yasal hak olmas1 ve vergilerin ayni mali otoriteye
bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme
ait ertelenmis vergi, donem kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Hisse basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayist, hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kacinilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Raporlama Doneminden (Bilango Tarihinden)
Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” hiikiimleri uyarinca bilanco tarihi itibartyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra
ortaya ¢ikmast durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarim1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akig tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, nakit akig tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Nakit Degerler 4,962 3,913
Bankalar 272,194 2,069,477
Faiz tahakkuklar1 (-) - (719)

277,156 2,072,671

3. NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kasa 4,962 3,913

4,962 3,913
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4. ALIM SATIM AMACLI TUREV FiINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla tiirev finansal araclarinin detaylari
asagidaki gibidir:

Nominal Gercege Uygun Deger
tutar Varliklar Yiikiimliiliikler (-)
31 Aralik 2017
Alim-satim amach tiirev finansal araclar
Forward isleleri (Dipnot 27) 6,359,774 4,962 -
Toplam 6,359,774 4,962 -
Nominal Gercege Uygun Deger
tutar Varliklar Yiikiimliiliikler (-)
31 Aralik 2016
Alim-satim amach tiirev finansal araclar
Forward isleleri (Dipnot 27) 4,056,575 3,913 (192,860)
Toplam 4,056,575 3,913 (192,860)

S. BANKALAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, bankalarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Banka mevduatlari 272,194 2,069,477
- Vadesiz mevduat 272,194 268,758
- Vadeli mevduat - 1,800,719
272,194 2,069,477

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Sirket’in
vadeli mevduatlarinin vadeleri 3 aydan kisa olup ortalama faiz oram1 %7.30’dur).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in banka mevduatlar1 {izerinde bir blokaj
bulunmamaktadir.
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6. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yurtici faktoring alacaklart 275,519,908 197,464,606
Kazanilmamus faiz gelirleri (-) (13,832,774) (9,310,658)
Faktoring alacaklari, net 261,687,134 188,153,948

(*)  Kazamlmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirlerin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismin
ifade etmektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli ¢ek ve senetlerin toplami
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 277,329,090 TL dir (31 Aralik 2016: 199,142,647 TL). Bu ¢ek ve
senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Raporlama donemi sonu itibartyla Sirket’in  yeniden yapilandirilan faktoring alacaklari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin tutari
86,305 TL’dir).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in briit faktoring alacaklarinin faiz cesitliligi
detaylar1 asagida sunulmustur.
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Sabit oranh 261,687,134 188,153,948

261,687,134 188,153,948
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6. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devam)

Faktoring alacaklari agagidaki gibi analiz edilebilir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamig 261,450,644 187,897,756
Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamais 236,490 256,192
Deger diisiikliigiine ugramis 7,827,276 7,059,963
Briit toplam 269,514,410 195,213,911
Eksi: Deger diistikliigii karsiligi (-) (6,557,522) (5,078,629)
Net faktoring alacaklar: 262,956,888 190,135,282

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigiine
ugramamis faktoring alacaklarinin detaylar1 asagida sunulmustur:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

- 30 Giine Kadar 191,012 158,215
- 30 - 60 Giin Arasi 35,798 34,210
- 60 - 90 Giin Arast 9,680 63,767

236,490 256,192

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Oran (%) 31 Aralik 2016 Oran (%)
Toptan ve perakende ticareti 68,968,075 26 42,528,141 23
Insaat 61,052,550 23 37,863,385 20
Metal sanayi 36,679,560 14 25,641,576 14
Tasimacilik ve motorlu araglar 16,908,088 6 17,034,812 9
Tekstil 10,868,085 4 7,899,437 4
Otelcilik, emlak kiralama
ve isletmecilik 10,415,419 3 8,514,457 5
Mobilya ve agag iiriinleri 10,241,619 4 8,483,242 5
Kimya ve kimyevi iriinler 9,102,299 3 8,510,013 5
Makine, techizat ve ekipman sanayi 7,950,634 4 7,565,751 4
Elektrikli ve optik aletler 4,802,703 2 3,778,102 2
Diger 24,698,102 11 20,335,032 9
261,687,134 100 188,153,948 100
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6. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla faktoring bor¢larinin detaylar1 asagida
sunulmustur:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yurtici faktoring borglar1 (*) 4,278 37

4,278 37

(*)  Faktoring borglari, faktoring miisterilerinin temlik ettigi alacaklara karsilik yapilmis olan ve bilango tarihi
itibartyla ilgili faktoring miisterilerinin hesaplarina yatiritlmamais tutarlar1 ifade etmektedir.

7. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilim1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Takipteki faktoring alacaklar1 7,827,276 7,059,963
Ogzel karsiliklar (-) (6,557,522) (5,078,629)
Takipteki alacaklar, net 1,269,754 1,981,334

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve ozel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Toplam takipteki Ayrilan Toplam takipteki Ayrilan

faktoring alacagi  alacak karsihig (-) faktoring alacagi  alacak karsihig (-)

Vadesi 0-1 ay gecen 655,445 (125,089) 739,662 (95,301)
Vadesi 1-3 ay gecen 454,847 (90,969) 376,808 (75,358)
Vadesi 3-6 ay gecen 191,065 (38,213) 720,062 (145,065)
Vadesi 6-12 ay gegen 457,925 (235,257) 1,022,311 (561,785)
Vadesi 1 y1l ve iizeri gegen 6,067,994 (6,067,994) 4,201,120  (4,201,120)
7,827,276 (6,557,522) 7,059,963  (5,078,629)

27



HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla 6zel karsiliklarin
donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 5,078,629 4,812,209
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 1,795,481 6,869,371
Donem i¢inde iptal edilen karsiliklar (-) (316,588) (3,475,487)
Vazgecilen alacaklar (-) (Dipnot 22) - (3,127,464)
Aktiften silinen (-) (*) - (3,110,260)
Donem sonu - 31 Arahk 6,557,522 5,078,629

(*)  Sirket’in tahsili gecikmis faktoring alacaklarindan secilerek olusturulan portfdylerin Stimer Varlik Yonetim
A.S.’ye hasilat paylasimi yontemiyle devri sonucunda aktiften silinen tutarlardan olugsmaktadir.

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2017 Tlaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2017
Maliyet

Binalar (¥) 5,573,185 - - - 5,573,185
Tasitlar 629,298 485,194 - - 1,114,492
Mobilya ve demirbaglar 3,080,540 504,315 - - 3,584,855
Ozel maliyetler 641,572 249,548 - - 891,120
9,924,595 1,239,057 - - 11,163,652

Birikmis amortisman
Binalar (-) (28,095) (111,496) - - (139,591)
Tasitlar (-) (209,455) (113,258) - - (322,713)
Mobilya ve demirbaslar (-) (796,688) (579,828) - - (1,376,516)
Ozel maliyetler (-) (366,590) (125,486) - - (492,076)
(1,400,828) (930,068) - - (2,330,896)
Net defter degeri 8,523,767 8,832,756

) 1 Ekim 2016 tarihi itibartyla Sirket’in insa halindeki binanin yapimi tamamlanmis ve binalara transfer
olmustur. Sirket’in sahip oldugu binalar iizerinde kullandig1 kredi i¢in 10,000,000 TL ipotek
bulunmaktadir.
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8.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2016 Tlaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2016
Maliyet
Binalar (*) - 301,693 -
5,271,492 5,573,185
Insa halindeki binalar (*) 5,271,492 - - (5,271,492) -
Tasitlar 512,988 285,336 (169,026) - 629,298
Mobilya ve demirbaglar 919,859 2,160,681 - - 3,080,540
Ozel maliyetler 641,572 - - - 641,572
7,345,911 2,747,710  (169,026) - 9,924,595
Birikmis amortisman
Binalar (-) - (28,095) - - (28,095)
Tasitlar (-) (286,968) (76,577) 154,090 - (209,455)
Mobilya ve demirbaglar (-) (541,709) (254,979) - - (796,688)
Ozel maliyetler (-) (238,684) (127,906) - - (366,590)
(1,067,361) (487,557) 154,090 - (1,400,828)
Net kayith degeri 6,278,550 8,523,767

) 1 Ekim 2016 tarihi itibartyla Sirket’in insa halindeki binanin yapimi tamamlanmig ve binalara transfer
olmustur. Sirket’in sahip oldugu binalar {iizerinde kullandigr kredi icin 10,000,000 TL ipotek

bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar tizerinde 6,319,734 TL tutarinda sigorta
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 6,097,200 TL).

9.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017
Malivet

Bilgisayar yazilimlari 621,262 169,993 - 791,255
621,262 169,993 - 791,255

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari (393,615) (96,646) - (490,261)
(393,615) (96,646) - (490,261)
Net kayith degeri 227,647 300,994

29



HUZUR FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemindeki diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Malivet

Bilgisayar yazilimlari 549,941 71,321 - 621,262
549,941 71,321 - 621,262

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlari (-) (308,884) (84,731) - (393,615)
(308,884) (84,731) - (393,615)
Net kayith degeri 241,057 227,647

10. CARi DONEM VERGISi VE ERTELENMIS VERGI

5422 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere yiirtirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili i¢in %20’dir (2016:
%?20). Bununla beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlandig: sekli ile tiim
sirketler icin kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %20'den %22'ye cikarilmustir.
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari {izerinden gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6¢denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.
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10. CARi DONEM VERGISi VE ERTELENMIS VERGI (Devam)

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar
tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Cari y1l kurumlar vergisi gideri (-) (2,733,515) (1,423,915)
Ertelenen vergi geliri 890,850 530,197
Toplam vergi gideri (-) (1,842,665) (893,718)

Donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vergi oncesi kar 8,210,232 5,207,440
%?20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (1,642,046) (1,041,488)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (200,619) -
Indirim ve istisnalar - 147,770
Cari yil vergi gideri (-) (1,842,665) (893,718)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem i¢inde tahakkuk eden gecici vergi 2,733,515 1,423,915
Donem iginde 6dene gecici vergi (-) (1,881,641) (988,783)
Cari donem vergi borcu 851,874 435,132
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10. CARi DONEM VERGISi VE ERTELENMIS VERGI (Devami(

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak iizere yiiriirliige girmigtir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili i¢in %20’dir
(2016: %20). Bununla beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandig sekli
ile tiim sirketler i¢in kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillari1 i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar
tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesmesi veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirliikte olan ve ilgili vergi oranlari
kullanilarak hazirlanmig ve finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan toplam gecici farklar
ve bunlar iizerinden hesaplanmis ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliikleri asagida sunulmustur:

Ertelenen vergi

Gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2017 2016 2017 2016
Ertelenmis vergi varhklar:
Kazanilmamus gelirler (-) 14,147,442 9,548,678 2,829,488 1,909,736
Takipteki alacaklara iligkin
ayrilan karsiliklar (Dipnot 4) 4,764,351 4,049,442 952,870 809,888
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 18) 535,873 248,655 107,175 49,731
Tiirev islemler tizerindeki
degerleme farklari - 192,860 - 38,572
Kullanilmamus izin karsilig1 (Dipnot 18) 243,164 182,702 48,633 36,540
Dava karsiliklar1 (Dipnot 18) 83,412 37,400 16,682 7,480
Diger karsiliklar 250,000 100,000 50,000 20,000
Ertelenmis vergi varliklar: 20,024,242 14,359,737 4,004,848 2,871,947
Pesin 6denen iskonto bedelleri (1,840,153) (1,091,584) (368,031) (218,317)
Maddi ve maddi olmayan varliklar
tizerindeki gegici farklar (-) (549,037) (453,781) (109,807) (90,756)
Finansal yiikiimliiliikler tizerindeki
gecici farklar (-) (199,432) (59,935) (39,886) (11,987)
Tiirev islemler tizerindeki
degerleme farklari (-)(Dipnot 4) (48,733) - (9,747) -
Ertelenmis vergi borclari (-) (2,637,355) (1,605,300) (527,471) (321,060)
Ertelenmis vergi varliklari, net 17,386,887 12,754,437 3,477,377 2,550,887
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10. CARi DONEM VERGISi VE ERTELENMIS VERGI (Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla ertelenmis vergi
varliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 2,550,887 2,018,607
Kar veya zarar tablosunda gosterilen
ertelenmis vergi geliri 890,850 530,197
Diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilen ertelenmis vergi 35,640 2,083

3,477,377 2,550,887

11. DIGER ALACAKLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Miisterilerden BSMYV alacaklari 1,480,831 1,034,393
Mahkemelere verilen teminatlar 646,393 614,376
Dava masraflarindan alacaklar 149,243 332,208
Verilen avanslar 93,538 -
Diger alacaklar 38,095 50,833

2,408,100 2,031,810

12. PESIN ODENMIS GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pesin ddenen sigorta giderleri 137,549 78,226
Pesin 6denen kira giderleri 57,953 37,759
Diger pesin 6denen giderler 230,488 67,248

425,990 183,233
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13. ALINAN KREDILER VE KiRALAMA iISLEMLERINDEN BORCLAR

Alinan Krediler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Alinan krediler 183,315,049 150,784,242
183,315,049 150,784,242
31 Aralik 2017
Para birimi Orijinal tutar TL Karsihg Faiz oram arahig
Kisa vadeli teminatli banka kredileri TL 178,192,328 178,192,328 %14.30-
%19.50
Uzun vadeli teminatl banka kredilerinin
kisa vadeli kisimlar1 TL 2,828,601 2,828,601 %11.71-
%15.25
Uzun vadeli teminatli banka kredileri TL 2,294,120 2,294,120 9%13.02-
%15.20
Toplam alinan krediler 183,315,049

31 Aralik 2016

Para birimi Orijinal tutar TL Karsih@ Faiz oram arahi@

Kisa vadeli teminatli banka kredileri TL 144,819,428 144,819,428 9%10.15-
%15.75
Uzun vadeli teminatl banka kredilerinin

kisa vadeli kisimlar1 TL 1,807,677 1,807,677 %12.19-
%16.98
Uzun vadeli teminath banka kredileri TL 4,157,137 4,157,137 %13.02-
%15.20
Toplam alinan krediler 150,784,242

Banka kredilerine teminat olarak miisterilerden alinan ¢ek ve Sirket ortaklarinin kefaleti verilmistir.
Kullanim amagh binalar aliminda kullanilan kredilere iliskin bankalar tarafindan 10,000,000 TL bina

ipotegi konulmustur.

Banka kredilerinin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla geri 6deme planlar1 asagidaki

gibidir:

0 - 1 y1l icerisinde 6denecek
1 - 2 yil igerisinde ddenecek
2 - 5 yil igerisinde 6denecek

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

181,020,929 146,627,105
2,164,938 2,019,341
129,182 2,137,796

183,315,049 150,784,242
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13. ALINAN KREDILER VE KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Devami)
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden borg¢larin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansal kiralamalar 703,197 1,241,198

703,197 1,241,198

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, kiralama islemlerinden bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Finansal kiralama borglar1 774,129 1,488,387
Ertelenmis finansal kiralama gideri (70,932) (247,189)
Toplam finansal kiralama borcu 703,197 1,241,198

14. THRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bono 33,245,498 16,433,541
Tahvil 23,336,525 7,621,750

56,582,023 24,055,291

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tahviller ve bonolarin 6zellikleri su
sekildedir:

] ihrac Edilen ]
ISIN KODU Ihra¢ Tarihi  Nominal Tutar Itfa Tarihi Satis Yontemi Kupon Donemi
Tahvil
TRSHZRF31918 14 Eyliil 2017 13,000,000 14 Mart 2019  Nitelikli Yatirnmecr 3 ayda bir kupon 6demeli
TRSHZRFA1812 22 Eyliil 2017 10,000,000 21 Aralik 2018  Nitelikli Yatirimc1 3 ayda bir kupon 6demeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvil degisken faiz oranina sahip olup, faiz oran1 %16.19 - %16.29
araligindadir.

ihrac Edilen
ISIN KODU ihrac Tarihi Nominal Tutar itfa Tarihi Satis Yontemi Kupon Dénemi
Bono
TRFHZRF11818 13 Temmuz 2017 11,500,000 4 Ocak 2018  Nitelikli Yatirimci Vade sonu 6demeli
TRFHZRF21817 11 Agustos 2017 12,000,000 2 Subat 2018  Nitelikli Yatirimct Vade sonu 6demeli
TRFHZRF91810 14 Eyliil 2017 10,000,000 13 Eyliil 2018  Nitelikli Yatirimer 3 ayda bir kupon 6demeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu bonolarin sabit faiz oran1 %15.75, degisken faiz oranina sahip olan bononun
faiz oran1 ise %15.99 - 17.56 araligindadir.
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14. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Devam)

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tahviller ve bonolarin 6zellikleri su
sekildedir:

. ihra¢ Edilen .
ISIN KODU Ihrac¢ Tarihi Nominal Tutar Itfa Tarihi Satis Yontemi Kupon Donemi
Tahvil 3
Ug ayda bir kupon
TRSHZRF51718 25 Mayis 2016 7,500,000 25 Mayis 2017 Nitelikli Yatirimei 6demeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvil degisken faiz oranina sahip olup, faiz oram1 %15.15 - %16.25
araligindadir.

. ihra¢ Edilen .
ISIN KODU Ihrac¢ Tarihi Nominal Tutar Itfa Tarihi Satis Yontemi Kupon Donemi
Bono
TRFHZRF21718 26 Agustos 2016 10,000,000 17 Subat 2017  Nitelikli Yatirime1 Vade sonu ddemeli
TRFHZRF61714 15 Aralik 2016 7,000,000 8 Haziran 2017  Nitelikli Yatirimci Vade sonu 6demeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu bonolarin sabit faiz oran1 %14.00’tiir.

15. DIGER BORCLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Saticilara borglar 236,034 162,453

236,034 162,453

16. DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kazanilmamis komisyon gelirleri (*) 314,667 162,453

314,667 238,023

(*)  Kazamilmamis komisyon gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
komisyon gelirlerin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal
ettirilmemis kismin ifade etmektedir.
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17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, édenecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek BSMV 381,751 218,295
Odenecek gelir vergisi 248,526 209,668
Odenecek primler 231,662 171,953
Odenecek damga vergisi 7,065 6,030

869,004 605,946

18. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

i) Calisan haklart yiikiimliiliigii karsilig

Personel ikramiye karsiligi 1,321,261 100,000
Kidem tazminat1 karsilig1 535,873 248,655
Kullanilmamas izin karsilig 243,164 182,702

2,100,298 531,357

Kidem tazminati1 karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
o0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet
stiresine iligkin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1li icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla 5,001.76 TL (2016: 4,297 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.
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18. BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsiligimin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem basi - 1 Ocak 248,655 171,066
Hizmet maliyeti 114,071 102,873
Faiz maliyeti 50,477 17,153
Odenen kidem tazminati (-) (55,523) (52,854)
Aktiieryal kayip 178,193 10,417
Do6nem sonu - 31 Aralhik 535,873 248,655

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Kullanilmamuis izin karsiliginin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketleri
asagidaki gibidir:

2017 2016
Donem basi - 1 Ocak 182,702 153,674
Donem iginde iptal edilen karsilik (-) (9,268) (9,438)
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 21) 69,730 38,466
Donem sonu - 31 Arahk 243,164 182,702

ii) Diger karsiliklar

Diger karsiliklar isci dava karsiliklarindan olugmakta olup 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde
sona eren hesap donemleri itibartyla detaylari asagida sunulmustur:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Isgi davasi karsilig 83,412 37,400
Diger karsiliklar 3,932 2,863
87,344 40,263
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19. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 24,000,000 TL’dir (2016: 20,150,000 TL).
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis 1 TL (2016:1 TL) degerinde 24.000.000 adet (2016:
20.150.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sirket’in 29 Haziran 2017 Olaganiistii Genel Kurulu’nda alinan karar dogrultusunda Sirket sermayesi
3,850,000 TL arttirdarak 24,000,000 TL’ye cikarilmistir. Artisin tamami olaganiistii yedekler
hesabindan gerceklestirilmistir. Sermaye artist 17 Temmuz 2017 tarih ve 9368 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil olmustur.

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler

Sirket tanimlanmis fayda planlarindan olusan aktiieryal kazang ve kayiplarini dogrudan diger kapsamli
gelire ve tanimlanmis fayda planlariyla ilgili tiim giderleri kar veya zararda personel giderlerine
kaydeder.

Sirket, tanimlanmis fayda planina iligskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazang veya zararlari, ilgili
azaltma veya odemeler gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya Odemelerden
kaynaklanan kazan¢ veya zararlar tanimlanmig fayda yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri, plan varliklarinin gercege uygun degerindeki degisimleri ve daha Onceden
muhasebelestirilmemis aktiieryal kazang ve zararlar ile gecmis hizmet maliyetini icermektedir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in kar yedekleri 705,047 TL (2016: 489,361 TL) tutarinda birinci
tertip yasal yedeklerden ve 2,782,914 TL (2016: 2,534,879 TL) tutarinda olaganiistii yedeklerden
olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Gecmis Yil Karlar:
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, ge¢cmis yil karlari/zararlar1 bulunmamaktadir.

19.5 Kar Dagitim
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20. ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Faktoring alacaklarindan alinan faiz gelirleri 58,243,045 47,510,315
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar 1,675,753 1,564,837

59,918,798 49,075,152

21. ESAS FAALIYET GIDERLERIi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri 13,967,937 10,446,282
Amortisman giderleri 1,026,714 572,287
1§yeri kira giderleri 832,571 620,785
Tasit, bakim ve yakit giderleri 640,996 458,269
Dava ve icra giderleri 602,254 678,001
Tasit kiralama giderleri 471,336 359,174
Bilgi islem giderleri 397,498 277,084
Genel isletme giderleri 357,281 598,198
Vergi, resim ve harclar 332,042 111,485
Hizmet, miisavirlik ve bilirkisi giderleri 304,571 207,979
Telefon, kargo ve haberlesme giderleri 299,895 689,858
Kidem tazminat karsilig 109,024 120,026
Seyahat, temsil ve agirlama giderleri 88,625 98,466
Reklam ve promosyon giderleri 68,507 75,581
Diger 499,974 25,572

19,999,225 15,339,047

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Maas ve ticretler 8,374,038 6,703,788
Ikramiyeler 3445516 1,999,731
SSK isveren pay1 1,400,400 1,116,334
Yemek giderleri 410,729 344,580
Saglik sigortasi giderleri 191,126 178,124
Izin karsiigindaki artis 69,078 38,466
Diger 77,050 65,259

13,967,937 10,446,282
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22. DIGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Tiirev finansal islemlerden kar 620,287 197,447
Takipteki alacaklardan tahsilatlar 316,588 3,475,487
Bankalardan alinan faizler 129,882 35,196
Kambiyo islemleri kar1 28,821 74,366
Diger 430,130 398,138

1,525,708 4,180,634

23. FINANSMAN GIiDERLERIi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kullanilan kredilere verilen faizler 24,393,370 22,389,324
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 5,809,346 2,565,283
Verilen iicret ve komisyonlar 630,091 341,970
Finansal kiralama giderleri 176,256 112,734

31,009,063 25,409,311

24. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Ozel karsilik gideri (Not 7) 1,795,481 6,869,371

1,795,481 6,869,371

25. DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet giderlerinin detay:1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Tiirev finansal islemlerden zarar 378,695 395,396
Kambiyo islemleri zarar1 19,131 34,001
Diger 32,678 1,220
430,504 430,617
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26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bir kurulusun diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda 6nemli bir
etki yaratabilmesi durumunda s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin
tamamina sahip olan Peres Ailesi tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in nihai sahibi Peres Ailesi
olup ilisikteki finansal tablolarda Peres Ailesi ve iligkili kuruluslar1 iligkili taraflar olarak
gosterilmektedir. Iliskili taraflar aym zamanda Sirket’in yonetimi, yonetim kurulu iiyeleri ve ailelerini
de icermektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in iligkili taraflardan alacag1, borcu ve donem i¢i islemi
yoktur.

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde, iist yonetime saglanan kisa vadeli {icret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 3,567,565 TL’dir (2016: 2,806,359 TL).

27. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
27.1 Almnan Teminatlar
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Alinan
kefaletler 3,604,297,103 2,162,00
4,315
Munzam
senetler 2,411,421,287 1,494,80
5,481

6,015,718,390 3,656,830
9,796

27.2 Tiirev Finansal Araclar

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in tiirev finansal araglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Vadeli alim-satim amach

tiirev finansal
araclar 3,259,868 3,099,906 1,948,141 2,108,
434
ABD
Dolar1 2,518,362 2,384,344 1,529,677 1,680,
174
Avro 741,506 715,561 418,464 428,260
3,259,868 3,099,906 1,948,141 2,108,

434
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27. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
27.3 Emanet kiymetler
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in emanet kiymetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Bankalardaki ¢ekler ve senetler 263,854,950 188,238,259
Portfoydeki cekler ve senetler 13,474,139 10,904,388
Miisterilere ait diger cek ve senetler 13,474,139 10,904,388

286,894,804 207,040,490

27.4 Verilen teminatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in verilen teminatlarinin detay1 asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bankalara ve diger finansal kuruluslara verilen teminatlar 27,372,858 37,808,063
Mahkemelere verilen teminatlar 25,746 10,425

27,398,604 37,818,488

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
28.1 Finansal Risk Yonetimi Amagclart ve Politikalar

Sirket, faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

. Kredi Riski

. Likidite Riski

. Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amacit Sirket’in riskleri i¢in
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket cesitli egitim
ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

28.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Mali Tahlil ve Istihbarat
Birimi kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari i¢in belirli miktarda teminat
talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme Oncesi
yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikast vardir ve kredi riski siirekli olarak
takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baslatilmamaktadir.
Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte
tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler
itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢iimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her giin
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek
amactyla kullanmakta oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin finansal durum tablosunda gosterilen kayitl degeri
kadardur.

28.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarim1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacin1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
Ayrica Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

28.1.3 Piyasa riski

Tiim alim satim amach finansal araclar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki
fiyat degigmelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Satilmaya hazir
finansal araclar icinde yer alan hisse senetleri disinda biitiin finansal araclar makul degerle kaydedilir ve
piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

(i)  Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket tahsile verilen ¢ek ve senetlerinden yabanci para cinsinden olanlar
icin ayn1 tutarlarda tiirev islem yapmaktadir. S6z konusu durum nedeni ile Sirket’in 6nemli bir yabanci
para riski bulunmamaktadir.

(ii)  Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

28.2 Risk Yonetimi Aciklamalart
28.2.1 Faiz oram riski

31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyla, finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

TL (%) TL (%)
Varhiklar
Faktoring alacaklar1 26.68 24.76
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 16.64 14.02
Kiralama islemlerinden borglar 14.90 14.90
Tahvil 17.56 15.72
Bono 15.75 14.00

Faiz oram riski duyarlilik analizi
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstriimanlar asagidaki gibidir:

Kavith Deger

Sabit Faizli 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Faktoring alacaklari 261,687,134 188,153,948
Alinan krediler 183,315,049 150,784,242
Ihrag edilen menkul kiymetler 23,332,105 16,433,541
Kiralama iglemlerinden borglar 703,197 1,241,198
Vadeli mevduat - 1,800,719
Degisken Faizli

Ihrag edilen menkul kiymetler 33,249918 7,621,750

31 Aralik 2017 tarihindeki TL para birimi cinsinden olan degisken faizli enstriimanlarin yenileme
tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yliksek/duisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken
faizli finansal araclardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi Oncesi net donem kari
24,993 TL (31 Aralik 2016: 26,158 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
28.2 Risk Yonetimi Aciklamalart (Devami)

28.2.2 Kredi riski

Faktoring Alacaklar: Takipteki Alacaklar Diger alacaklar

Alm Satim  Satilmaya

Amach Hazir

iliskili Diger iligkili Diger iliskili Diger Finansal Finansal

31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Varhklar Varhklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 261,687,134 - 1,269,754 - 2,834,091 272,194 4,962 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 261,450,644 - - - 2,834,091 272,194 4,962 -

B. Kosullar1 yeniden goriiiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigtine ugramamig varliklarin

-net defter degeri - 236,490 - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 1,269,754 - - - -
- Vadesi geg¢mis (briit defter degeri) - - - 7,827,276 - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - - - (6,557,522) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - -
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

28.2.2 Kredi riski (Devami)

Faktoring Alacaklari Takipteki Alacaklar Diger alacaklar
Alm Satim  Satilmaya
Amach Hazir
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger Finansal Finansal
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar Varhklar Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 188,153,948 - 1,981,334 - 2,031,810 2,069,477 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 187,811,451 - - - 2,031,810 2,069,477 - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 86,305 - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin 256,192
-net defter degeri - 256,192 - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 1,981,334 - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 7,059,963 - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - (5,078,629) - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devanmm)

28.2 Risk Yonetimi Aciklamalart (Devami)

28.2.3 Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige baglh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, tahsile verilen ¢ek ve senetlerinden yabanci para cinsinden olanlar
icin ayni tutarlarda tiirev islem yapmaktadir. S6z konusu durum nedeniyle Sirket’in 6nemli bir yabanci
para riski bulunmamaktadir.

28.2.4 Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama donemi sonu itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sézlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

Sozlesmeye gore

Defter Nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesmeye Gore Vadeler degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 240,840,583 240,829,492 53,079,003 165,396,499 22,353,990
Alinan krediler 183,315,049 183,315,049 52,660,124 128,360,805 2,294,120
Kiralama islemlerinden borglar 703,197 774,129 178,565 535,694 59,870 -
1hrag: edilen menkul kiymetler(bono) 33,332,098 33,500,000 - 23,500,000 10,000,000 -
Thrag edilen menkul kiymetler(tahvil) 23,249,925 23,000,000 - 13,000,000 10,000,000 -
Diger yabanci kaynaklar 236,036 236,036 236,036 - - -
Faktoring borglart 4,278 4,278 4,278 - - -
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -
Tirev nakit girigleri - - - - - -
Tirev nakit ¢ikislart - - - - - -
Sozlesmeye gore
Defter Nakit cikislar 3 aydam 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sozlesmeye Gore Vadeler degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 176,243,221 179,690,161 114,050,427 60,128,624 5,511,110 -
Alinan krediler 150,784,242 153,255,201 103,709,372 44,808,847 4,736,982 -
Kiralama islemlerinden borglar 1,241,198 1,488,387 178,565 535,694 774,128 -
jhrag edilen menkul kiymetler(bono) 16,433,541 17,000,000 10,000,000 7,000,000 - -
Thrag edilen menkul kiymetler(tahvil) 7,621,750 7,784,083 - 7,784,083 - -
Diger yabanci kaynaklar 162,453 162,453 162,453 - - -
Faktoring bor¢lart 37 37 37 - - -
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (192,860) 160,293 134,173 26,120 - -
Tiirev nakit girisleri - 2,108,434 1,643,202 465,232 - -
Tiirev nakit ¢ikislart (192,860) (1,948,141) (1,509,029)  (439,112) - -
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devanm)

28.2 Risk Yonetimi Aciklamalart (Devami)
Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam Borglar 245,063,768 178,286,802
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (277,156) (2,073,390)
Net Borg 244,786,612 176,213,412
Toplam Ozkaynak 33,664,226 27,439,214
Ozkaynak/borg orani %13,75 %15,57

29. FiNANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Kasa ve bankalardan alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal varliklar ve kisa vadeli banka
kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin s6z konusu finansal araglarin kisa vadeli olmalar1 ve
muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul
edilmistir, Uzun vadeli bor¢lanmalarin gercege uygun degeri raporlama tarihi itibariyla Sirket’in
bor¢lanma faiz oranlar1 kullamlarak yeniden hesaplanmistir, Thrac edilen bononun gercege uygun degeri
islem gordiigii piyasada olusan fiyati baz alinarak belirlenmistir.

Sirket’in finansal varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin vadeleri kisa olmasindan dolayi finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
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29. FiNANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devanu)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devam)

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yoOntemleri
verilmistir, Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da bor¢lar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borg¢lar acisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir

nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler),

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araglarin
kayith degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilagtirilmasi yer almaktadir,

31 Arahik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim Satim Amach
Tiirev Finansal Varliklar - 48,733 - 48,733
i 48,733 : 48,733
Alim Satim Amagh
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim Satim Amach
Tiirev Finansal Varliklar - - - -
Alim Satim Amach
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - (192,860) - (192,860)
- (192,860) - (192,860)
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30. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Huzur Faktoring A.§ tarafindan ihra¢ edilen TRFHZRF11818 ISIN kodlu 11.500.000 TL nominal
tutarlt bononun itfa islemi 04 Ocak 2018 tarihinde, TRFHZRF21817 ISIN kodlu 12.000.000 TL
nominal tutarli bononun itfa islemi 02 Subat 2018 tarihinde yapilmistir.

Sirket 12 Ocak 2018 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul yapmistir. Genel Kurul kararina istinaden,

Olaganiistii yedekler hesabinda bulunan briit 244.213,15 TL hissedarlara hisseleri oraninda vergi ve
yasal yiikiimliiliikler diisiildiikten sonra dagitilmastir.
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