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YﬁNETilYI KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKiN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin (“Sirket”) 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin yrlik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulw'nun Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim dnemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

2.  Goriigiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Tiskin Sorumluluklari
béliimiinde ayrintili bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz
denetim kanitlarmin, goriigiimiiziin olugturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara fliskin Denet¢i Goriistimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolar: hakkinda
1 Mart 2018 tarihli denetci raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yonetim Kurulu’'nun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hitkiimlerine gore yilhk faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

a)  Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o y1la ait faaliyetlerinin akisi ile her yéniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambags1z, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda
finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in gelismesine ve
karsilasmasi muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iligkin yonetim kurulunun
degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica agagidaki hususlar da icerir:

- Faaliyet ytlinin sona ermesinden sonra girkette meydana gelen ve 6zel 6nem tagiyan olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢aligmalari,

- Yénetim kurulu iiyeleri ile tist diizey yoneticilere 6denen ticret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanhigi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat dlizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK ve Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile
Yoénetim Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig
irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bilgilerle tutarh olup olmadig ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gériis vermek ve bu goriigimiizti
iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDSlere uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmas ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serhest\Muhasebeci Mali Muga_vull.k'
s {N.‘ﬂ‘é.\(

M TTAN

eynep Uras,
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 1 Mart 2018
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A) GENEL BILGILER

Raporun Ait Oldugu Dénem 01.01.2017 — 31.12.2017

Ticaret Unvani VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kurulusg Tarihi 28.11.1996
Ticaret Sicil Numarasi 357228-304810/iISTANBUL

Akat Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi No:18

Merkez Adresi Park Maya Sitesi F2/A Blok Besiktas / ISTANBUL
Telefon No., Faks No. 021235235 77,0212 352 36 20

Vergi Dairesi BOGAZICi KURUMLAR

internet Adresi www.vakifyatirim.com.tr

E-posta Adresi vakyat@vakifyatirim.com.tr

VAKIF YATIRIM ANKARA SUBE

Adres: Barbaros MahallesiTunal Hilmi Caddesi No:75 Cankaya / ANKARA
Tel No: 312 468 11 71, Faks No: 312 468 11 74

VAKIF YATIRIM KIZILAY SUBE

Adres: Atatlrk Bulvari No:87 Cankaya / ANKARA
Tel No: 312 230 70 54, Faks No: 312 230 70 35

VAKIF YATIRIM BURSA SUBE

Adres: Atatlirk Caddesi Vakif Finans Center No:70 Kat:3 Heykel- Osmangazi / BURSA
Tel No: 224 220 73 64, Faks No: 224 221 06 47

VAKIF YATIRIM iZMiR SUBE

Adres: Cumhuriyet Bulvari Kultir Mahallesi Okan Apartmani No:133 B/Blok D:6 Kat: 7
Alsancak-kONAK / iZMIR
Tel No: 232 483 98 44, Faks No: 232 483 18 14

VAKIF YATIRIM ANTALYA SUBE

Adres: Sirinyali Mahallesi ismet Goksen Caddesi Hitit is Merkezi No:41 Kat:1 Daire:6
Muratpasa / ANTALYA
Tel No: 242 242 36 44, Faks No: 242 243 38 63

VAKIF YATIRIM ADANA SUBE

Adres: Ataturk Cad. Fatih Terim Sok. No:27/2 Seyhan / ADANA
Tel No: 322 458 27 17, Faks No: 322 458 19 62

VAKIF YATIRIM SAMSUN SUBE

Adres: Kale Mah. Kazim pasa Cad. Kaptanoglu Sok. No:2 ilkadim / SAMSUN
Tel No: 362 432 47 11, Faks No: 362 432 64 37

VAKIF YATIRIM KONYA SUBE

Adres: Musalla Baglari Mah. Sehit Ahmet Degerli Sokak Ofis one 46/18
Selcuklu / KONYA
Tel No: 332 350 86 28, Faks No: 332 350 84 08
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VAKIF YATIRIM iISTANBUL SUBE

Adres: Hoybar Mahallesi Yeni Cami Caddesi No:28 Fatih / ISTANBUL
Tel No: 212 293 34 00, Faks No: 212 252 15 03

VAKIF YATIRIM CiIFTEHAVUZLAR SUBE

Adres: Caddebostan Mahallesi Operator Cemil Topuzlu Caddesi Kastelli Bloklari No:40/3
Kadikdy / ISTANBUL
Tel No: 216 352 37 63, Faks No: 216 352 37 63

VAKIF YATIRIM ACENTELER
T.Vakiflar BANKASI T.A.O.nun subeleri ile Yatirrm Merkezleri, Vakif Yatirim’in acentesidir.

1- Tanitici Bilgiler

Sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak; sermaye piyasasi araglarinin ihraci, halka arzi ile alim-
satimi, menkul kiymetler borsasinda Uye olarak borsa islemlerinde bulunmak; yatirim danismanhgi,
portfoy yoneticiligi yapmak ve tlrev araglarinin alim-satimina aracilik etmek amaciyla 1996 Kasim
ayinda kurulan Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 6denmis sermayesi 35.000.000 TL'dir. Turk
bankacilik sektdriinin énde gelen kuruluslarindan T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun istiraki Vakif
Yatirnm Menkul Degerler A.S. gucli sermaye ve ortaklik yapisi, deneyimli ve lisans yetki belgesi
sahibi personeli ve yuksek teknolojik altyapisi ile sektérin dnemli araci kurumlari arasinda yer
almaktadir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. emir iletimine aracilik sézlesmesi ile Vakiflar Bankasrnin
subeleri kanaliyla hizmetlerini, Turkiye capinda vermektedir.

Sirketimiz Genis Yetkili Aract Kurum Yeki Belgesine sahiptir. Bu kapsamda;

YATIRIM HiZMET ve FAALIYETLERI

1.islem araciligi faaliyeti
a- Paylar
b- Diger menkul kiymetler
c- Paya dayali tirev araclar
d- Pay endekslerine dayali turev araglar
e- Diger turev araglar
2.Portféy Araciligi Faaliyeti
a- Kaldiragli alim satim islemleri
b- Paya dayali tirev araglar
c- Pay endekslerine dayali tlirev araglar
d- Diger turev araglar
3.Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
4.Yatirnm danismanhgi faaliyeti
5.Halka arz aracilik faaliyeti
a- Aracilik yuklenimi
b- En iyi gayret aracihgi
6.Saklama hizmetleri
a- Sinirh saklama hizmeti.


Tel:312
Tel:312

YAN HIZMETLER

Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

Kredi ya da éding verilmesi
Doviz hizmetleri sunulmasi
Genel yatirm tavsiyesi sunulmasi

Aracilik yuklenimi yartttlmesi ile ilgili hizmetlerin sunulmasi

Finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

Servet ydnetimi ve finansal planlama yapilmasi, olarak yetkilendirilmigtir.

2- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin ortaklik yapisi asagida gosterilmistir:

. - .| Pay Tutan Payi

ORTAK ADI (Unvani) Tertip | Grup | Tiiri Pay Adedi (TL) (%)
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 A Nama 17.850.000 | 17.850.000 51,00
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 1 B Nama 16.800.000 | 16.800.000 48,00

Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Givenlik Hizmetleri Vakfi 1 B | Nama 87.500 875001 025
Glnes Sigorta A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Finansal Kiralama A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S. 1 B Nama 87.500 87.500 0,25
Toplam | 35.000.000 | 35.000.000 | 100,00

Sirket’in sermayesi 35.000.000 TL olup her biri 1 TL degerinde 35.000.000 hisseye ayriimistir.
Hisselerin tamami nama yazilidir. Yonetim Kurulu Gyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 15
(on bes) oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Sermaye artirimlarinda A grubu
hisse senetleri kargiliginda A grubu, B grubu hisse senetleri kargiliginda B grubu hisse senedi
cikarilir. Ancak, Yonetim Kurulu pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirdigi takdirde
cikarilacak yeni hisselerin timu B grubu olarak ¢ikarilir.

3- Ana Ortak VakifBank’in Ortaklik Yapisi

Grubu

ORTAK ADI — UNVANI

PAY TUTARI (TL)

PAY ORANI (%)

Vakiflar Genel MudirlGgu’niin idare Ve Temsil

A Ettigi Mazbut Vakiflar 1.075.058.639,562 43,002346
B Mulhak Vakiflar 386.224.784,722 15,448991
B Diger Mulhak Vakiflar 2.823.304,468 0,112932
B Diger Mazbut Vakiflar 1.448.543,460 0,057942
C Vakifbank Merpur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk 402.552.666,422 16.102107
Yardim Sandigi Vakfi

C Diger Gergek ve Tuzel Kisiler 1.532.625,528 0,061305
D Halka Acik 630.359.435,838 25,214377

TOPLAM 2.500.000.000,000 100,000000
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4- Sirketin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, Sirketin Faaliyette Bulundugu Cevrede
Meydana Gelen Onemli Degisiklikler

Diinya Ekonomisi, Para ve Sermaye Piyasasi Gelismeleri

2017 yih Ocak ayinda ABD Baskani Trump yemin ederek goreve baslarken, yil genelinde vaat
ettigi mali politikalar yénelik adimlar 6n plana gikti. Ozellikle ABD’de birgok firma ve kuruma énemli
oranda vergi indirimi getiren yasanin ABD Kongresi’'nde onaylanip yasallagmasi atilan en énemli
adimlardan biriydi. Bu gelismenin yani sira olumlu makroekonomik verilerin de katkisi ile ABD’de
borsalar 2017 yilinda rekor Ustline rekor tazelemis oldu. Avrupa tarafinda ise 2017’de siyasi
gelismeler dn plana ¢ikti. AB'den cikis slrecini resmen baslatan ingiltere’de erken genel segimler
yapildi ve Muhafazakar Parti'nin parlamentoda ¢ogunlugu kaybetmesi ile Brexit surecine iliskin
iyimserlik artis gosterdi. Fransa’da ise gergeklestirilen cumhurbaskanlik secimlerini Emmanuel
Macron’'un kazanmasi piyasalarda olumlu karsilanirken, Almanya'da koalisyon gérusmelerinin
basarisizlikla sonuclanmasi ulkeye yonelik siyasi endigeleri arttirdi. Ayrica 2017 yilinda
Katalonya’nin ispanya’dan bagimsizigini ilan etmesinin ardindan ispanya hikiimeti tarafindan
Katalan parlamentosunu feshedilmesi ile devam siiregte ispanya — Katalonya arasindaki artan
gerilim Avrupa Birligi’nin gelecegine yonelik endigeleri arttiran gelismelerdendi.

2017 yii global merkez bankalarinin ekstra genislemeci para politikalari igin artik sona
yaklasildigina yonelik somut adimlar atmaya basladigi bir yil oldu. 2015 yilinda 10 yil sonra ilk kez
faiz artinmina giden ve 2016 yilinda bu sureci sirdiren ABD Merkez Bankasi (Fed) 2017 yilinda
beklentilere paralel fonlama faiz oranini (Ust bant) Mart, Haziran ve Aralik toplantilarinda 25’ser
baz puanlik artigslarla %0,75'den %1,50’ye ¢ikararak para politikasini sikilagtirmaya devam etti.
Ayrica Fed’in 2017 yili Haziran ayinda bilango kugultmeye baglama konusunda ilk sinyali verirken,
Ekim ayi itibariyla 10 mir $ ile bilanco kiiglltmeye basladi. Bunun yani sira yeni donemde Fed
baskanligina Fed Guverndri Jerome Powell'in segilmesi de énemli gindemlerden biriydi. 2017
yilinda faiz artigina giden diger banka ise ingiltere Merkez Bankasi oldu. Banka 2016 yilinda
duslrdugu gosterge faiz oranini 2017 Kasim ayinda tekrar artis yaparak %0,5 dizeyine ¢ikardi.
2017 yilinda faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmeyen Avrupa Merkez Bankasi ise Ekim
ayinda varlik alim programini 60 mir €'dan 30 mir €'ya dusurme karari aldi. Banka 2018 Eylul'e
kadar aylik 30 mir € varlik alimi gerceklestirecegini duyurmakla birlikte gerekli géraldugunde varhk
alim programini uzatma konusunda da sinyal vermisti.

Global piyasalardaki seyri etkileyen bir diger énemli konu ise jeopolitik gelismeler oldu. Kuzey
Kore'nin fluze denemeleri yapmasinin yani sira Kuzey Kore ve ABD arasinda dénem dénem artis
gosteren gerilim piyasalarda dalgalanmalara yol agarken, Suudi Arabistan, Bahreyn, Libya, Birlesik
Arap Emirlikleri, Misir, Yemen ve Maldivlerin Katar ile iligkilerini kesmesi dikkat ¢ceken jeopolitik
gelismeler arasindaydi. Ayrica ABD, Avrupa’da ve Ulkemizde yasanan terér olaylari da global
piyasalardaki risk istahina olumsuz yansidi.

Borsa istanbul 2017 yilin1 %47,6 deger kazanarak tamamladi

2016 yilini 78.000 (izerinden tamamlayan Borsa Istanbul, 2017 yilinin genelinde yukari yonlii bir
seyir izledi. Yilin hemen baginda TL’deki hizli deger kaybi ile birlikte kredi derecelendirme kurulusu
Fitch’in Turkiye’nin kredi notunu “yatirim yapilabilir” statisunun altina gekmesi moralleri bozsa da,
ABD bagkani Trump’in politikalarina iligkin belirsizlik nedeniyle Fed’in faiz artirimlarinda acele
etmeyecegi beklentisi ve dolar endeksinde gdzlenen zayiflama, gelismekte olan Ulkelere yabanci
giriglerini hizlandirdi. Uygulanan tesvikler ve KGF destegi ile birlikte hem ekonomi tarafinda atilan
adimlar BIST tarafinda yeni rekorlari beraberinde getirirken, hem de yabancilarin Tirkiye hisse
senedi ve bono piyasasina ilgisini artirdi. 2017 yilinda yabanci yatirimcilar Borsa Istanbul’da 6,7
mir TL'lik net alim yaparken, yabanci takasi da Ocak ayindaki %63 seviyelerinden yil igcinde %66
seviyelerine kadar yukseldi. Turkiye ekonomisi ise birgok olumsuz jeopolitik gelisme ve zorluklara
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karsi yilin ilk dokuz ayinda %7,4’lUk bir blylime performansina imza atarken, 3. geyrekte buyime
rakami %11,1 olarak aciklandi. Bu gerceklesmeler 2017 yilinda Turkiye ekonomisinin buylumesine
iliskin beklentileri de %7 seviyesine tasidi. Bu performansin yansimasi olarak, yil icinde TL bazinda
yeni rekor seviyelerini ardi ardina yenileyen BIST, 2017 yilini 115.333 seviyesinden tamamlarken,
yillik bazda Borsa istanbul’'un getirisi %47,6 olarak gergeklesti.

2017 yilina hizla ylkselerek 3,94 seviyesini test ederek baslayan Dolar/TL, yil icinde kademeli
olarak gerileyerek Eylll ayinda 3,38 seviyeleri Uzerine kadar geri g¢ekildi. ABD’'de faiz artirimi
beklentilerine bagli olarak bu tarihten sonra dolar endeksinde yasanan guglenme ile birlikte 3,98
seviyeleri lzerine kadar ylkselen Dolar/TL, yilin son ayinda TCMB’den faiz artirrm beklentilerine
paralel olarak geri ¢ekilirken, yilin kapanisi da 3,79 seviyelerinden gerceklesti. Euro/TL tarafinda
ise yilin genelinde goézlenen yukselis, yilin son ayinda yerini geri gekilmeye birakti ve 2017’ye 3,71
Uzerinden baslayan Euro/TL, 2017 yilini 4,54 lizerinden tamamladi.

2017 yilinin baglarinda ddviz kurlarinda yasanan oynaklik, enflasyon Uzerindeki yukari yonlu
riskleri artirmigtir. TCMB, Ocak ayinda enflasyon gorinumundeki bozulmay! sinirlamak amaciyla
hem gecelik vadede hem de GLP uygulamasi cercevesinde, bor¢ verme faiz oranlarini
yukseltmistir. Ocak ayinda baslanan sikilasma Mart ve Nisan aylarinda kademeli olarak
artinlmistir. Kasim ayinda TCMB fonlamasinin tamami GLP’den saglanmaya baslanmistir. Son
durum itibariyle TCMB’nin GLP bor¢ verme faizi %12,75 seviyesine yukseltiimistir. Enflasyon
tarafinda ise 2017 yili %11,92 seviyesinden tamamlanirken, 2011 yilindan beri ilk kez yil gift
haneden yil kapanigi gergeklesmis oldu.

B) SIRKETIN ORGANIiZASYONU, YONETIM KURULU OUYELERi ve UST DUZEY
YONETICILERI

1- Sirketin Organizasyonu
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2- Yénetim Kurulu Uyeleri )
Sirketin Yénetim Organi, Yoénetim Kuruludur. Yénetim Kurulu Uyeleri, asagida belirtilen Genel Kurul
kararlari ile secgilmiglerdir.

ADI SOYADI

UNVANI

GOREVE
BASLAMA
TARIHi

ILGILI HAKKINDA KISA BILGi

Hasan ECESOY

Yonetim Kurulu Bagkani

09.12.2013

Uludag Universitesi, Mihendislik Fakiiltesi,
Elektronik MUhendisligi BOIumG mezunu olup,
VakifBank Genel Mudir Yardimcisidir.

Halil KURT

Yénetim Kurulu Uyesi

14.06.2017

Ortadogu Teknik Universitesi, iktisadi ve idari
Bilimler Fakdultesi, Kamu Ydnetimi ve Siyaset
Bilimi mezunu olup, VakifBank istanbul 5.
Bolge Muduru olarak gérev vapmaktadir.

Kemal SAHIN

Genel I\_/_IUdUr & Yonetim
Kurulu Uyesi

20.07.2016

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakdltesi,
Uluslararasi iligkiler Bolimi mezunu olup,
Vakif Yatinm A.S.’ne 2015 Yilinda Genel
Mudur olarak atanmis ve 2016 yilinda Yonetim
Kurulu Uyesi olarak secilmistir.

Burcu AYDIN

Yénetim Kurulu Uyesi

12.04.2016

Bilkent Unv. isletme lisansi, Gliney Kaliforniya
Unv. Ekonomi Yiiksek Lisansi ve ayni
Universitede Ekonomi doktorasini tamamlamis
olup, halen T.C.Maliye Bakanhgi Gelir
Politikalari Genel Mudurligi’nde Genel Mudur
dar.

Hazim AKYOL

Yoénetim Kurulu Uyesi

14.06.2017

Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler
Fakuiltesi, Kamu Yonetimi Bolimi mezunu
olup, Vakifbank Ankara Kurumsal Merkezinde
Baskan olarak gérev yapmaktadir.

Haluk
TARAKCIOGLU

Yoénetim Kurulu Uyesi

13.09.2012

Ankara Universitesi, Dil, Tarih ve Cografya
Fakiiltesi, italyan Dili ve Edebiyati Balimi
mezunu olup, halen Basbakanlik Musaviri ve
Ozel Kalem Muduriddr.

3- Ust Diizey Yoneticiler

Adi Soyadi

Bolum

Kemal SAHIN

Genel Mudir

Baris INAL

Genel Miudur Yardimcisi

Mehmet CELIK

Genel Miudur Yardimcisi

ismail TAVLI

Genel Miudur Yardimcisi




Diger Yoneticiler

Nazmi Nazim ADILOGLU

Teftis Kurulu Bagkani

Sezai SAKLAROGLU

Direktor (Kurumsal Finansman Maduarlugu
&Arastirma ve Strateji Maduarliagua)

Recep KARACA

Saklama ve Operasyon Mudur Yardimcisi

Taner ERSAN

Hazine islemleri & Yatirim Danismanli§i ve
Bireysel Portfoy Yoneticiligi Muduri

Yunus Ugurhan OZZEYBEK

Menkul Kiymet islem Araciligi Miidiir(i

Turev Araclar islem Araciligi

Fatih SORAL Miidiirti&Portfdy Araciligi Miidiirii
Mesut OZKAYA Satis ve Pazarlama Mid(ri
Kaan KESKIN Bilgi islem Midir Yardimcisi

Mahir ATALAYIN

Mali, idari isler ve insan Kaynaklari Midiri

Mdrsel YILDIZ

Ankara Sube Muduru

Muhammed SIRMA

istanbul Sube Middiri

Utku YARPUZLU

izmir Sube Miidirii

Hiiseyin SAYAR

Bursa Sube Mudurt

ismail UYGUR

Samsun Sube Muduri

Umut Ozgiir US

Ciftehavuzlar Sube Mudurd

4- Yénetim Kurulu Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

Sirket Yénetim Kurulu Gyeleri ve Ust dizey ydneticilere 01.01.2017 - 31.12.2017 dénemi igerisinde
saglanan mali menfaatler, konaklama ve temsil giderleri toplam tutarlari asadidadir.

Yonetim Kurulu Ucret ve giderleri

337.639,21 TL.

Diger Ust Diizey Yoneticilere yapilan 6demeler

1.426.303,34 TL.

TOPLAM:

1.763.942,55 TL.

5- Rekabet Yasagi Hakkinda

Sirket Ana Sézlesmesi'nin 25. Maddesi geregi, Yonetim Organi Uyeleri, Sirketle kendisi veya
baskasi adina yaptigi islemler ile rekabet yasadi kapsamindaki islemlerden muaf tutulmak igin

ortaklik genel kurulundan izin alamazlar.

6- Personel Yapisi ve Ozliik Haklar

Sirkette toplam 74 adet personel bulunmakta olup, bunun 8 adedi Vakifbank tarafindan

gorevlendirilmistir.




PERSONEL YERLESIM BiRIMLERI TOPLAM PERSONEL
Genel Mudurlak 53

BIST (Broker) 1

Sube 20
Toplam 74
PERSONEL EGIiTiM DURUMU PERSONEL SAYISI
Master 8
Lisans 55

On Lisans 5

Lise 4
ikégretim 2

Toplam Personelin %89’u Yiiksek lisans, Lisans ve On Lisans egitimi almistir.

PERSONEL SPK LISANS DURUMU PERSONEL SAYISI
SPK Duizey 3 Lisansi & Turev Araglar Lisansi 20
SPK Duizey 3 Lisansi 12
SPK Duzey 2 Lisansi & Turev Araclar Lisansi 2
SPK Duzey 2 Lisansi 23
SPK Duizey 1 Lisansi 4
Lisansi Olmayan Personel 11

Sirket personelinin %85’i SPK Lisansina sahiptir. Lisans sahibi olmayan personel ise lisans
gerektiren gorevlerde ¢calismayan personeldir. Sirkette ¢alisan personel herhangi bir sendikaya Uye
degildir. Saglk sigortasi, ¢ ayda bir 6denen bir maas tutarinda ikramiye, personele saglanan
ulagim servis hizmeti ile 6gle yemegi, Sirket tarafindan karsilanan sosyal haklardir.

Sirketin Rapor Tarihi itibariyle Kidem Tazminati karsiligi; TMS’ye goére 2.425.740 TL, VUK’a gore
ise 2.711.022 TL’dir.

Sirketin Ucretlendirme Esaslari

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2011/17 Sayih Haftallk Bilteni'nde ve 19.01.2012 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-205-99/57-685 Sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iliskin
ilkeler” cercevesinde; Sirkette calisan personelin (icretleri ve diger sosyal haklari, giiniin ekonomik
sartlari paralelinde belirlenmekte ve Insan Kaynaklari politikalari ile insan Kaynaklari
Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uygun olarak yurutulmektedir.

C) ISLETME FAALIYETLERI ve FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

1- Menkul Kiymet igslem Aracihig

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirketin toplam 3286 aktif misterisi mevcut olup hisse senedi alim
satim islemleri Sirket merkez adresi disinda istanbul, Ciftehavuzlar, Ankara, izmir, Bursa, Kizilay,
Samsun, Konya, Antalya ve Adana subelerimizde yapilmaktadir.

2017 yihna 77.907 puandan baglayan BIST 100 endeksi, 2017 yilini yaklagik % 48 oraninda
yukselisle 115.333 puandan kapatmigstir. Sirket 2017 yilinda BIST hisse senetleri piyasasinda
yaklasik olarak 56,339 milyon TL igslem hacmi gerceklestirmis olup 19.393.320 TL komisyon geliri
elde etmisgtir.



BIST 100 endeksinin 2017 yilindaki seyri ve islem hacmi rakamlari asagidaki tablolarda
gOsterilmistir:

BIST HISSE SENETLERI PIYASASI iSLEM HACMI
(Aylik, Milyon TL)
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2- Saklama ve Operasyon Miidurliigii

Saklama ve Operasyon Midurligu Pay, VIOP, Varant, FX piyasalari ile sermaye piyasasi
araclarinin ihra¢ ve halka arzinin operasyonel islemlerini yerine getirmektedir. Bu cergcevede; Pay
ve VIOP piyasasi giin bagi / giin sonu islemleri, Varant tanim ve itfa islemleri, BIST pay piyasasinda
islem goren sirketlerin; bedelli, bedelsiz sermaye artirimlari, temettt tahsilatlari, sermaye azaltimi,
pay birlesmeleri,Kottan ¢ikma, virman gibi islemler yapiimaktadir. 2016 Agustos ayindan itibaren
Fx Foreks piyasasi islemleri baslamis olup musterilerimize déviz alim/satim, déviz Eft/Havale,
Fx/Takasbank Kasi teminat yatirma/cekme, islem dosyasi aktarim islemleri mudirligimuzce
yapiimaktadir.

BIST islemlerinden dogan kiymet ve nakit borglarinin kapatiimasi, nakit ve kiymet alacagin tahsili,
Takasbank nezdinde bulunan VKY serbest hesabini kullanarak EFT’lerin gonderilmesi, gelen
EFT lerin ilgili hesaplara girilmesi, VIOP teminat cekme ve yatirma islemleri, bloke ve dding pay
piyasasi (OPP)iglemleri, BIST / Takasbank / MKK vb. komisyon 6demef/tahsilatlari ile Takasbank
nezdindeki serbest hesabimizin mutabakati bu Madarligan gorevleri arasindadir.

Ayrica; Misteri hesabi acilmasi ve musteri internet islemleri, giinliik islem Sonug Formlari ile aylik
ekstre gonderilmesi, Yatirnrmci Tazmin Merkezi Zaman asimina ugrayan hesap islemleri, pay ve
Ozel sektdr borglanma araclari ihrag islemleri operasyonlari da Takas ve Operasyon Muadarlaga
tarafindan yerine getirilen islemlerdir.

Saklama ve Operasyon Mudurlagu, MKK Ortak sorumluluk taahhutnamesi imzaladigi MKK Gyesi;
Vakif Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S., Vakif Finansal Kiralama A.$., Vakif B tipi Menkul
Kiymetler Yatirrm Ortakhdi A.S., RHEA Girisim Sermayesi A.S.‘nin ve borgalanma araglari ihracina
aracilik ettigi Vakif Faktoring A.S.” ile sukuk ihracina aracilik ettigi Vakif Varlik Kiralama A.S.,
Katilm VARLIK Kiralama A.S.’nin  MKK nezdindeki islemlerini MKS’de ( Merkezi Kaydi Sistemi)
yerine getirmektedir.

Emir iletimine Aracilik Sé6zlesmesi ile BIST’e Emir iletimine yetkili kilndigimiz T.Vakiflar Bankasi
T.A.O. ile Kiiveyt Turk Katilim Bankasi A.$.” nin sirketimiz nezdinde agilmis masterilerinin yukarida
belirtien operasyonel iglemleri de  mudurligumuz tarafindan yerine getiriimektedir. Yine
Emiriletimine Aracilik Sozlesmesi cercevesinde Vakif Katiim Bankasi A.S. ile entekrasyon
c¢alismalarimiz baslatiimigtir.

3- Kurumsal Finansman, Birlesme ve Satin Almalar
- Pay Halka Arzlar

29-30-31 Mart 2017 tarihlerinde Toplu Konut idaresi Baslanligi tarafindan Park Mavera Ill Projesine
iliskin sabit fiyatla talep toplama ydntemiyle gerceklestirilen Gayrimenkul Sertifikasi halka arzinda
konsorsiyum lideri olarak gérev alinmistir. Halka arzda, Konsorsiyum Lideri olan Vakif Yatirim’in
yaninda 26 kurum konsorsiyum uyesi olarak gorev almig olup, 3 katilm bankasi da gise hizmetleri
saglayarak ihracin tamamlanmasina katki saglamistir. Halka arzda toplam 143.242.425 TL
degerindeki her biri 42,50 TL olan 3.370.410 adet Gayrimenkul Sertifikasi satisi gergeklestirilmistir.
Bu halka arzdan 1.432.424 TL komisyon elde edilmistir.

01.01.2017 — 31.12.2017 ddénemi icerisinde Borsa istanbul’da halka arzi gerceklestirilen Mistral
Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.$. ve Mavi Gyim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin halka arzlarinda
konsorsiyum Uyesi olarak gorev alinmistir.

- Borglanma Araci ihraglari

2017 yilinda Vakifbank T.A.O’'nun 11.345.669.222 TL nominal degerli bonolarinin nitelikli
yatirimcilara ihracina ve halka arzina aracilik edilmis olup, bu ihraglardan 8.658.048 TL gelir elde
edilmigtir.
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2017 yilinda Vakifbank T.A.O’nun 10 yil vadeli sermaye benzeri tahvilinin ihracina aracilik edilmig
olup, 525.000.000 TL nominal deg@erli tahvil ihraci gerceklesmistir.

2017 yihnda Vakif Faktoing A.S.’nin 899.260.000 TL nominal degerli bonolarinin, Vakif Finansal
Kiralama A.$.’nin 206.750.000 TL nominal de@erli bonolarinin nitelikli yatirimcilara satisina aracilik
edilmis olup, bu ihraglardan 1,648,890 TL gelir elde edilmistir.

2017 yili boyunca katilim bankalarinin gergeklestirdigi kira sertifikasi ihraglarinda aktif rol alan Vakif
Yatirim, bu dénemde Kuveyt Tirk’in 250.000.000 TL nominal degerli kira sertifikalarinin nitelikli
yatirimcilara satiginda, katilim bankalarinin en geng¢ oyuncularindan biri olan Vakif Katilim’in
570.000.000 TL’lik kira sertifikasi ihracinda da gorev almigtir. Ayni dénemde Zorlu Enerji'nin
kaynak kurulus olarak yer aldigi 200.000.000 TL nominal degerli kira sertifikasi ihracini da
tamamlanmistir. Bu ihraglardan toplam 1.001.115 TL gelir yaratiimistir.

Gegctigimiz yilda iki adet firmaya degerleme hizmeti verilmis olup, bu hizmetlerden 83.000 TL gelir

yaratiimistir.

Tahvil ve Bono Piyasasi islem Hacimleri

(TL)

31.12.2016

31.12.2017

Kesin Alim-Satim Pazari

5.356.838.056

7.469.228.000

Repo-Ters Repo Pazari

201.895.975.000

154.107.024.000

Sabit Getirili Menkul Kiymetler iglem Hacimleri

(TL) 31.12.2016 31.12.2017

Hazine Bonosu Alis Satis islem Hacmi -- 3.118.092
Hazine Bonosu Repo A/S islem Hacmi -- 35.267.088
Devlet Tahvili A/S islem Hacmi 13.141.548 11.051.548

Devlet Tahvili Repo A/S islem Hacmi

4.978.334.966

6.716.645.178

Yatirim Fonlari A/S islem Hacmi

1.323.914.081

2.559.101.692

Borsa Para Piyasasi A/S islem Hacmi

1.874.554.423

4.251.980.137

TOPLAM

8.189.945.018

13.577.163.735

Gelirlerimiz (TL) 31.12.2016 31.12.2017
HB & DT Komisyonu -- --
Muhtelif Hizmetler Komisyonu 2.546.720 2.552.495
Bor¢lanma Araglari A/S Kari 30.484 21.146
HB & DT Reverse Repo A/S Kari 178.119 348.197
Yatirnm Fonlari A/S Kari 187.362 454.555
Borglanma Araclari Faiz Geliri 104.005 24.897
Borsa Para Piyasasi Faiz Geliri 53.339 162
Mevduat Faiz Reeskontu 1.732.409 2.527.126
Mevduat Faiz Geliri 17.230.117 33.577.287
Borglanma Araclari Reeskont Geliri 1.464 4.549
TOPLAM 22.064.019 39.510.414

5- Turev Piyasalar

A- Vadeli igslem ve Opsiyon Borsasi

4 Subat 2005 tarihinde faaliyete gegen ve suratle blylyup gelisen Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
(VOB), 5 Agustos 2013 tarihinde Borsa Istanbul A.$. (BIST) binyesinde faaliyet gésteren Vadeli
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islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile birlesmis ve her iki organize piyasada islem goren vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri Borsa Istanbul A.$. ¢atisi altinda bir araya gelmistir.

Sirketimiz, tirev araclar Glkemizde organize piyasalarda islem gérmeye basladigindan beri tlirev
enstrimanlarin alim satiminda musterilerine aracilik hizmeti vermekte ve % 0,3 oraninda
istirakimizin de bulundugu Borsa istanbulun biinyesinde bulunan Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda musterilerinin gerek etkin risk yonetimi, gerekse korunma amagl islemlerine uzman
kadrosuyla yon vermektedir.

Sirketimiz Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda, dis ticaret ve reel sektdrde faaliyet gdsteren
musterileri icin kur kaynakl riskleri, bireysel ve kurumsal yatirnmcilar i¢in hisse senedi ve sabit
getirili portfoy risklerini minimize eden stratejiler gelistirirken, ayni zamanda arbitraj ve yatirm

amagli igslemlere de yon vermektedir.

Mevcut 6zelligiyle ve eklenecek yeni Uriinlerle, gelisimini hizla strdiren VIOP’ un biiyimesinde
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. de etkin bir oyuncu olarak yer almaya devam edecektir.

Sirketimizin 2017 yilinda, VIiOP islem hacmi 21.768.513.755,01.-TL olarak gerceklesmistir.

Sirketimizin VIOP’ da gergeklestirdigi son on iki aylik islem hacmi agagidaki grafikte gdsterilmistir:

VAKIF YATIRIM ViOP ISLEM HACMI
Aylik, Milyon TL
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Sirketimiz VIOP islem hacmi 2017 yilinda % 18 artis géstermistir. Sirketimiz bu alanda islem
yapan 64 kurum arasinda 19. sirada %1,31 Pazar payi ile yer almigtir.

Sirketimizin 2017 yilinda elde ettigi VIOP komisyon geliri 2.202.156.- TL olup son bes yilda VIOP
islemlerinden elde ettigimiz komisyon gelirleri yillar itibariyle asagidaki tabloda gosterilmistir.
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VAKIF YATIRIM ViOP KOMiSYON GELIRI
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B - Kaldiragh Alim Satim islemleri ve Fark Kontratlan

25 Subat 2011 tarihinde 6111 sayili kanun ile Sermaye Piyasasi Faaliyeti olarak tanimlanan ve
ilgili kanunun 31 Agustos 2011 tarihi itibariyle yurarlige girmesiyle KAS (Kaldiragh Alim Satim)
islemleri Araci Kurumlar ve Vadeli Islem Sirketleri tarafindan yapiimaya baglanmistir.

Sirketimiz 1 Haziran 2016 tarihinde SPK dan Portfoy Aracili§i Faaliyet belgesini almis ve 8 Agustos
2016 tarihinde teknolojik alt yapi faaliyetlerini tamamlayarak ilk FX (Kaldiragh Alim Satim) iglemini
gerceklestirmigtir.

SPK, Subat 2017 tarihinde yeni bir tebli§g yayinlayarak KAS islemleri hesabi acgilisinda minimum
50.000 TL sinirlamasi getirmistir. Bununla beraber kaldira¢ 1:10 ‘a disurGimustar.

Kaldiragh Alim Satim iglemleri ve Fark Kontratlarinda (CFD) Sirketimiz fiyat saglayici olarak FXCM
Inc., Sucden Financial Limited, Squared Financial Limited firmalari ile galismaktadir.

Sirketimiz KAS islemlerinde musterilerine kargi pozisyon almamakta; musgteriler tarafindan
gerceklestirilen tim islemleri fiyat saglayicilara géndermektedir. Bu sayede Sirketimiz pozisyon
riski tasimamaktadir.

Sirketimizin 2017 yih KAS iglem hacmi 39,760,757,094.-TL geliri ise 2.188.787.-TL olarak
gerceklesmistir.

6- istirakler
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin istirakleri asagida belirtilmistir:

Istirakin Unvani Odenmis Sermaye Sirket Payi Hisse Miktari
\Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 26.500.000 TL % 8,00 2.120.000,00
Borsa istanbul A.S. 423.234.000 TL % 0,34 1.429.412,94
istanbul Altin Rafinerisi A.S. 72.500.000 TL % 0,1254 90.935,56

VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
26.500.000 TL sermayeli Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. gucli bir sermaye ve ortaklik yapisina

sahip olup 31.12.2017 tarihi itibariyle sektdrde besinci blylk Bireysel Emeklilik sirketi
konumundadir.
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31.12.2017 tarihi itibariyla Vakif Emeklilik A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)
Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 14.283.500 253,90
Gulnes Sigorta A.S. 9.805.000 %37,00
\Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 2.120.000 %8,00
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv. Hiz. Vakfi 265.000 %1,00
Gunes Turizm Oto End. 26.500 %00,10
TOPLAM 26.500.000 %100,00

BORSA iSTANBUL A.S.

6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (VOBAS)
ortaklarina VOBAS’ da sahip olduklari paylar karsiliginda, Borsa istanbul A.S. paylari veriimesine
yonelik 138. Maddesinin 6.Fikrasinin (b) bendi uyarinca, Vakif Yatirim’in sahip oldugu, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi A.$. sermayesinin %6’sini temsil eden 540.000,00 TL nominal tutarli A grubu
54.000.000 adet nama yazili paya denk gelen %0,3 oraninda (C) grubu 1.269.702-TL nominal
tutarli 126.970.200 adet Borsa Istanbul A.S. pay! verilmistir. Bu paylar Borsa istanbul A.S. Yénetim
Kurulu'nun 02.05.2013 tarihli ve 2013/05 sayili toplantisinda Sirkete devrolmustur. VOBAS’ In
devirden énceki ve Borsa istanbul A.S.” ne devredildikten sonra ortaklik yapisini gdsteren tablolar

asagidadir.

31.03.2014 tarihi itibariyla Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi (%)

\Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Tlrkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB 2.250.000 %25,00
izmir Ticaret Borsas| 1.530.000 %17,00
is Yatirim Menkul Degerler A.S. 540.000 %6,00
Yapi Kredi Bankasi A.S. 540.000 %6,00
Akbank T.A.S. 540.000 %6,00
T. Garanti Bankasi A.S. 540.000 %6,00
IMKB 1.620.000 %18,00
Takasbank A.S. 270.000 %3,00
TSPAKB 540.000 %6,00
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 90.000 %1,00
TOPLAM 9.000.000 %100,00

31.12.2017 tarihi itibariyla Borsa istanbul A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) Payi1 (%)
Hazine (A Grubu) 42.323,40 20,01
Hazine (B Grubu) 207.342.336,60 %48,99
Borsa istanbul A.S. (C Grubu)-186 Ortak 22.067.167,10 205,21
Borsa Istanbul A.S. (D Grubu) 176.065.344,00 %41,60
\Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Turkiye Tic. San. Den. Tic. Odalari TBB (C Grubu) 5.290.425,00 %1,25
izmir Ticaret Borsas! (C Grubu) 3.597.489,01 20,86
is Yatirim Menkul Degerler A.S. (C Grubu) 1.429.412,94 %0,34
Yapi Kredi Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
Akbank T.A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 %0,30
T.Garanti Bankasi A.S. (C Grubu) 1.284.639,67 200,30
Takasbank A.S. (C Grubu) 634.851,00 200,15
TSPAKB (C Grubu) 1.269.702,00 %0,30
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S.  (C Grubu) 211.617,00 %0,05
TOPLAM 423.234.000,00 %3100,00

14




ISTANBUL ALTIN RAFINERISI A.S.

istanbul Altin Rafinerisi A.S.'nin ddenmis sermayesinin %0,12'sine tekabiil eden hisseleri
12.02.2004 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’dan satin alinmak suretiyle devralinarak Sirketin
istirak portfoytine katilmistir. Altin Rafinerisi A.$.’nin 21.04.2015 tarihinde yapilan olagantsti genel
kurul sonrasi 60.000.000.-TL olan sirket sermayesi 12.500.000.-TL daha artirilarak 72.500,000.-
TL’ye cikartilmistir. Son Sermaye arttinmi ile payimiz % 0,1254 olarak degismistir. Ortaklik
yapisinin son hali asagidaki gibidir.

31.12.2017 tarihi itibanyla istanbul Altin Rafinerisi A.S. Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi/Unvani Pay Tutan (TL) [Payi (%)

Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 90.935,56 %0,1254
Gramaltin Paz. San. Ve Tic. A.S. 34.100.833,39 %47,0356
ilknur HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Can HALAC 5.734.047,47 %7,9090
ilker HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Bora HALAC 5.734.047,47 %7,9090
Ozcan HALAC 10.022.739,40 %13,8245
Fazli HALAC 5.317.626,78 %7,3347
Diger 31.675,01 %0,0437
Toplam 72.500.000,00 %100,00

G) FINANSAL DURUM ve PERFORMANS
1- Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi

Planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda Sirketin
durumu deg@erlendirilmistir. Pazar payi, karlilik ve misteri memnuniyetini artirmak amaci ile hizmet
cesitliligi ve pazarlama faaliyetleri devam edecektir.

2- Gegmis Donem Karsilastirmali isletme Faaliyet Sonuglan

a. Finansal Buyuklukler (TL) :

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam Varliklar 493.702.288 437.065.843
Ozkaynaklar 164.267.815 120.375.279
Vergi Oncesi Net Donem Kari / (zarar)  24.084.745 10.690.940
Net Donem Kari / (zarar) 19.622.935 8.568.083
b. Likidite Oranlari:

Cari Oran %118,50 %114,17

Nakit Orani % 80,97 %95,98

c. Mali Yapi Oranlart:

(KV Borglar+UV Borglar)/Varliklar %66,73 %72,46

Ozkaynaklar/Varliklar 233,27 %27,54

d. Karlilik Oranlart:

Vergi (:)ncesi Kar/Varliklar %4,88 %2,45

Vergi Oncesi Kar/Sermaye %68,81 %30,55
Vergi Oncesi Kar/Ozkaynak %14,66 28,88

31 Aralik 2016 tarihine gore; Toplam Varliklar %12,96, (")zkaynak rakami ise %36,46 oraninda
artmistir.
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Vergi 6ncesi kar rakami 31 Aralik 2016 tarihinde 10.690.940 TL iken %125 oraninda artarak
24.084.745 TL olarak gerceklesmistir.

3-Karpay! Dagitim Politikasi

Sirketin ana so6zlesmesinde karin nasil dagitilacadi belirtimektedir. Kar dagitimi, Yoénetim
Kurulunun sirketin durumunu, finansal yapisini dikkate alarak kar dagitimi teklifini Genel Kurula
sunmaktadir. Genel Kurulun kabul etmesi ile yasal suresi iginde gerceklestiriimektedir. Son yillara
iliskin 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu’na goére yilsonu karindan vergi dustikten sonra kalan
tutardan yedek akgeler  (l. ve Il. Tertip Yedek Akge) distikten sonra ortaklara dagitilacak |. ve
II. Temettu toplamlar Yonetim Kurulu tavsiyesi ile Genel Kurul tarafindan belirlenerek ortaklara
dagitilir. 2016 yilinda Sirket oraklarina brit 2.373.973 TL kar dagitimi yapilmigtir.

D) RISKLER ve RISKLERE ILISKIN YONETIM KURULUNUN DEGERLENDIRMESI

1- Riskler
Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Kredi riski, karsi tarafin Uzerinde mutabik kalinan soézlesme sartlarina uygun olarak
yukUmluldklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir.
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansal borglarindan kaynaklanan yakumlaliklerini yerine getirmekte gugluk
yasamasi riskidir. Sirket'in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem yeterli likiditeye sahip olup
vadeleri geldiginde yukumlaltklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez
bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

Piyasa Riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlari ve kredi geniglikleri gibi piyasa
fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin
degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlk ve yukumlultklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Do6viz Kuru Riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikumlulukler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Sirket'in  dénem itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve doéviz kuru riski
bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski
Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin
degigsmesi sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin dusmesi riskidir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 itibariyla portféyinde énemli tutarda hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz Orani Riski
Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarh varlik ve ylkumllliklerine olan etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Operasyonel Risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in siregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapi gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayh riskleri ifade eden ve yasal
dizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yénetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket igi streg ve kontroller belirlemistir;

e islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagihimlari,
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e islemlerin mutabakati ve kontrolii,

e Yasal ve diger dizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Egitim ve mesleki gelisim

o Etik ve is standartlari

o Eftkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.

2- i¢ Kontrol ve i¢ Denetim Faaliyetleri

ic kontrol birimi, merkez digi érgltler dahil tiim is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve politikalarina
uygun olarak duzenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut mevzuat ve kurallar gercevesinde
yurutllmesi, hesap ve kayit diizeninin bitinlGguntn ve guvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsuzliklerin
onlenmesi ve tespiti amaciyla sirkette uygulanan organizasyon plani ile bunlara iligkin tim esas ve
usulleri gdzetir ve kontrol eder. i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak
verecek sekilde gunlik faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak dizenlenir ve surdtralur.

Teftis birimi, gunlik faaliyetlerinden bagimsiz, ydnetimin ihtiyaglari ve sirketin yapisina gore
mevzuat ve sirket politikalarina uygunluk denetimleri kapsaminda, i¢ kontrol sisteminin igleyisi
basta olmak Uzere sirketin tim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan ve bu alanlara iliskin

degerlendirme yapilmasini saglayan, degerlendirmelerde kullanilan kanit ve bulgulari raporlar, izler
ve inceler.

ic kontrol ve i¢ denetime iliskin olarak Teftis ve i¢ Kontrolden sorumlu Yénetim Kurulu Uyelerine
sunulan raporlar degerlendiriimekte, acil 6nlem alinmasi gereken bir husus tespit edilirse gerekli
onlemler alinmakta, denetimlere titizlikle devam edilmesi yoninde gorus bildiriimektedir.

3- Ozel ve Kamu Denetimine iligkin Bilgiler

Sirket ddnem igerisinde herhangi bir kamu/6zel denetimine tabi olmamistir.

4- Sirket Aleyhine Acilan Davalar ve Olasi Sonuglari

Musteri hesaplarindan 22.04.2004 tarihinde ve 28.04. 2004 tarihinde aligi yapilan hisse senetlerinin
alim satim isleminin ve bu senetlerin takasinin iptaline dair istanbul 6. Asliye Ticaret Mahkeme’sinin
2004/680 E sayili numarasina kaydedilmis olan dava konusu hisse senetleriyle ilgili olarak.
28.04.2004 tarihinde aligi yapilan hisse senedinin tutari olan 1.481.711 TL, 30 Nisan 2004 tarihi
itibariyla Takasbank’ ta agilan bloke hesaba alinmig ve Takasbank tarafindan yapilan repo iglemleri
ile s6z konusu meblagin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 2.662.160 TL nemasi birikmigtir.

5- Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin
yerine getirilip getiriimedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse
gerekgelerine iligkin bilgiler ve degerlendirmeler

31 Aralik 2017 hedefine ulasiimig, genel kurul kararlar yerine getirilmistir.

6- Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iligkin tespit ve yonetim organi degerlendirmeleri

31 Aralik 2017 tarihi itibari ile Sirketimizin sermayesinde herhangi bir eksilme olmamistir. Borca
bataklik durumu yoktur.

7- Mevzuat Hikumlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket Ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari Ve Adli Yaptinmlara lliskin Aciklamalar

Yoktur.
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E) SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME GALISMALARI

Yoktur.

F) DIGER HUSUSLAR

1- Yil iginde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarina iligkin Bilgiler
Yoktur.

2- Dénem igerisinde Yapilmig Olan Yatinmlar

Yoktur.

3- Dénem igerisinde Yapilan Yardim ve Bagislar

Yoktur.

4- Hakim Sirket ve Bagh Sirketlerle Yapilan islemlere Ait Baglihk Raporu

“Sirketimiz Hakim Sirket ve ona bagli sirketlerle 2017 faaliyet yilinda yapilan tim islemlerde
tarafimizca bilinen verilere gore hakim sirketin yonlendirmesiyle hakim sirketin ya da ona bagl bir
sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ilgili faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan tim énlemler degerlendirilmistir. 2017 faaliyet
yilina iliskin olarak bilinen verilere gore olusan bir islemden dolayi Sirketimizin herhangi bir zarara
ugramadigini beyan ederiz.”

Tum ortaklarimizin bilgisine sunariz.

Saygilanimizla, |
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yonetim Kurulu Baskanhgi
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