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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Euro Yatirim Holding Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

Finansal Tablolarin Denetimi
Strurlt Olumlu Goriiy

Euro Yatinim Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, §zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarini §zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayict notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gortistimiize gdre Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boéliimiinde belirtilen konularin muhtemel
etkileri hari¢ olmak {izere, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Ttirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Staerlt Olumlu Gériisiin Dayanagi

1. Sirket’in bagl ortakligi Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi 16 Haziran 2016 tarihli T.C.
Basbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurusu ile ilgili Sirket’in aracihik faalivetlerinin 1
Temmuz 2016 tarihi itibari ile 1 yil siire ile gecici olarak durdurulmasi talebinde bulunmustur. T.C.
Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu 20 Haziran 2016 tarihli Karar ile bagvuruyu degerlendirmis ve
| Temmuz 2016 tarihi saat 18:00 itibari ile Euro Finans Menkul Degerler A.S.’nin faaliyetinin 1 yil
stire ile gecici olarak durdurulmasina ve séz konusu 1 yillik gegici kapalilik siiresi icerisinde yeniden
faaliyete gecmek veya yeni bir aract kurum kurulmasi amaci ile tiim yetki belgelerinin iptali veya
gegici kapalilik halinin en fazla 1 yil daha uzatilmasi igin tekrardan T.C. Basbakanlik Sermaye
Piyasast Kurulu'na basvurulmamasi durumunda tiim faaliyet izinlerinin iptal edilecegi ve her
haliikarda gegici kapalilik halinin 2 y1li gegemeyecegi hususunda karar almis, 27 Haziran 2016 tarihli
yazisi ile karar Euro Finans Menkul Degerler A.S’ye bildirmistir. 26 Temmuz 2017 tarihli Ozel
Durum Agiklamasi ile gegici kapalilik hali 1 Temmuz 2018 tarihine kadar uzatilmistir. Ilisikteki mali
tablolarda Euro Finans Menkul Degerler A.S. 22 Subat 2016 tarihli degerleme rapor degerlerine gére
yer almakta olup giincel bir degerleme raporu bulunmamaktadir. S6z konusu durum ile ilgili olusan
bagli ortakligin faaliyetini siirdiirmesine yonelik olusan belirsizlik sebebi ile Sirket ydnetimi, ekli
finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamustir.

2.Sirket’in bagli ortakli31 Ege Sigorta A.S. tarafindan Ana Ortak Sirket’e sermaye taahhiidii borcunun
ddenmesi talepli Istanbul 1.Icra Miidiirliigii’ niin 2015/23577 E sayili dosyast iizerinden icra takibi
baslatilmustir. Sirket s6z konusu icra takibine itiraz etmistir. Ege Sigorta A.S.’de itirazin iptali ve
sermaye taahhiidii borcunun 6denmesi talepli Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2015/1141
E sayil1 dosyasi tizerinden 11,820,274 TL nin tahsili talepli dava agilmistir. S6z konusu dava ile ilgili
Sirket yonetimi, hukuk misavirlerinden alinan gériis dogrultusunda ekli finansal tablolarda herhangi
bir karsilik ayirmamustir.
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3. Sirket’in baglh ortakliklarindan Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in ana ortagi durumundaki
Mustafa Sahin’in sahibi bulundugu 10,000,000 adet Euro Yatinm Holding A.S. (EUHOL) hisse
senetlerinin Ege Sigorta A.S."ye satisinin gegersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli olarak
odenen 26,000,000 TL’nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya iizerinden dava a¢mustir. Dava bedelinin Euro Yatirim
Holding, Euro Finans Menkul Degerler A.S. ve Mustafa Sahin’den miistereken miiteselsilen tahsili
talep edilmektedir. Dosya Bilirkisi’ye génderilmistir. Sirket ydnetimi, hukuk miisavirlerinden alinan
gorlise gore, so6z konusu davanin herhangi bir yiikiimltlilk dogurmayacag varsayim ile finansal
tablolarda herhangi bir kargilik ayrilmamistir.

4. Dipnot 9°da detaylar verildigi tizere, 2017 itibariyle Sirket, finansal durum tablosunda sunulan
banka kredilerini ve finansal kiralama borglari yeniden yapilandirilma yoluna gidilmistir.

5. Dipnot 6’da ag¢iklandigi Gizere, Sirketin Eurocity AG’de ki hisselerinin Mustafa Sahin’e satisina
iliskin, 31 Aralik 2017 itibari ile sdzlesmeye gore belirlenen 4.440.000 Euro’luk kismin 2.838.000
Euro’su tahsil edilmistir. Kalan 1.602.000 Euro’luk bakiye (ilgili bakiyenin 610.000 Euro’luk 2
takside (1.220.000 Euro) iliskin ddemelerin vadesi 31.12.2017 ve 30.06.2018°dir) ekteki tablolarda
yabanci para olarak izlenmekte olup, vade farki uygulanmustir.

6. Dipnot 7°de detaylart verildigi tizere, 31.12.2017 itibariyle Sirket, finansal durum tablosunda
sunulan iliskili taraflara borglara, etkin faiz orani kullanilmak suretiyle faiz hesaplamasi yapilmis
olup, ilgili durumun muhtemel etkileri ilisikteki mali tablolara yansitilmistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar
bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan vayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hitkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda

ele alinmis olup. bu konular hakkinda ayrt bir gériis bildirmiyoruz.

Tarafimizca 6nemli goriilen kilit denetim konular asagidaki gibidir:
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Tliskili Taraflarla Olan Islemler

HAZLEMS FENTON

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele
Alindig

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle iligkili
taraflardan 8.183.773 TL alacagi, 8.897.791 TL de
borcu bulunmaktadir.

Sézkonusu alacaklar toplam varliklarin %12'ni borglar
ise toplam yiikiimliiliiklerin %13'nii olusturmaktadir.

Bu sebeplerle soz konusu iliskili taraf islemleri
bagimsiz denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.
Sirket'in  iliskili  taraflara  iliskin  muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2.1,
6, ve 7'de bulunmaktadir.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, iligkili taraflara
iliskin asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir;

i) Sirket yonetimi tarafindan dlizenlenen tahsilat
protokollerinin uygunlugunun degerlendirilmesi,

ii) Yapilmis olan karsilikli islemlerin dipnot 2'te
aciklanan tutarlara mutabakatinin kontrol edilmesi.

iii) Rapor tarihi itibariyle yapilmis olan ddeme ve
tahsilatlarin belge kontrollerinin yapilmasi ve giincel
bakiyelerin 6nemlilik derecelerinin degerlendirilmesi,
iv) 1liskili taraf islemlerine iliskin gergeklestirdigimiz
bu g¢alismalar neticesinde ¢nemli bir bulgumuz
olmamustir.

Yatirim Amacl Gayrimenkuller

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele
Alindiz

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla finansal tablolarda
toplam tutart 11.445.593 TL olan ve gercege uygun
deger ile muhasebelestirilen yatirim amagh
gayrimenkuller, Sirket'in toplam varliklarinin %16'm
olusturmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller (binalar), 14 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu (Spk)
tarafindan lisansli Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan yapilan degerleme caligmalarinada tespit
edilen gergege wuygun degerlerden hesaplanan
amortisman  tutar1  indirilmek suretiyle finansal
tablolara yansitilmistir.

Yatirim amacli gayrimenkullerin Sirket varhiklarinin
dnemli  bir boliimiinli  olusturmasi, uygulanan
degerleme metodunun 6énemli tahmin ve varsayimlar
icermesi  dikkate alindiginda  yatinm  amagh
gayrimenkuller denetimimiz bakimindan 6nemli bir
konu olarak degerlendirilmektedir. Yatinim amagh
gayrimenkullerin muhasebe politikalari ve agiklamalar
Dipnot 2 ve 16'da yer almaktadir.

Yatirim amach gayrimenkullerin degerlendirmesi ile
ilgili denetim prosediirlerimiz:

- Degerlemede kullanilan piyasa degeri ydnteminin
irdelenmesini,

- Yonetim tarafindan secilen degerleme sirketi ve
degerleme uzmanlarinin yetkinlikleri, tarafsizliklarinin
degerlendirilmesini,

- Degerleme raporunda yer alan degerler ile finansal
tablolarda yer alan degerlerin Kkarsilastirilmasinin
yapilmasini,

- Ayrica finansal tablo dipnotlarinda yer alan deger ve
agiklamalarin kontrol edilmesini,

- Sirket yonetimi ile gérigmeler yapilarak tespit edilen
degerlerin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini
icermistir.
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Bagli Ortakliklar, Istirakler, Satis Amaciyla Elde Tutulan Finansal Varliklar

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasil Ele
Alindig

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle daha dnce 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen Ege Sigorta A.S.*, Eurocity
Bank AG**, Pulsa Holding A.S.*** Euro Finans Menkul
Degerler A.S.****'ye iliskin paylar1 Satilmaya hazir finansal
varliklar olarak mali tabloda siniflandirilmistir.

* 07 Agustos 2015 tarihinde, T.C. Hazine Miistesarlig
tarafindan, bagh ortakhk Ege Sigorta A.S.’nin tiim
branslardaki ruhsatlar iptal edilmistir. S6z konusu ruhsat
iptalleri sonucunda Ege Sigorta A.$. icin 31 Aralik 2014
tarihinde belirlenen gergege uygun degeri iizerinden % 100
oraninda deger diistiklugi karsiligr ayrilmistir.

** Sirketin Eurocity AG’de ki hisselerinin Mustafa Sahin’e
satisina iliskin, 31 Aralik 2017 itibar1 ile sézlesmeye gore
belirlenen 4.440.000 Euro’luk kismin 2.838.000 Euro’su
tahsil edilmistir. Kalan 1.602.000 Euro’luk bakiye ekteki
tablolarda yabanci para olarak izlenmekte olup, vade farki
uygulanmistir.

*#*Sirket, 22 Ocak 2016 tarihinde Pulsa Holding A.S. ye ait
3.000.000 TL nominal bedelli %100 sermaye payini
3.300.000 TL’ye Aynur Giiven’den satin almustir. Ilgili hisse
alimi esnasinda hisse degerinin tespite yonelik bir degerleme
rapor ¢alismasi bulunmamaktadir. Pulsa Holding A.S.’nin
31.12.2017 tarihi itibar1 ile hazirlanan denetlenmemis mali
tablolarinda, ©zkaynak toplami 2.949.089 TL olarak
sunulmustur.

*##¥*Euro Finans Menkul Degerler A.S. yénetimi 16 Haziran
2016 tarihli T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bagvurusu ile ilgili Sirket’in aracilik faaliyetlerinin 1
Temmuz 2016 tarihi itiban ile 1 yil siire ile gegici olarak
durdurulmasi talebinde bulunmustur. 26 Temmuz 2017
tarihli yeni bagvuru ve yapilan Ozel Durum Agiklamas: ile
bilgilendirme yapilarak gecici kapalilik hali | Temmuz 2018
tarihine kadar uzatilmistir.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, devredilen finansal
varliklara iliskin asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir;

i) Hisse devirlerine esas olusturan Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun yazisi incelenmis,

ii) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun hisse elde edinimi
neticesinde olusan cari hesaplara iliskin adat
caligmalari degerlendirilmistir.

iii) Finansal varliklara iliskin gerceklestirdigimiz bu
calismalar  neticesinde  Onemli  bir  bulgumuz
olmamustir.

iv) Finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi amaciyla aktif bir
piyasasi olup olmadi@i aragtirilmistir.

v) Finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili
dénemin gelir tablosunda veya ozkaynaklarda yer
verilip verilmedigi degerlendirilmistir.

vi) Finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin  tarafsiz  bir gdstergenin olup olmadig
arastirilmistir.

Diger Hususlar

1. Sirket, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan 05.03.2014 tarihinde
yayimlanan ve 31 Aralik 2013 hesap déneminden sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerli olacak 13 no'lu "Tiirkive Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina
{liskin Teblig" kapsaminda belirtilmis "Yatirimet Isletme" tanimina uygun kosullari tasidigina iliskin
aciklamayr 02 Nisan 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yaparak 01 Ocak 2015
tarihinden itibaren Sirket'in yatirim isletmesi olarak, finansal tablolarinda bagl ortakliklarini gergege

uygun degerleri Uzerinden degerlemeye baglamstir.

Sirketin BIST (Borsa Istanbul)da islem

gdrmeyen bagli ortakliklarina iliskin gercege uygun degerleri uzman kuruluslar tarafindan yapilmustir.

5l
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2.Sirket, 22 Ocak 2016 tarihinde Pulsa Holding A.S.’ye ait 3.000.000 TL nominal bedelli %100
sermaye payini 3.300.000 TL’ye satin almustir. Ilgili hisse alim1 esnasinda hisse degerinin tespite
y6nelik bir degerleme rapor ¢alismasi bulunmamaktadir. Pulsa Holding A.S.’nin cari durum itibari ile
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 itibari ile Pulsa Holding A.S.’nin yasal mali
tablolarinda 6zkaynak toplami 2.949.089 TL dir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdtigti i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken y6netim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 a¢iklamaktan ve Sirketi tasfiye etme
va da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumiulugu

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir biitlin
olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiirtitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul &lciide
bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile;
muvazaa, sahtekarlik. kasithh ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir
yanligligi tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.
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e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigr degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk
sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde
etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlarn ve ilgili énlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya acgiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararmi
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmas1 Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 23.02.2018

tarihinde Sirket’in Y 6netim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK’min 402’ nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanilmamuistir.

3) TTK’min 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Ydénetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denet¢i Ergun SENLIK 'tir.
istanbul, 01.03.2018 W ;
/7
BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A S.

Ergun SENLIK, YMM
Sorumlu Denetgi

Mehmet Akfan Sokak No. 57 Kosuyolu 34718 - Kadikoy / Istanbul
Tel. : +90 216 340 72 55 - +90 216 340 72 57 - Fax: +90 216 340 72 56
www.bbdenetim.com - e-mail : info@bbdenetim.com
Associate Partner : HAZLEMS FENTON Chartered Accountants London-England




EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHLI BIREYSEL FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Bagmnsiz Bagunsiz
denetim’den denetin'den
Gecmiy Gecmiy
Dipnot Cari Dénem Gecmis Dénem
Referanslan 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
VARLIKLAR

D6nen varhiklar 9.146.744 9.827.280
Nakit ve nakit benzerleri 5 49.830 77.690
Finansal yatirimlar 8 43.581 80.780
Ticari alacaklar 1.799 3.769
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 7-10 1.799 3.769
Diger alacaklar 8.215.502 9.015.057
- 1ligkili taraflardan diger alacaklar 7-11 8.183.773 9.015.057
- Diger alacaklar 11 31.729 -
Pesin 6denmis giderler 12 8.723 9.258
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 13 549 335
Diger ddnen varliklar 14 826.760 640.391
Duran varhiklar 59.975.722 60.704.829

Finansal yatirrmlar
- Satilmaya hazir finansal yatirimlar 6 45.816.472 53.176.569
- Diger finansal yatinmlar g 159.713 159.713
Diger alacaklar 11 7.593 7.593
Yatirim amacgh gayrimenkuller 16 11.445.593 11.756.427
Maddi duran varliklar 17 310.364 275.785
Maddi olmayan duran varliklar 18 1.040 1.346
Ertelenmis vergi varhii 28 2.234.947 1.323.396
TOPLAM VARLIKLAR 69.122.466 76.532.109

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHLI BiREYSEL FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tiim tutarlar, TL olarak g&sterilmistir)

Bagmsiz Bagunsiz
denetint'den denetim'den
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslar1 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli ylikiimliiliikler 10.050.204 21.698.924
Kisa vadeh bor¢lanmalar 9 747.188 2.329.902
Uzun vadeli borglanmalarin kuisa vadeli kisimlan 9 159.355 10.195.677
Ticari borglar 10 33.870 107.532
- Tiskili taraflara ticari borglar 7-10 3.637 3.637
- Diger ticari borglar 10 30.233 103.895
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 5.358 12.877
Diger borglar 8.902.790 8.752.915
- liskili taraflardan diger borglar 7-11 8.897.791 8.747.936
- Diger borglar 11 4.999 4979
Kisa vadeli karsiliklar 19 24.206 168.021
Diger kisa vadeli yiiktimliliikler 14 177.437 132.000
Uzun vadeli yiikiimliliikler 9 13.109.820 209.072
Uzun vadeli borglanmalar 12.576.304
Uzun vadeli karsihklar
- Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar 19 27.531 21.714
Ertelenmis verg) yiikiimliliigi 28 505.985 187.358
Ozkaynaklar 45.962.442 54.624.113
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 45.962.442 54.624.113
Odenmis sermaye 21 60.000.000 60.000.000
Sermave diizeltme farklar 21 51502 51.502
Paylara iliskin primler / iskontolar 21 1.482 1.482
Kar veya zarara yeniden simflandinlmayacak biritkmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
- Kadem tazminatt karsilig1 aktileryal kazang / (kayip) 21 (5.967) (2.291)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 692.434 692.434
Gegmis yil karlari / (zararlarn) 21 {14.387.937) (9.750.875)
Net donem kan / (zaran) {389.072) 3.631.861
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE
QZKAYNAKLAR 69.122.466 76.532.109

Ekli notlar bu tablolarm aynilmaz pargasidir.



BIREYSEL KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AQT

(Tim tutarlar, TL olarak gdsterilmistir)

Bagmmsiz Bagnnsiz

denetim'den denetim'den

Gecmiy Gegmiy

Cari Dénem Gecmis Dinem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2017 31.12.2016

Hasilat 22 - -

Satiglanin maliyeti (-} 22 - -

Ticari Faaliyetlerden Briit kar / (zarar) - -

Genel ynetim giderleri (-) 23 (1.076.482) (718.301)

Diger faaliyet gelirleri 24 3.307.524 2.322.295

Diger faaliyet giderleri (-) 24 {1.231.722) (589.590)

Esas faaliyet kari / (zarar) 999.320 1.014.404

Yatirim faalivetlerinden gelirler 25 4.456.515 5932213

Yatirun faalivetlerinden giderler (-) 25 {3.230.395) {477.110)

Finansman gideri dncesi faaliyet kar1/ (zarar1) 2.225.440 6.469.507

Finansman gelirteni 26 954.410 14.598

Finansman giderleri (-) 27 (4.160.928) (3.490.623)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi tncesi kar1/ (zararr) (981.078) 0 2.993.482
Sardiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri)

Ertelenmis vergi gideri/geliri 28 592.006 638.379
Sirdiiriilen faaliyetler dénem kan / {zarar) {389.072) 3.631.861
Dénem kari/ (zarar) {389.672) 3.631.861

Amna ortaklik paylan (389.072) 3.631.861
Pay basina kazang / (kayip) 29 (0,0065) 0,0605
Diger kapsaml gelir:

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

Kidem tazminati karsili1 aktileryal kazang / (kayip) 19 (4.595) (2.719)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 28 919 543
Diger Kapsamlh Gider/Gelir (8.268.923)

Diger kapsamh gelir (8.272.599) (2.176)
Toplam kapsaml: gelir/(gider) (8.661.671) 3.629.685
Toplam Kapsamli Gelirin Dagihm

Ana ortaklik paylan {8.661.671) 3.629.685
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EURO YATIRIM HOLDING ANONIM SIiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT
BIREYSEL NAKIT AKIS TABLOLARI

Bagmusiz Bagunsiz
denetim'den  denetint'den
Gegmis Gecmiy
Cari Gecmis
Dénem Dinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslarr  31.12.2017 31.12.2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (954.855) 5.757.702
Net Donem Kari / (Zarari) (389.072) 3.631.861
Dénem Net Kari/Zarar Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler (1.332.590) 5.346.025
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 16-17-18 - 25.371
Kidem tazminat: karsihigi ile ilgili dizeltmeler 19-21 2.141 (8.309)
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 19 (143.815) -
Geemis Yillara Aijt Faiz Gelirleri ve Giderleri {le Tlgili Diizeltmeler {(8.268.923) -
Gercege uygun deger kayiplarvkazanclari ile flgili diizeltmeler 8-16 7.670.931 5.978.956
- Satilmaya hazir finansal varlikiar 7.360.097 3.668.122
- Yatwrim amach gayrimenkul 310.834 310.834
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 28 (592.924) (649.993)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 766.807 (3.220.184)
Finansal yatirnmlardaki net defigim 8 37.199 (37.274)
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 10 1.970 20.914
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 11 613.507 (9.556.957)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 10 (73.662) §3.962
Faaliyetlerle ilgili difer borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 11 187.793 6.269.171
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 377.735 411.677
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (30.273) (231.186)
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklann
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglan 17-18 (30.273) (231.186)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 957.268 (5.592.772)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri/ nakit ¢ikislan 9 957.268 (5.582.772)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 5 (27.860) (66.256)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 77.690 143.946
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 49.830 77.690

Ekli notlar bu tablolarin ayritmaz pargasidir.



EURO YATIRIM HOLDING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Yatirim Holding A.S. (“Euro Yatirim veya Sirket”) 1996 yilinda kurulmustur. 30 Haziran 2014
tarihinde, Sirket’in Euro Yatirnm Menkul Degerler A.S. olan ticari unvani, Euro Yatirim Holding A.S.
olarak degistirilmistir. Sirket’in ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve
idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlar1 dogrultusunda kaynaklari kanalize etmek, yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim konularinda danigmanlik yapmaktir.

Sirket’in merkezi, “Yildiz Posta Cad. Cerrahogullar1 is Merkezi Cad. No:17 K:4 Esentepe, Sisli /
Istanbul” adresindedir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin % 99.00’1 Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.(31.12.2016: %99.00)

Sirket’in, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle personel sayis1 8°dir (31 Aralik 2016: 8).

Euro Yatinnm Holding Anonim Sirketi Sermayesinin Dagilimi ve Ortakhik Yapis::

Sermayedeki Sermayedeki Oy Hakki Oram

Ortakdar payi(TL) pay: (%) (%)
Mustafa Sahin 15.450.004 25.75 25.75
Ege Sigorta Anonim Sirketi 10.000.000 16.67 16.67
Halka Agik Kisim 34.549.996 57.58 57.58
60.000.000 100.00 100.00

Sirket’in kayith sermaye tavan1 300.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
600.000 adedi nama yazili A grubu, 59.400.000 adedi nama yazili B grubu olmak iizere toplam
60.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu iiyelerinin yarisinin segiminde A grubu paylar aday
gosterme hususunda imtiyaza sahiptir.Sermaye artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklari
sinirlandirilmadig takdirde, A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu
yeni pay cikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar1 sinirlandirildigi takdirde, ¢ikarilacak
yeni paylarin timii B grubu olarak cikarilacaktir.Yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde paylarin
tamamu 1(bir) oy hakkina sahiptir.Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.

Yonetim Kurulu:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Ady, Soyadi Unvam Atanma Tarihi
Mustafa Sahin Yonetim Kurulu Bagkani 05.06.2015
Ali Arslan Yénetim Kurulu Uyesi 11.04.2016
Feyzullah Oner Yénetim Kurulu Uyesi 03.12.2015
Osman Demirci Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi 05.06.2015
Seving Bozkurt Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 05.06.2015




EURO YATIRIM HOLDING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in temel faaliyetleri Tiirkiye ve Almanya’da olup, faaliyetleri asagida belirtilen belli baslh iki
sektor altinda toplanmustir:

Yatirim faaliyetleri
Bankacilik

Euro Yatinm Holding A.S.’nin bagli ortakliklar1 ve istiraklerinin faaliyet konular1 asagida
belirtilmistir:

Eurocity Bank AG (“Eurocity Bank”)
Frankfurt am Main/Deutschland adresinde kurulu sirketin faaliyet konusu bankaciliktir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. (“Euro Finans”)
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi 16 Haziran 2016 tarihli T.C. Bagbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na basvurusu ile ilgili Sirket’in aracilik faaliyetlerinin 1 Temmuz 2016 tarihi itibari
ile 1 y1l siire ile gegici olarak durdurulmasi talebinde bulunmustur. T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu 20 Haziran 2016 tarihli Karar ile bagvuruyu degerlendirmis ve 1 Temmuz 2016 tarihi saat
18:00 itibar1 ile Euro Finans Menkul Degerler A.S.’nin faaliyetinin 1 yil siire ile gegici olarak
durdurulmasina ve s6z konusu 1 yillik gegici kapalilik siiresi igerisinde yeniden faaliyete gegmek veya
yeni bir aract kurum kurulmasi1 amaci ile tiim yetki belgelerinin iptali veya gegici kapalilik halinin en
fazla 1 yil daha uzatimasi i¢in tekrardan T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’na
basvurulmamasi durumunda tiim faaliyet izinlerinin iptal edilecegi ve her haliikarda gegici kapalilik
halinin 2 yili ge¢emeyecegi hususunda karar almis, 27 Haziran 2016 tarihli yazisi ile karar1 Euro
Finans Menkul Degerler A.S.’ye bildirmistir.26 Temmuz 2017 tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile
bilgilendirme yapilarak gegici kapalilik hali 1 Temmuz 2018 tarihine kadar uzatilmustir.

Ege Sigorta A.S. (“Ege Sigorta”)
07 Agustos 2015 tarihinde, T.C. Hazine Miistesarlig1r tarafindan, Ege Sigorta A.S.’nin tiim
branslardaki ruhsatlar1 iptal edilmistir. 5684 sayili Sigortacilik Kanunu kapsaminda herhangi bir
sigortacilik faaliyeti kalmamustir.

Pulsa Holding A.S.

Sirket’in faaliyet konusu kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak
etmektir.23 Temmuz 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi ile Euro Portféy Yonetim A.S.olan iinvanini
degistirmistir.22 Ocak 2016 tarihinde %100 hissesi devralinmistir.Pulsa Holding A.S.’nin cari durum
itibar1 ile herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.31 Aralik 2017 itibar1 ile Pulsa Holding A.S.’nin
0zkaynak toplami 2.949.089 TLdir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
doneme ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayict
dipnotlar, 01 Mart 2018 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.



EURO YATIRIM HOLDING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.a. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sirket muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini Tiirkiye’de gecerli olan sermaye piyasasi mevzuati,
ticari mevzuat, mali mevzuat gereklerine gére TL olarak tutmaktadir.

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmusg
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (TMS/TFRS Yorumlari) esas alimustir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’min 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftahk
Biilteni’ndeyayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim
esaslaria uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL
cinsinden ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmesi i¢in, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

“flisikte sunulan finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan
fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Sirketi’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gecerli
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Finansal Yatirnmlarin Muhasebelestirilmesi

Sirket, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 05.03.2014 tarihinde
yayimlanan ve 31 Aralik 2013 hesap doneminden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerli olacak 13 no’lu “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina
[liskin Teblig” kapsaminda belirtilmis “Yatirimci Isletme” tanimina uygun kosullar tasidigina iliskin
actklamayr 02 Nisan 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaparak 01 Ocak 2015
tarihinden itibaren Sirket’in yatirim igletmesi olarak, finansal tablolarinda baglh ortakliklarimi gercege
uygun degerlerlerinden degerleyecektir.

Bu tanima gore bir Yatirim Isletmesi;
a-Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

b-Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacimin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve
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c-Yatirimlarmin tamamimin (veya tamamina yakininin) performansim gergege uygun deger esasi
tizerinden Olcen ve degerleyen isletmedir.

Ilgili teblige gore; “TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” Standardimnin 4 iincii paragrafina eklenen ¢
bendinde “Bir yatirim igletmesinin, bu TFRS’nin 31 inci paragrafi uyarinca tiim bagh ortakliklarini
gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitarak dlgmesi zorunlu oldugunda, konsolide finansal
tablo sunmasi gerekli degildir” diizenlemesi getirilmistir. Sirket, bu kapsamda finansal yatirimlariin
gercege uygun degerlerini, Uzman kuruluslarca hazirlanan Degerleme Raporlarinda belirlenmis degere
gore tespit etmekte ve gergege uygun deger farklarini kar veya zarara yansitmaktadir.

Herhangi bir istirak ya da bagh ortakligin, satin alim tarihinin bilango tarihine yakin gergeklesmesi
durumunda maliyet degerinin ger¢ege uygun degerini yansittigi kabul edilmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyle bagli ortakliklarin sahiplik
oranlar1 gosterilmistir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Ortakhgin unvani Sahip olunan pay (%)

Ege Sigorta A.S. %100.00 %100.00
Eurocity Bank AG %33.46 %33.46
Euro Finans Menkul Degerler A.S. %100.00 %100.00
Pulsa Holding A.S. %100.00 %100.00

2.b. TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirketin ilisikteki finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore
raporlama yapan sirketler Tebligin 5.nci maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik
2017 tarihli diizenlenmis finansal tablolarint TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli diizenlenmis finansal tablolari, 01 Mart 2018 tarihli Yo6netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.c. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten
itibaren Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gdsterimi
veya simflandirilmas: degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem mali
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir. Sirket, 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1

Ocak - 31 Aralik 2016 dénemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.
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2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarm TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, gilincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar goz
oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar
(iskonto oranlar1, gelecek maas artislar1 ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin1 dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmugtur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her yil gbzden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.f. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlari tizerindeki iglemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin
onceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullammdaymus gibi mali tablolarda
geriye doniik olarak da uygulanir. Cari donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda bir degisiklik ve
dénem igerisinde tespit edilmis dnemli muhasebe hatasi yapilmamistir.

2.9. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya c¢ikmasi sonucunda tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iligkinse,
hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.Cari donem faaliyet
sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin tahmininin
miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.h. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ve Yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve  TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik, yorum ve ilke
kararlarina iligkin 6zet bilgi :

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir. 1 Ocak 2017
tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TMS/TFRS standardi veya TMSYK/TFRYK yorumlari
asagidaki gibidir.

TMS 7 “Nakit Akis Tablolar1” (Degisiklik): Aralik 2017°da yapilan degisikliklerle isletmelerin
finansal borg¢larindaki degismelere iliskin dipnot bilgilerinin iyilestirilmesi konusunda diizenlemeler
yapilmistir. Isletmelerin finansman faaliyetleri ile ilgili bilgilerin iyilestirilmesi amaglanmaktadur.
TMS 7, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Geriye doniik
uygulama yapilmayacaktir. Erken uygulama s6z konusu olacaktir.

TMS 12 “Gelir Vergileri” (Degisiklik): Aralik 2017°da yapilan degisikliklerle gercege uygun degeri
ile Olglilen borglanma araglarma iliskin ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi konusundaki
uygulama farklarmin ortadan kaldirilmasi amaglanmaktadir. TMS 12, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar” (Degisiklik): Aralik 2017°da yapilan
degisikliklerle isletmenin, TFRS 5 Satis Amaghi Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dabhil
olup satis amagh olarak siniflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet
finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

ii) 31 Aralk 2017 tarihi itibariyle yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulama
tercihi kullamlmams yayinlanan yeni standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarm yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri ig
modelini ve nakit akim o6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Ol¢lim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.

Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini ger¢ege uygun degeri ile
Oleme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal
borcun ger¢ege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar1 ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir.
Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliklerin kazan¢ veya
kayiplarinin sunulmasima iliskin hiikiimleri erken uygulamay:1 tercih edebilirler. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat standardim
yaymlamstir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°¢ agiklik getirmek igin
yaptig1 degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve Olglim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglarl) satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢in model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°¢ gegis icin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamustir. TFRS
4’te yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “6rtiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleyici yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nm 19 Aralik 2017°de yayimladig1 bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum,
ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi
amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik
veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu
Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip
oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in / Grup’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme igslemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularmm muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. Nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
parcasimi olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler i¢in agiklik getirmektedir.
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TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi
yatirimlar1 kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine
gore muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir
parcasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger
yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu
veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller:

Yatirnrm Amagli Gayrimenkullerin Transferleri(Degisiklik): KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim
Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamustir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci
degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun
sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve
Sirket’infinansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmel Isletmenin istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar1
Veya Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Donemi
KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligkin Y1llik
Iyilestirmeleri yaynlanustir:

TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn i1k Uygulamas1” (Degisiklik):

Baz1 TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarmi kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar” (Degisiklik):

Isletmenin, TFRS 5 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca
satig amach olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak
simiflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar” (Degisiklik):

Istirakteki veya is ortakh@indaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler
yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarim TFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak Olcmeyi secebilmesinin, her istirak veya i3 ortakhigimin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yukaridaki standartlarin  uygulanmasinin  gelecek donemlerde mali tablolara olas1 etkisi
degerlendirilmektedir.
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iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus veya yiiriirliige girmemis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir /
yaymlanmamustir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasimi olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de vyiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UMS 7 “Nakit Akis Tablolar1” (Degisiklik):

Ocak 2016°da yapilan degisikliklerle isletmelerin finansal borglarindaki degismelere iliskin dipnot
bilgilerinin iyilestirilmesi konusunda diizenlemeler yapilmistir. Isletmelerin finansman faaliyetleri ile
ilgili bilgilerin iyilestirilmesi amaglanmaktadir. UMS 7, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Geriye doniik uygulama yapilmayacaktir. Erken uygulama s6z
konusu olacaktir.

UMS 12 “Gelir Vergileri” (Degisiklik):

Ocak 2016’da yapilan degisikliklerle gercege uygun degeri ile Olgiilen bor¢lanma araglarma iliskin
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi konusundaki uygulama farklarmin ortadan kaldirilmasi
amaglanmaktadir. UMS 12, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye
doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 40 “Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller” (Degisiklik):

UMS 40 “Yatrim Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirnrm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasima bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 2 “Hisse bazh 6demeler”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarii ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan
Ozkaynaga dayaliya geviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik
ayn1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek bu 6diil
sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymigcasina islem gormesini gerektirmektedir. Degisiklikler ileriye
doniik olarak uygulanacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri” (Degisiklikler)

UFRS 4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “ortiik yaklasim (overlay approach)” ve
“erteleyici yaklasim (deferral approach)”. Yeni degistirilmis standart; sigorta sozlesmeleri tanzim eden
tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan dnce UFRS 9 Finansal Araglar
standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade diger kapsamli
gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir ve faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili
olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardim istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici
uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar standardimi uygulamayi erteleyen
isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ”Finansal Araclar” standardim uygulamaya devam
edeceklerdir. Degisiklikler ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
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UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve UMS 28 <“istirakler ve Is Ortakhklarindaki
Yatirnmlar” (Degisiklik):

Yatirimer ile Istirak veya Is Ortaklig1 Arasindaki Varlik Satislar1 veya Ayni Sermaye Katkilari:
Yatirimer isletmenin istirakine veya is ortakligina varlik satigi veya varlik katkisinin s6z konusu
olmas1 durumunda belirli sartlar altinda biitiin kazancin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesine
iliskin degisiklikler yapilmigtir. 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye
doniik olarak uygulanacaktir. 15 Aralik 2015 tarihinde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu
(“UMSK?”), 6zkaynak yontemi muhasebelestirmesi ile ilgili yaptigi arastirma projesinin sonuglarini
beklemeye karar verdigi i¢in uygulama tarihini siiresiz olarak ertelemistir.

UFRS 16 “Kiralama Islemleri

UMS 17 standartimin yerine gegmek tizere Ocak 2016°da yayimlanmistir. Kiraci konumundaki
isletmeler icin faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayriminmi bir ¢ok durumda ortadan
kaldirrmaktadir. Kiralayan durumundaki isletmelerin muhasebelestirme politikalar1 UMS17 ile biiyilik
oranda aynidir. UFRS 16, Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir. UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat Standarti ile
birlikte uygulanmak sart1 ile erken uygulamaya izin vermektedir.

UFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme, 6l¢iim, sunum ve agiklama konularinda ilkeleri
belirlemek amaciyla UFRS 17’yi yayimlamistir. Standardin amaci sirketlerin bu tiir sézlesmelerin
dogrulukla amaca uygun sunumunu saglamaktir. Standart 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yorum 22 “Yabanc1 Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri” (Yorum)

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin
avans alimi veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan
yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.

Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler:

Yorum, gelir vergisi muhasebelestirmeleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve Olgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir. 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandig iizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardin1 yaymlanmustir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kirac1 durumundaki sirketler i¢in
birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasmi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler icin muhasebelestirme biiylik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir.
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UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarm yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagia agiklik
getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararmi), vergi matrahini, kullanilmamis vergi
zararlarini, kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair aciklama yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis y1l kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak
uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve aciklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS
17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken Odenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden Olgiilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamistir. UFRS
9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden
Olgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarimi yeniden olgmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol Oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden
Olgmesine gerek olmadigia agiklik getirmektedir.
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- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi
konusuna agiklik getirmektedir.

- UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satigsa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranimi belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
2.i. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

[lisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar1 igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile gosterilmistir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak i1skonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin onemsiz olmasi durumunda fatura
tutarmdan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6ddenmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar géz 6niine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogas1 geregi tasidig riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar1 karsiladigi diisiiniilen tutardir.
Ayrilan karsilik deger diistikliigii olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger diisiikliigii tutari, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir
tablosuna yansitilir.

Ticari borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alim ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus
tutarm rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diistikliigliniin olup olmadig1 incelenmektedir. S6z konusu
uyarilarin  olmasi veya tasman degerlerin gerceklesebilir degeri agsmasi durumunda varlklar
gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Varliklarin tasidiklart deger, gerceklesebilir degeri
astiginda deger diisiikliigi karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varlign
net satig fiyatt ve kullanimdaki net defter degerinden yliksek olamdir. Paraya cevrilebilecek tutar,
belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit yaratan birim i¢in
tahmin edilir. Ancak, deger diisiikliigli karsiligimin ters c¢evrilmesi sonucu varligin tagman degerinde
meydana gelen artig, bu varliga ge¢mis yillarda hi¢c deger diisiikligii ayrilmamis olmasi halinde
belirlenecek degerini agmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in elde etme maliyetleri
tizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalici deger diislikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net
degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda
onemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali Omiirleri gbz oniinde bulundurularak
amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik &miirlerini yansitan
oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir. Arsalarin, ekonomik omiirleri sonsuz
olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamiglardir.

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen {retim kapasitesini karsilayacagi durumlarda
aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli
tutarda olmadigr tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan avanslar, ilgili
varlik aktiflestirilene kadar diger donen varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gore belirlenmis amortisman omiirleri asagida
belirtilmistir:
Amortisman Stireleri

Binalar 50 y1l
Tagitlar Syl
Doéseme ve demirbaslar 4-5 y1l
Diger maddi duran varliklar 4-5 yil

Bakim ve onarmm giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden dnceki durumdan daha iyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasmin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin
giivenilebilir bir gsekilde Olcililmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler.  Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger boliimlerden bagimsiz bir
seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tagsman degerlerini bilancodan ¢ikarir.
Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik Omiirleri
cercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig kriterlerine gore finansal tablolara alimmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalict deger kayiplari
diistilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir. Iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini
ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler

Satig amagh elde tutulan duran varliklar kayitli degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi
sonucu geri kazanildigi durumlarda satis amagh elde tutulan duran varliklar olarak smiflandirilir ve
amortisman ayrilmasi durdurulur. Satig amach elde tutulan duran varliklar kayith degerleri ile gercege
uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden diisiik olani ile degerlenir.

Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu iginde ayr1 olarak simiflanir.
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Yatirinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin liretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagh gayrimenkuller olarak smiflandirilir.

Yatirim amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatirim amagh gayrimenkuliin maliyetinin glivenilir bir sekilde dl¢iilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Sirket yatirim amagh elde tutulan binalarinda muhasebe politikasinda degisiklige gitmis ve gergege
uygun deger yontemini benimsemistir. Ger¢ege uygun deger yonteminden kaynaklanan farklar yatirim
faaliyetlerinden elde edilen gelirler hesap grubunun altinda yatirim amagh gayrimenkuller deger artis
diizeltmesi altinda kar/(zarar) tablosunda muhasebelestirilmistir

Borc¢lanma maliyetleri

Ozellikli varhgm elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargast olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma
maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Finansal araclar
()  Finansal varhKklar

Finansal yatirmmlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “alim-satim amacl finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Alim-Satim amagh finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alm-satim amach finansal varhklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
smiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varhklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikliig tutar1 distilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle
hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde olglilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satimaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili varhgm
elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak
araglarma yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan
Ozkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disikligi
zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Sirket Dipnot 2.6’da agiklanan muhasebe politikasit geregi tiim bagli ortakliklarim satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirmis olup, bunlara iliskin kar veya zararlar1 gelir tablosuna yansitmustir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Alim-satim amagl finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢cimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigii zarar1 olusur.

Biitlin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tanimlanan alacak ve krediler harig), deger diistikliigii
dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde,
deger diisiikliigi zarar1 sonraki donemde azalwsa ve azalis deger disiikligli zararinin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diistikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun
degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore simflandirilir. Sirket’in tiim
borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden so6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yilikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yilikiimliilikler gergege uygun deger farki kor veya zarara yansitilan finansal ytlikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir.
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Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin
da kapsar.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yilikiimliiliikleri, ilgili finansal arag¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamimi veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sodzlesmeden dogan haklar lizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikkleri ancak sézlesmede tanimlanan yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Hisse basina kazang

Hisse basma kar, net karmn ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 29). Hisse basina kar
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basmna kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliliigiiniin oldugu
bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasmin gerekli olabilecegi ve
tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimlilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 20). Gelecek
donemlerde olugmas1 beklenen operasyonel zararlar i¢in herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikli§in donemin finansal
tablolarida karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi

icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarmin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iliskisi iginde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluglar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili
ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile liyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler,
iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir.

iliskili Taraf Ad/Soyadi- Unvan iliskisi

Mustafa Sahin Yonetim Kurulu Bagkani

Ali Arslan Yonetim Kurulu Uyesi

Feyzullah Oner Yonetim Kurulu Uyesi

Osman Demirci BagimsizYénetim Kurulu Uyesi

Seving Bozkurt BagimsizY énetim Kurulu Uyesi

Euro Finans Menkul Degerler A.S. %100 Euro Yatirim Holding Sermayedar
Pulsa Holding A.S. %100 Euro Yatirim Holding Sermayedar
Eurocity Bank A.G Mustafa Sahin Sermayedar

Ege Sigorta A.S. %100 Euro Yatirim Holding Sermayedar
Euro Menkul Kiymet Yatirim Ortakligi A.S. Mustafa Sahin A Grubu Pay Sahibi

Euro Kapital Yatirim Ortakligi A.S. Mustafa Sahin A Grubu Pay Sahibi

Euro Trend Yatirim Ortakligi A.S. Mustafa Sahin A Grubu Pay Sahibi

Kiralama islemleri

Kiraci olarak

Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diigiik olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve ddendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak smiflandirilir. isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tammlanmus fayda plan

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotli davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligimi calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplanan
tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsaml gelir tablosuna yansitilmistir.
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Tammlanmus katk: planm

Sirket, Tirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, 1skonto edilmis deger ile ilk kayda aliman deger arasindaki farkin 6nemli olmasi
durumunda, etkin faiz yontemi kullanilarak 1skonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem
masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Hizmet satislarr:

Hizmet siiresinin kisa, hizmet sayisimin ¢ok ve hizmet basi bedellerin diisiik olmasi1 durumunda hizmet
satiglari, hizmet yapilip tamamlandiginda gelir kaydedilmektedir. Verilen hizmetle ilgili maliyetin
olusmus olmasi veya giivenilir sekilde tahmin edilebiliyor olmasi, hizmet karsiligimmin giivenilir sekilde
Olgiilebiliyor olmasi ve ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmas1 halinde
hizmet satig1 gelir olarak kaydedilmektedir

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarmdan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Kurum kazancai iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karmnin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenen vergi
Ertelenen vergi yikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen

tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yilkiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarmm timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ytlikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatrim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasmin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamanmimn saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lglide azaltilir. Ertelenen vergi varliklar: ve
yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi donemde gegerli
olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli Olgiide yasallagmig vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimimdan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larmin makul degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan
kismiin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davrams digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her yil i¢in, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle,
azami 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar
esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligimi “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gegmis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang oram ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmstir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Faiz orani %11.50 %10.78
Enflasyon orani %9.84 %7.68
Iskonto orani %1.51 %2.88
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Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 donemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider
tahakkuklari ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar / borglar
altinda smiflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak

degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kari veya zarari
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

USD, EURO ve GBP i¢in donem sonlarinda kullamlan kurlar ve fiyatlar asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
usD 3,7719 3,5192
EUR 4,5155 3,7099
GBP 5,0803 4,3189

Hisse Basina Kazancg

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse basina kazang/(kayip), net karm/(zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de
sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagma kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari
doénem icinde bedelsiz hisse yolu ile sermaye artis1 bulunmamaktadir.

Bilancgo Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar
Sirket’in, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliligiin

yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinm giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiiklimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara aliir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarm isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh ylkiimliiliik, glivenilir tahmin yapilmadigi durumlar hari¢, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara almur.
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Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaym neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, baz1 islemler ileride dogmasi muhtemel
zarar, risk veya belirsizlik tagimalari agisindan bilango disi kalemler olarak tanmmustir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi
muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Kargilik tutarimin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarm tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca kargilanmasiimn beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanmustir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Sirket’in cari donemde ve dnceki donemde yararlandigi bir devlet tesvigi ve yardimi yoktur.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’in 2017 ve 2016 yillarinda igletme birlesmeleri standardi kapsaminda islemi bulunmamaktadir.
4.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, farkli faaliyet bolgelerinde, farkli {iriinler arz etmedigi i¢in, faaliyeti sadece yatirim isletmesi
faaliyeti ile sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2017 31.12.2016
Bankalar
- Vadesiz mevduat 12.172 41.569
- Vadeli mevduat 37.658 36.121
Toplam 49.830 77.690
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlarin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir:
Vadeli
31 Aralik 2017 Faiz oram (%) Doviz cinsi  Vade Tarihi Bakiye mevduat
Vadeli mevduat (*) %4.50 TL  19.01.2018 28.230 28.275
Vadeli mevduat (*) %5.25 TL 02.01.2018 9.141 9.383
Toplam 37.658

(*) Vadeli mevduatlarm tamam blokelidir.
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlarin vadesi ve faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

Vadeli
31 Aralik 2016 Faiz oram (%) Doviz cinsi  Vade Tarihi Bakiye mevduat
Vadeli mevduat %4.50 TL  24.01.2017 27.187 27.187
Vadeli mevduat %5.25 TL  30.06.2017 8.934 8.934
Toplam 36.121
6. DIGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR
Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diger isletmelerdeki paylar1 agagidaki gibidir:
Deger artig1 /
Yatirim Adi 31Aralik 2016  Girisler Cikiglar (azalis1) 31 Aralik 2017
Ege Sigorta A.S.(¥) - - - - -
Eurocity Bank AG 35.826.505 - - (7.360.097) 28.466.408
Euro Finans Menkul Deg. A.S. 14.050.064 - - - 14.050.064
Pulsa Holding A.S. 3.300.000 - - - 3.300.000
53.176.569 (7.360.097) 45.816.472

Sirket, 22 Ocak 2016 tarihinde Pulsa Holding A.S.’ye ait 3.000.000 TL nominal bedelli %100 sermaye
paym1 3.300.000 TL’ye Aynur Giiven’den satin alnustir.Ilgili hisse alimi esnasinda hisse degerinin
tespite yonelik bir degerleme rapor ¢alismasi bulunmamaktadir. Pulsa Holding A.S.’nin 31.12.2017
tarihi itibari ile hazirlanan denetlenmemis mali tablolarinda, 6zkaynak toplami 2.949.089 TL olarak
sunulmustur.

Sirketin Eurocity AG’de ki hisselerinin Mustafa Sahin’e satisina iliskin, 31 Aralik 2017 itibar1 ile
sozlesmeye gore belirlenen 4.440.000 Euro’luk kismin 2.838.000 Euro’su tahsil edilmistir. Kalan
1.602.000 Euro’luk bakiye (ilgili bakiyenin 610.000 Euro’luk 2 takside (1.220.000 Euro) iliskin
O0demelerin vadesi 31.12.2017 ve 30.06.2018°dir) ekteki tablolarda yabanci para olarak izlenmekte
olup, vade farki uygulanmustir. (31.12.2016: 2.430.000 Euro)

Euro Finans Menkul Degerler A.S. yonetimi 16 Haziran 2016 tarihli T.C. Bagbakanlik Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na basvurusu ile ilgili Sirket’in aracilik faaliyetlerinin 1 Temmuz 2016 tarihi itibar
ile 1 y1l siire ile gegici olarak durdurulmasi talebinde bulunmustur. T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu 20 Haziran 2016 tarihli Karar ile basvuruyu degerlendirmis ve 1 Temmuz 2016 tarihi saat
18:00 itibar1 ile Euro Finans Menkul Degerler A.S$.’nin faaliyetinin 1 yil siire ile gegici olarak
durdurulmasina ve s6z konusu 1 yillik gecici kapalilik siiresi igerisinde yeniden faaliyete gegcmek veya
yeni bir aract kurum kurulmasi amaci ile tiim yetki belgelerinin iptali veya gecici kapalilik halinin en
fazla 1 yil daha uzatilmasi i¢in tekrardan T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurulmamasi durumunda tiim faaliyet izinlerinin iptal edilecegi ve her haliikkarda gegici kapalilik
halinin 2 yili gegcemeyecegi hususunda karar almig, 27 Haziran 2016 tarihli yazisi ile karar1 Euro
Finans Menkul Degerler A.S.’ye bildirmistir. 26 Temmuz 2017 tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile
bilgilendirme yapilarak gegici kapalilik hali 1 Temmuz 2018 tarihine kadar uzatilmistir.

(*) 07 Agustos 2015 tarihinde, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan, bagl ortaklik Ege Sigorta A.S. nin
tiim branglardaki ruhsatlar iptal edilmistir. S6z konusu ruhsat iptalleri sonucunda Ege Sigorta A.S. i¢in
31 Aralik 2014 tarihinde belirlenen gercege uygun degeri iizerinden % 100 oraninda deger diistikligii
karsiig1 ayrilmistir.
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Sirket’in gergege uygun deger hesaplamasinda kullandig1 yontemler asagidaki gibidir:

Yatirim Adi Raporu Tarihi Degerleme Sirketi Deger
Dr. Sengiil & Cebulla
Eurocity Bank AG 24 Mart 2017 Partnerschaft 18.840.000 EURO
Euro Finans Menkul Deg. Aday Bagimsiz Denetim
AS.(%) 22 Subat 2016 ve SMMM A_.S. 14.050.064 TL

(*) Net Aktif Deger Yontemine gore hesaplanan degerin %25' i, Indirgenmis Nakit Akim Y&ntemi'ne
gore hesaplanan degerin %50'si, Piyasa Carpanlari Analizi YOntemi'ne gore hesaplanan degerin

%25’inin toplamindan olusmaktadir.

7. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

7.1  Nakit ve nakit benzerleri igerisindeki iliskili taraf islemleri

31.12.2017 31.12.2016
Vadesiz mevduat
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 10
Eurocity Bank AG 4.627 2.834
Toplam 4.627 2.844
7.2  Ticari alacaklar icerisindeKi iliskili taraf islemleri
31.12.2017 31.12.2016
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 1.815 3.769
Toplam 1.815 3.769
7.3 Diger alacaklar icerisindeki iliskili taraf islemleri
31.12.2017 31.12.2016
Mustafa Sahin 8.183.773 9.015.057
Toplam 8.183.773 9.015.057
7.4  Ticari borg¢lar icerisindeki iliskili taraf islemleri
31.12.2017 31.12.2016
Ege Sigorta A.S. 3.637 3.637
Toplam 3.637 3.637
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7.5 Diger borclar icerisindeki iliskili taraf islemleri

31.12.2017 31.12.2016

Euro Finans Menkul Degerler A.S. 5.678.821 5.740.579

Pulsa Holding A.S. 3.218.970 3.007.357

Toplam 8.897.791 8.747.936
7.6  Kilit yonetici personele saglanan faydalar

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 78.624 96.314

Toplam 78.624 96.314

7.7  Esas faaliyetlerden diger gelirler icerisindeki iliskili taraf islemleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2017 31.12.2016
Arac Kkira gelirleri
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 19.322
Bina ortak gider yansitma gelirleri
Euro Menkul Kiymetler Yat.Ort.A.S 103.256 64.172
Euro Trend Yat.Ort.A.S. 103.256 64.172
Euro Kapital Yat.Ort.A.S. 103.256 64.172
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 52.012
Diger
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 12.808 62.034
Eurocity Bank 34.655 2.646
Toplam 357.231 328.530

7.8 Yatirim faaliyetlerinden diger gelirler icerisindeki iliskili taraf islemleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016

Kira gelirleri
Euro Menkul Kiymetler Yat.Ort. A.S 130.653 123.267
Euro Trend Yat.Ort.A.S. 130.653 123.267
Euro Kapital Yat.Ort.A.S. 130.653 123.267
Pulsa Holding A.S. 35.100 33.109
Euro Finans Menkul Degerler A.S. - 99.348
Toplam 427.059 502.258
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7.9 Finansal gelirler igerisindeki iliskili taraf islemleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Adat gelirleri
Mustafa Sahin 949.942 9.975
Eurocity Bank 5 221
Toplam 949.947 10.196
7.10 Finansal giderler icerisindeki iliskili taraf islemleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Faiz giderleri
Mustafa Sahin - 71.819
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 636.780 636.143
Pulsa Holding A.S. 346.187 -
Komisyon giderleri
Euro Finans Menkul Degerler A.S. 10 275
Toplam 082.977 708.237
8. FINANSAL YATIRIMLAR, net
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
31.12.2017 31.12.2016
Hisse senetleri 75 37.274
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolar1 43.506 43.506
Toplam 43.581 80.780
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal varliklarin detay1:
Gergege
Nominal Kayith Deger Uygun Deger
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
Kamu kesimi tahvil, senet, bonolar1 47.600 43.506 43.506
BiIST’de islem goren hisse senetleri 48 77 75
Toplam 47.648 43.583 43.581
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklarin detayt:

Gercege
Nominal Kayitli Deger Uygun Deger

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlikiar

Kamu kesimi tahvil, senet, bonolari 47.600 43.506 43.506
BiST’de islem goren hisse senetleri 21.196 37.614 37.274
Toplam 68.796 81.120 80.780

Diger Finansal Yatirnmlar

Ortakligin invan 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Borsa Istanbul bedelsiz hisseleri (*) 159.711 159.711
Euro Menkul Kiymet Yat.Ort.A.S. 1 1
Euro Trend Yatirim Ortaklig1 A.S. 1 1
Toplam 159.713 159.713

(*) Euro Yatirim Holding A.S. (eski unvani: “Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.”)’ye Borsa Istanbul
tarafindan verilmis bedelsiz hisselerdir.

9. FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

31.12.2017 31.12.2016
Kisa vadeli finansal borglar
TL cinsinden banka kredileri 736.806 2.263.321
Kisa vadeli finansal bor¢larm faiz tahakkuklari 10.382 66.581
i(lsa vadeli finansal borg¢lar 747.188 2.329.902
Uzun vadeli finansal kiralama borglarin kisa vadeli kisimlar
EURO cinsinden finansal kiralama borglari, net 67.097 10.195.677
Finansal kiralama borg¢larin faiz tahakkuklar1 92.258 -
iJzun vadeli borglarin kisa vadeli kismi 159.355 10.195.677
Toplam finansal yilikiimliiliikler 906.543 12.525.579

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borglarin detayi:

Kredinin Cinsi Para Birimi Acilig Tarihi  Kapanig Tarihi Faiz Orani TL Tutar
Isletme Kredisi TL 05.11.2017 05.10.2018 19.20% 736.806
Toplam 736.806
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin detayi:

Kredinin Cinsi Para Birimi  Agilis Tarihi Kapanig Tarithi  Faiz Oramt TL Tutan

isletme Kredisi TL 19.12.2016 19.09.2017  18.00%  1.429.395
isletme Kredisi TL 02.06.2016 02.04.2017  16.20% 833.926
Toplam 2.263.321

31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal kiralama borglarinin detayn:

31.12.2017 31.12.2016
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 853.430 10.555.938
Ertelenmis finansal kiralama borg¢ maliyetleri (-) (786.333) (360.261)
Toplam 67.097 10.195.677
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

31.12.2017 31.12.2016
Uzun vadeli finansal kiralama borg¢lar1 13.445.886 -
Ertelenmis finansal kiralama bor¢ maliyetleri (-) (869.582) -
Toplam 12.576.304 -

Finansal kiralama borglarinin 31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibari ile geri 6deme vadeleri
asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
0 — 1 yil igerisinde 6denecekler 67.097 10.195.677
1 -2 yil igerisinde 6denecekler 12.576.304 -
Toplam 12.643.401 10.195.677

Kisa vadeli kredi borglarinin 31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibari ile geri 6deme vadeleri
asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
0 — 1 ay icerisinde ddenecekler 68.280 303.982
1 -2 ay igerisinde 6denecekler 69.427 308.448
2 — 3 ay icerisinde 6denecekler 70.594 312.980
3 — 4 ay icerisinde ddenecekler 71.780 317.579
4 — 5 ay igerisinde ddenecekler 72.986 106.324
5 — 6 ay icerisinde ddenecekler 74.212 107.999
6 — 7 ay icerisinde 6denecekler 75.459 109.699
7 — 8 ay icerisinde 6denecekler 76.726 111.427
8 — 9 ay icerisinde 6denecekler 78.015 584.884
9 — 10 ay igerisinde ddenecekler 79.327 -
Toplam 736.806 2.263.321

Isletme kredileri i¢in ana ortak olan Mustafa Sahin’in sahsi kefaleti verilmistir.
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10. TICARIi ALACAK VE BORCLAR, net.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2017 31.12.2016
Ticari alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 1.815 3.769
- Ticari alacaklar reeskontu (16) -
Diger kisa vadeli ticari alacaklar
- Siipheli ticari alacaklar 120.878 120.878
- Sipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (120.878) (120.878)
Toplam 1.799 3.769
Kisa Vadeli Ticari Borglar
31.12.2017 31.12.2016
[liskili taraflara ticari bor¢lar 3.637 3.637
Diger taraflara ticari borglar 30.411 103.895
Ticari borglar reeskontu (178) -
Toplam 33.870 107.532
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR, net
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.12.2017 31.12.2016
Diger kisa vadeli alacaklar
- 1ligkili taraflardan diger alacaklar 8.183.773 9.015.057
- Diger alacaklar 6.493 -
Verilen avanslar 25.236 -
Toplam 8.215.502 9.015.057

Iliskili taraflardan diger alacaklar bakiyesi Mustafa Sahin’e ait olup, ilgili bakiye icin bu dénem

949.942 TL faiz geliri hesaplanmuistir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2017 31.12.2016
Verilen depozito ve teminatlar 7.593 7.593
Stipheli Alacaklar 9.872 9.872
Siipheli Alacaklar karsilig1 (-) (9.872) (9.872)
Toplam 7.593 7.593
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Kisa Vadeli Diger Borglar

31.12.2017 31.12.2016
Iliskili taraflara borglar 8.897.791 8.747.936
Odenecek vergi ve fonlar 4.999 4.979
Toplam 8.902.790 8.752.915

Iliskili taraflara diger borclar bakiyesinin 3.218.970 TL’s1 Pulsa Holding A.S.’ye ait olup bu dénem
icin bakiyeye 346.187 TL faiz gideri hesaplanmistir. Bakiyenin kalan kismi 5.678.821 TL Euro Finans
Menkul Degerler A.S.A’ye ait olup bu donem i¢in 636.781 TL faiz gideri hesaplanmigtir.

12.  PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler

31.12.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait giderler 6.477 6.173
Gelir Tahakkuklar1 2.246 3.085
Toplam 8.723 9.258

13. CARIi DONEM VERGISI iLE ILGILi VARLIKLAR
31.12.2017 31.12.2016

Pesin 6denen vergi ve fonlar 549 335

Toplam 549 335

14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2017 31.12.2016
Devreden KDV 104.667 46.458
Verilen is avanslari 722.093 593.933
Toplam 826.760 640.391

Verilen is avanslar1 Ege Sigorta A.S. ile olan iki dava i¢in avukatlara verilen avanslardan
olugmaktadir.
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2017 31.12.2016
Gelecek Aylara Ait Gelirler 149.693 132.000
Gider Tahakkuklar1 27.744 -
Toplam 177.437 132.000

15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31.12.2017 31.12.2016

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5.358 12.877

Toplam 5.358 12.877

16. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKUL, net
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkuller asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2017 diizeltmesi 31 Aralik 2017
Binalar 12.416.815 - 12.416.815
- Finansal kiralama 12.416.815 - 12.416.815
Toplam 12.416.815 - 12.416.815
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2017  Gergege uygun deger 31 Aralik 2017
Binalar 660.388 310.834 971.222
- Finansal kiralama 660.388 310.834 971.222
Toplam 660.388 971.222
Net Defter Degeri 11.756.427 310.834 11.445.593
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Gergege uygun deger
Maliyet Bedeli 1 Ocak 2016 diizeltmesi 31 Aralik 2016
Binalar 12.416.815 - 12.416.815
- Finansal kiralama 12.416.815 - 12.416.815
Toplam 12.416.815 - 12.416.815
Birikmis Amortismanlar (-) 10cak 2016  Gergege uygun deger 31 Aralik 2016
Binalar 349.554 310.834 660.388
- Finansal kiralama 349.554 310.834 660.388
Toplam 349.554 310.834 660.388
Net Defter Degeri 12.067.261 11.756.427

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, yatirim amach gayrimenkuller iizerinde 8.437.000 TL (31 Aralik
2016:7.670.000 TL) tutarinda sigorta teminati bulunmaktadir. 01.01.-31.12.2017 dénemine iliskin
amortisman gideri 310.834 TL’dir.( 31 Aralik 2016: 310.834) Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda
yatirim faaliyetlerinden giderler hesabi igerisinde gosterilmistir. Yatirim amach gayrimenkuller
(binalar), 14 Haziran 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (Spk) tarafindan lisansli Adim
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme g¢alismalarinada tespit edilen gergege
uygun degerlerden hesaplanan amortisman tutar1 indirilmek suretiyle finansal tablolara
yansitilmistir. Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. yatirim amagli gayrimenkullerin (binalar) gercege
uygun deger tespitinde emsal karsilastirma ve gelir yontemini varsayimi ile tespit etmistir.

17. MADDI DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2017 flaveler — Cikislar 31 Aralik 2017
Demirbaslar 1.217.971 50.000 - 1.267.971
Diger maddi duran varliklar 338.317 - - 338.317
Ozel maliyetler 191.186 45.155 - 236.341
Toplam 1.747.474 95.155 1.842.629
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2017 flaveler  Cikislar 31 Aralik 2017
Demirbasglar 1.146.506 24.930 - 1.171.436
Diger maddi duran varliklar 317.997 656 - 318.653
Ozel maliyetler 3.186 38.990 - 42.176
Toplam 1.467.689 64.576 1.532.265
Net Defter Degeri 279.785 310.364
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31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, doseme ve demirbaslar ilizerinde herhangi bir sigorta teminati

bulunmamaktadir.

01.01.-31.12.2017 donemine iligkin amortisman gideri 64.576 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal

tablolarda genel yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2016 Ilaveler ~ Cikislar 31 Aralik 2016
Tagitlar 109.389 - (109.389) -
Demirbaslar 1.177.971 40.000 - 1.217.971
Diger maddi duran varliklar 338.317 - - 338.317
Ozel maliyetler 104.145  191.186 (104.145) 191.186
Toplam 1.729.822  231.186 (213.534) 1.747.474
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2016 llaveler  Cikislar 31 Aralik 2016
Tagitlar 72.926 9.116 (82.042) -
Demirbaslar 1.136.939 9.567 - 1.146.506
Diger maddi duran varliklar 316.867 1.130 - 317.997
Ozel maliyetler 10.177 5498 (12.489) 3.186
Toplam 1.536.909 25.311 (94.531) 1.467.689
Net Defter Degeri 192.913 279.785

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, doseme ve demirbaslar iizerinde herhangi bir sigorta teminati
bulunmamaktadir. 01.01.-31.12.2016 donemine iliskin amortisman gideri 25.311 TL’dir. Bu tutar
ilisikteki finansal tablolarda genel yonetim gideri hesabi icerisinde gosterilmistir.

18. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2017 flaveler ~Cikislar 31 Aralik 2017
Program ve yazilimlar 52.148 - - 52.148
Diger maddi olmayan duran varliklar 46.298 - - 46.298
Toplam 98.446 98.446
Birikmis Amortismanlar (-) 31 Aralik 2017
Program ve yazilimlar 51.969 61 - 52.030
Diger maddi olmayan duran varliklar 45.131 245 - 45.376
Toplam 97.100 306 97.406
Net Defter Degeri 1.346 1.040
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2016 Ilaveler ~Cikislar 31 Aralik 2016
Program ve yazilimlar 52.148 - - 52.148
Diger maddi olmayan duran varliklar 46.298 - - 46.298
Toplam 98.446 - - 98.446
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2016 Ilaveler ~Cikislar 31 Aralik 2016
Program ve yazilimlar 51.909 60 - 51.969
Diger maddi olmayan duran varliklar 44.890 241 - 45.131
Toplam 96.799 301 - 97.100
Net Defter Degeri 1.647 1.346

01.01.-31.12.2017 donemine iligkin itfa gideri 306 TL’dir. Bu tutar ilisikteki finansal tablolarda genel
yonetim gideri hesabi igerisinde gosterilmistir (01.01.-31.12.2016:301 TL).

19. KARSILIKLAR

Kisa Vadeli Karsihiklar

31.12.2017 31.12.2016
Dava karsilig 19.625 129.425
Personel izin karsgiligi 4.581 8.105
Diger karsiliklar - 30.491
Toplam 24.206 168.021

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle devam eden davalar hakkinda detayli bilgi agagidaki gibidir;
Rapor tarihi itibariyle, 19.625 TL tutarinda Sirket tarafindan agilan ise iade talepli davaya istinaden

karsilik ayrilmistir.

Sirket’in bagh ortakliklarindan Ege Sigorta A.S. tarafindan, Sirket’in ana ortag1 durumundaki Mustafa
Sahin’in sahibi bulundugu 10,000,000 adet Euro Yatirim Holding A.S. (EUHOL) hisse senetlerinin
Ege Sigorta A.S.’ye satisinin gecersiz oldugunun tespiti ve hisse devir bedeli olarak Odenen
26,000,000 TL’nin yasal faizi ile birlikte iadesi talepli olarak Istanbul 16. Asliye Ticaret
Mahkemesinde 2015/1177 E. Sayili dosya iizerinden dava agmustir.Dava bedelinin Euro Yatirim
Holding, Euro Finans Menkul Degerler A.S. ve Mustafa Sahin’den miistereken miiteselsilen tahsili
talep edilmektedir. Dosya bilirkisiye gonderilmistir. Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinden alinan
gorlise gore, so6z konusu davanin herhangi bir yiikiimlilik dogurmayacagi varsayimi ile finansal

tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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Sirket’in bagli ortakliklarindan Ege Sigorta A.S. Ana Ortak Sirket’e tarafindan sermaye taahhiitii
borcunun ddenmesi talepli Istanbul 1. Icra Miidiirliigii'niin 2015/23577 E sayili dosyas! iizerinden icra
takibi baslatilmistir. Sirket s6z konusu icra takibine itiraz etmistir. Ege Sigorta A.S.’de itirazm iptali
ve sermaye taahhiitii borcunun ddenmesi talepli Istanbul 14. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2015/1141
E sayili dosyasi lizerinden 11.820.274 TL’nin tahsili talepli dava agilmistir.S6z konusu dava ile ilgili
Sirket yonetimi, hukuk miisavirlerinden alinan goriis dogrultusunda ekli finansal tablolarda herhangi
bir karsilik ayirmamustir.

Uzun Vadeli Karsihiklar
31.12.2017 31.12.2016

Kidem tazminati karsilig 27.531 21.714
Toplam 27.531 21.714
01.01- 01.01.-
Kidem Tazminat1 Karsiligi 31.12.2017 31.12.2016
Acilis 21.714 32.743
Donem karsilig1 17.097 (13.103)
Faiz maliyeti 625 2.074
Aktiieryal kazang/kayip 4.595 -
Donem igerisinde 6denen (16.500)
Donem sonu bakiyesi 27.531 21.714

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlariin 6denmesi yilikiimliiliigii vardir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili i¢in bir aylik maag
iizerinden 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminat1 ylikiimliiligi
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de
aciklandig1 sekilde hesaplanmistir. 31 Aralik 2017 tarihinde karsilik, her hizmet yili i¢in maksimum
4.732,48 TL olmak fiizere 30 giinliik iicret {izerinden ve emeklilik ya da ayrilig tarihindeki oranlar
kullanilarak hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2016 — 4.297 TL).
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20. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 31.12.2017 31.12.2016

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutar1 52.500 52.500

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1 - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amactyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar1 - -

Toplam 52.500 52.500

Teminat mektuplariin detay1 asagidaki gibidir:

Kime verildigi Bankasi Teminat tutar1
[zmir 26. Icra Miidiirliigii Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 16.500
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. Denizbank A.S. 7.200
Bagkent Dogalgaz A.S. Akbank T.A.S. 27.000
T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasas1 Kurulu ING Bank A.S. 1.800
Toplam 52.500

Isletme kredileri i¢in ana ortak olan Mustafa Sahin’in sahsi kefaleti verilmistir.

21. OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavan1 300.000.000 TL’dir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
600.000 adedi nama yazili A grubu, 59.400.000 adedi nama yazili B grubu olmak iizere toplam
60.000.000 adet paya ayrilmistir. Yonetim kurulu tiyelerinin yarisinin segiminde A grubu paylar aday
gosterme hususunda imtiyaza sahiptir.Sermaye artinnmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar
smirlandirilmadigi takdirde, A grubu paylar karsiliinda A grubu, B grubu paylar karsiliginda B grubu
yeni pay ¢ikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar: simirlandirildig: takdirde, ¢ikarilacak
yeni paylarmn tiimii B grubu olarak ¢ikarilacaktir. Yonetim kurulu {iyelerinin se¢iminde paylarin
tamamu 1(bir) oy hakkina sahiptir.Sirket sermayesinin tamami 6denmistir.
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Rapor tarihi itibariyle Sirket’in sermaye yapis1 asagidaki gibidir;

Sermayedarlar Ortaklik payi Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Mustafa Sahin % 25.75 15.450.004 15.450.004
Ege Sigorta A.S. % 16.67 10.000.000 10.000.000
Halka Agik Kisim % 57.58 34.549.996 34.549.996
Odenmis sermaye % 100 60.000.000 60.000.000

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket’in sermaye yapisi agagidaki gibidir;

Sermayedarlar Ortakhik pay: Hisse adedi  Hisse tutar1 TL
Mustafa Sahin (A Grubu) % 1.00 600.000 600.000
Mustafa Sahin (B Grubu) % 24.75 14.850.004 14.850.004
Halka Acik Kisim % 74.25 44.549.996 44.549.996
Odenmis sermaye % 100 60.000.000 60.000.000

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari
31.12.2017 31.12.2016

Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 51.502 51.502

Toplam 51.502 51.502

Finansal tablolarda tiim Ozkaynak kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmek
zorundadir. TMS/TFRS c¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya c¢ikan enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar ise ilgili bulundugu kalemle iliskilendirilir. ilisikteki finansal tablolarda
sermaye diizeltme farklarimin tamami Odenmis sermayeden kaynaklanan sermaye diizeltmesi
farklarmdan olusmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler O6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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31.12.2017 31.12.2016
1. tertip yasal yedek akge 692.434 692.434
Toplam 692.434 692.434
Paylara lliskin Primler / iskontolar

31.12.2017 31.12.2016
Paylara iligkin primler / 1skontolar 1.482 1.482
Toplam 1.482 1.482
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar)

31.12.2017 31.12.2016
Gegmis yillar kar / (zararlarr) (14.387.937) (9.750.875)
Toplam (14.387.937) (9.750.875)
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayiplar)

31.12.2017 31.12.2016
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang / (kayiplar) (5.967) (2.291)
Toplam (5.967) (2.291)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satis gelirleri
Yoktur.

Satislarin maliyeti

Yoktur.
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22. GENEL YONETIM GIDERLERI

31.12.2017 31.12.2016
Personel giderleri 263.624 282.221
Yonetim kurulu huzur hakk: gideri 57.294 57.515
Kira giderleri - 87.048
Vergi, resim, ceza ve harglar 29.245 28.859
Dava, ceza ve diger karsilik giderleri 5.202 10.888
Bina giderleri 143.389 95.592
Temsil agirlama giderleri 4.657 12.876
Kidem ve izin tazminati karsilik gideri 13.573 1.430
Sigorta giderleri 5.732 3.555
Amortisman paylari 64.576 25.311
Danigmanlik ve denetim giderleri 431.243 68.542
Itfa paylari 306 301
Abone ve aidat giderleri 25.381 -
Diger giderler 32.260 44.163
Toplam 1.076.482 718.301

23. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR/(GIDERLER)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31.12.2017 31.12.2016
Yansitma fatura gelirleri 34.655 -
Kur fark: gelirleri 2.789.276 1.960.947
Temettii gelirleri - 400
Ortak alan gider yansitma gelirleri 340.861 256.427
Konusu kalmayan karsiliklar 123.590 60.019
Arag kira gelirleri - 19.322
5510 sayili kanundan dogan indirim 18.960 11.520
Reeskont gelirleri 178 -
Diger gelirler 4 13.660
Toplam 3.307.524 2.322.295
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
31.12.2017 31.12.2016
Kur fark: giderleri 1.231.516 417.552
Sabit kiymet satig zarar1 - 111.365
Reeskont gideri 16 -
Diger giderler 190 60.673
Toplam 1.231.722 589.590
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24.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
31.12.2017 31.12.2016
Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege
uygun deger artiglari 3.827.883 5.140.423
Hisse senedi satig kari 928 63.975
Sabit kiymet satis kar1 - 161.557
Yatirim amagli gayrimenkul kira geliri 627.704 566.258
Toplam 4.456.515 5.932.213
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler
31.12.2017 31.12.2016
Hisse senedi satig zarari - 165.936
Satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigii
karsilig 2.919.058 -
Yatirim amagli gayrimenkul amortisman gideri 310.834 310.834
Hisse senedi degerleme zarar1 503 340
Toplam 3.230.395 477.110
25. FINANSMAN GELIRLERI
31.12.2017 31.12.2016
Mevduat faiz gelirleri 4.468 14.598
Mustafa Sahin faiz geliri 949.942 -
Toplam 954.410 14.598
26. FINANSMAN GIDERLERI
31.12.2017 31.12.2016
Kur farki giderleri 2.177.823 1.464.473
Kredi faiz giderleri 989.114 1.373.265
Diger finansman giderleri 11.024 14.484
Mliskili sirketlerden faiz giderleri 982.967 638.401
Toplam 4.160.928 3.490.623
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27.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in bilancoya yansiyan kurumlar vergisi
yiikkiimliligi bulunmamaktadir.

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliigii Teblig’e gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in
yasal kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagli hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin  degisik raporlama donemlerinde  vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolarinda ayrilan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri asagida
Ozetlenmistir:

31.12.2017 31.12.2016
Kiimiilatif Ertelenmis Kumiilatif Ertelenmis

Ertelenmis vergi varhgi zamanlama verai zamanlama verai

farklari g farklar1 g
Kidem tazminati karsilig1 27.531 5.506 21.714 4.343
Personel izin karsilig1 4,581 916 8.105 1.621
Aktiflestirilen finansman gideri iptali 6.151.981 1.230.396 3.396.155 679.231
Dava ve diger karsiliklar 19.625 3.925 129.425 25.885
Hisse senedi degerleme farklari 2 0 340 68
Maddi duran varlik farklari - - 69.737 13.947
Alacak Reeskontlari 16 3 - -
Gider Tahakkuklar1 145.993 29.199 - -
Satilmaya hazir finansal varhik gergege 19.410.144  970.507 12.052.879 602.644
uygun deger farki
Toplam 2.234.947 1.323.396

Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis

Ertelenmis vergi yikimliligi (-) zamanlama . zamanlama .

farklari verg! farklar Verg
Yatirim amagh gayrimenkullerin gergege 6.462.815  323.141 3.758.007 187.900
uygun deger farki
Borg reeskontlari 178 36 - -
Gelir Tahakkuklar1 916.753 183.351 - -
Toplam 506.527 187.900
Net ertelenen vergi varhigy/(yikimliligi) 1.728.420 1.135.496
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Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarna tabidir.
01.01.2006 tarihi itibariyle 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamaya baglamustir.
01.01.2006 tarihi itibariyle Kurumlar Vergisi oranm % 20°dir.

Bu kanuna goére Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum
kazanci lizerinden hesaplanir. Safi kurum kazancinn tespitinde, Gelir Vergisi Kanununun ticari kazang
hakkindaki hiikiimleri uygulanir.

Kurumlar Vergisi Matrahi, kurumlarm ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunur.
Kar dagitilmadigr takdirde basgka bir vergi 6denmemektedir.

Vergi mevzuati uyarmca liger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden 01.01.2006
tarihinden itibaren uygulanmak iizere % 20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte, 6denen
tutarlar yillik kazang {lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii aym birinci giiniinden
yirmi besinci giinii aksamina kadar miikellefin bagh oldugu vergi dairesine verilecek ve ti¢ aylik devreler
itibariyle 6denen gecici vergiler o yila ait Kurumlar Vergisi borcundan diigiildiikten sonra kalan bakiye
beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar d¢denecektir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin hesap donemi igerisinde elde ettikleri kurum kazanci {izerinden
0demek zorunda olduklar1 kurumlar vergisi disinda ayrica bazi hallerde Gelir Vergisi Kanunu (GVK)
hiikiimlerine gore gelir vergisi tevkifati (stopaj1) 6deme miikellefiyetleri dogmaktadir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan tam miikellef gergek kisilere ve gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir. Tam miikellef kurumlarca karin
sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmayacagindan tevkifat yapilmayacaktir. Tam miikellef kurumlar
tarafindan dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci aracilig1 ile kar pay1 elde edenler harig) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir.

Diger taraftan 4842 sayili Yasa ile istisna kazanc¢lardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu nedenle,
istisna olsun veya olmasin tiim kazancglar dagitimi halinde stopaja tabidir. Bu durumun istisnasi, eski
rejime gore (4842 sayili Yasa oncesi hiikiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi i¢in % 19.8 oranindaki
stopajin devam etmesi halidir. Halka acik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarindaki
degisiklik kaldirilmistir. Téim kurumlar yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalar1 halinde % 15 oraninda
stopaj yapacaklardir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili
asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil
karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatal1 islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31.12.2017 31.12.2016
Ertelenmis vergi 592.006 638.379
Toplam 592.006 638.379
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28.

PAY BASINA KAZANC
Pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmistir:
31.12.2017 31.12.2016
Donem kari ana ortaklik paylart (389.072) 3.631.861
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi - Lot 60.000.000 60.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kar (zarar) TL (0,0065) 0,0605
Hisse bagina kazang (0,65%) 6,05%

29. 1
DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

Finansal aracin kars1 tarafinin, yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.

Sirket, portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olugan alim satim amach finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan
VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektdr tahvilleri ve devlet tahvilleri ters
repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo s6zlesmeleri hazine garantisi i¢ceren
finansal ara¢ olduklarmndan herhangi bir kredi riski igermemektedir. Sirket yonetimi, énceki donemde
oldugu gibi Borsa Istanbul’da islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak,
glincel piyasa, sektor ve Sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi

riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal yatirimlar Nakit ve nakit benzeri

iliskili
taraf

Diger

31.12.2017 taraf

liskili

Diger

taraf taraf

Kamu kesimi
tahvil, senet,
bonolar1

Hisse

senetleri Vadeli Mevduat

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan 1.799
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri

1.799

Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri)
120.878

- (120.878)

Deger dustikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger distikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmis kisim.

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

8.183.773

8.183.773

39.322

39.322

9.872
(9.872)

75 43.506 37.658

75 43.506 37.658

12.172

12.172
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Ticari alacaklar

Diger alacaklar Finansal yatirimlar

Nakit ve nakit benzeri

31.12.2016

Tliskili
taraf

Diger
taraf

Mliskili Diger Hisse
taraf taraf senetleri

Kamu kesimi
tahvil, senet,
bonolari

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarm net defter degeri
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger disikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger disikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmus kisim.
E.Bilango dist kredi riski igeren unsurlar

3.769

3.769

- 9.015.057  7.593 37.274

- 9.015.057 7.593 37.274

120.878
(120.878)

- 9872 -
- (9.872) -

43.506

43.506

77.690

77.690

Likidite Risk Yonetimi

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki donemde oldugu gibi,
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarmi o6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, tlirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin kalan vadelerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikiglar1 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5Yilarast

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Toplamu(=I+II+11I+] V) (0] arasi (1I) (1
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiiliiliikler 13.380.207 15.105.902 241.976 1.418.041  13.445.885
Finansal borglar 13.380.207 15.105.902 241.976 1.418.041  13.445.885
13.380.207 15.105.902 241.976 1.418.041  13.445.885
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Beklenen vade
uyarinca nakit

cikislar toplami 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri (=1+11+111+1V) 3 Aydan Kisa (I) arasi (II)  arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiiliiliikler 8.936.660 8.936.660 8.936.660 - - -
Ticari Borglar 33.870 33.870 33.870 - - -
Iliskili taraf 3.637 3.637 3.637 - - -
Diger taraf 30.233 30.233 30.233 - -
Diger Borglar 8.902.790 8.902.790 8.902.790 - - -
Iliskili taraf 8.897.791 8.897.791 8.897.791 - -
Diger taraf 4,999 4,999 4,999 - -
8.936.660 8.936.660 8.936.660 - - -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerin kalan vadelerine gore

dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesme Uyarinca
Nakit Cikislar

Toplami(=I+II+III+I 3 Aydan Kisa 3-12 Ayarast 1-5 Yil arasi 5 Yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri V) 0] (1)) (111) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiiliiliikler 12.458.998 12.632.612 1.014.947 11.617.665 - -
Finansal borglar 12.485.998 12.632.612 1.014.947 11.617.665 - -
12.458.998 12.632.612 1.014.947 11.617.665 - -
Beklenen vade uyarinca nakit 3-12 Ayarast  1-5 Yil arast
Beklenen vadeler Defter Degeri cikiglar toplamu (=I+II+11I+1V) 3 Aydan Kisa (I) (1)) (111)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiiliiliikler 8.873.324 8.873.324 8.873.324 - -
Ticari Borglar 107.532 107.532 107.532 - -
Lliskili taraf 3.637 3.637 3.637 - -
Diger taraf 103.895 103.895 103¢895 - -
Diger Borglar 8.765.792 8.765.792 8.765.792 - -
Lliskili taraf 8.747.936 8.747.936 8.747.936 - -
Diger taraf 17.856 17.856 17.856 - -
8.873.324 8.873.324 8..873.324 - -

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.
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Kur Riski

Yabanci para varliklar. ylikiimliiliikkler ve bilango dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde gergeklesen dovizli
islemler. iglem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari lizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal
varlik ve yikiimlilikler. donem sonunda gegerli olan doviz kurlari iizerinden g¢evrilmistir. Dovize
dayali parasal varlik ve ylikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlar1. kar / zarar

tablosuna yansitilmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para

pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

TL karsihig:
fonksiyonel
para birimi

uUSD

EUR

TL karsih@
fonksiyonel
para birimi

uUsbD

EUR

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa.banka hesaplari dahil)

11.401

2.525

2.834

764

2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

7.259.067

1.607.589

9.015.057

2.430.000

4.Donen Varhklar (1+2+3)

7.270.467

1.610.113

2.834

764

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

7.270.467

1.610.113

9.017.891

2.430.764

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

67.096

14.859

10.555.938

2.845.343

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

67.096

14.859

10.555.938

2.845.343

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiiktimliliikler

12.576.304

2.785.141

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16)

12.576.304

2.785.141

18. Toplam yiikiimliiliikler

12.643.400

2.800.000

10.555.938

2.845.343

19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar:

20. Netabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-
18+19)

(5.372.933)

(1.189.887)

(1.538.047)

(414.579)
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Kur Riskine Duyarhhk Analizi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 degismesi
halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken. basta faiz oranlar1 olmak
lizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle olan bilan¢o pozisyonuna gore. Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda
%10 oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi. yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur farki zarar1 / kar1 sonucu net kar 537.293 TL
(2016:153.804 TL ) daha diisiik / yiiksek olacakti. 31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyle
doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida sunulmustur:

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin
deger deger deger Yabanci paranin
31.12.2017 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi deger kazanmasi
1-ABD Dolar1 net varlik / yiiktimliiliigii - - - -
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2) - - - -
4-EUR Dolart net varlik / yiikiimliligi 537.293 (537.293) 537.293 (537.293)
5-EUR Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Dolar1 Net etki (4+5) 537.293 (537.293) 537.293 (537.293)
TOPLAM (3+6) 537.293 (537.293) 537.293 (537.293)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin
deger deger deger Yabanci paranin
31.12.2016 kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi  deger kazanmasi
1-ABD Dolart net varlik / yiikiimliligi - - - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) - - - -
4-EUR Dolar net varlik / yikimliligi 153.804 (153.804) 153.804 (153.804)
5-EUR Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Dolar1 Net etki (4+5) 153.804 (153.804) 153.804 (153.804)
TOPLAM (3+6) 153.804 (153.804) 153.804 (153.804)
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz oran riski. nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergcege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca. belirli donemlerde
portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul kiymet portfoyii. portfoy
yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte. belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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Faiz Oram Riski

Faiz orami riski. faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklart

tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Sirket’in ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglarinin

dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2017 31.12.2016
Sabit faizli finansal
araclar 81.239 116.901
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 37.658 36.121
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 43.581 80.780
Finansal borglar Banka kredileri -
Sabit faizli finansal araclar (13.380.207) (12.458.998)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar - -
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar - -
Finansal borglar Banka kredileri (13.380.207) (12.458.998)
Net faiz pozisyonu (13.298.968) (12.342.097)

Piyasa Riski

Piyasa riski. piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarmda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar. yabanci para riski. faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski. nakit akimm faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi. maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca. belirli
donemlerde portféyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte. menkul krymet portfoyti.
portfoy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte. belirsizligin hdkim oldugu donemlerde

riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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30. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger. bilgili ve istekli taraflar arasinda. piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde. bir varhgin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket. finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak Dbelirlemistir. Bununla birlikte. piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek. yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
burada sunulan tahminler. Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Halihazirda krediler i¢in karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa bulunmamakta
ve bu araglar satildiginda veya vadesinden Once kullanildiginda islem masrafi ve iskontoya tabi
tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolay: bu araglar igin gercege uygun
deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla. bu kalemlerin net defter degerleri gercege uygun degerin
tutarl bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.

Gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak ilizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Devlet i¢
bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yukimlulikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastig1r varsayilmaktadir. Degisken faizli uzun vadeli banka kredilerinin yakin tarihte yeniden
fiyatlanmig olmasindan Otiirii  gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir. Ger¢cege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadeli mevduat - 37.658 -
Kamu kesim tahvil,senet ve bono 43.506 - -
Hisse senetleri 75 - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadeli mevduat - 36.121 -
Hisse senetleri 80.780 - -

Finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
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Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler. birbirinin ayn1 varlik ve yikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler. ilgili varlik ya da ylkiimliiligiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler. varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri. sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara édenen
temettli tutarmin degistirebilir. sermayeyi ortaklara iade edebilir. yeni hisseler ¢ikarabilir ve
borglanmay1 azaltmak igin varliklarimi elden ¢ikarabilir.

Sirket. sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diigiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oranmi yiiksektir. Sirket’in cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi. dnceki donemlere
gore farklilik arz etmemektedir.

31 Aralik 2017 ve Aralik 2016 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orami asagidaki
gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Toplam borg 23.160.024 21.907.996
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (49.830) (77.690)
Net borg 23.110.194 21.830.306
Toplam sermaye 45.962.442 54.624.113
Bor¢ / Sermaye orani 50,28% 39,96%

31. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yayinlanan Ttirkiye Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Tebliglerde Degisiklik Yapilmasma Iliskin 13 Sira Nolu Teblig’de yatirim
isletmesi tanimi1 asagidaki sekildedir;

Yatirim Isletmesi

Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden
Yatirimceisina veya yatirimeilaria. is amacinin fonlar yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya
da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve Yatirimlarmin
tamaminin (veya tamamina yakiniin) performansini ger¢ege uygun deger esasi lizerinden dlgen ve
degerleyen isletmedir.

Sirket. Yatirim isletmesi tanimi ile faaliyet konusu ve bu faaliyet konusu cergevesinde yukarida
aciklanan faaliyetine iliskin uygulamalar1. tek gelir kaynaginin sermaye kazanci ve yatirim geliri
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oldugu. bu amacla birden fazla yatirimcidan fon elde ettigi hususlar dikkate alindiginda kendisini
Yatirim Isletmesi” olarak tanimlamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri finansal tablolarda Sirket. TFRS 9’a gore bagh
ortakliklarinin gercege uygun deger farkini kar veya zararda muhasebelestirmis ve bagl ortakliklarini
konsolide etmemistir.

Ege Sigorta A.S. 'nin gercege uygun degerlemesi

Sirket. bagh ortakligi Ege Sigorta A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihli gercege uygun degeri Aday
Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M A.S.’nin 15 Subat 2015 tarihli degerleme raporunda belirledigi deger
{izerinden finansal tablolara yansitilmustir.Ilgili bagh ortakliga karsilik ayrilnustir.

Euro Finans Menkul Degerler A.S. 'nin gercege uygun degerlemesi

Sirket. bagh ortaklign Euro Finans Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihli gercege uygun
degeri Aday Bagimsiz Denetim ve SM.M.M A.S.’nin 15 Nisan 2015 tarihli degerleme raporunda
belirledigi deger lizerinden finansal tablolara yansitilmisgtir.

31 Aralik 2015 tarihli ger¢cege uygun degeri Aday Bagimsiz Denetim ve S.M.M.M A.S.’nin 22 Subat
2016 tarihli degerleme raporunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle belirledigi degerin gecerli piyasa
kosullar1 géz oniinde bulundurularak finansal tablolara yansitilmistir.

Eurocity Bank AG 'nin gercege uygun degerlemesi

Sirket. bagh ortakligi Eurocity Bank AG’nin 31 Aralik 2014 tarihli ger¢ege uygun degeri Dr. Sengiil
& Cebulla Partnerschaft’nin 26 Mart 2015 tarihli degerleme raporunda belirledigi deger ilizerinden
finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2017 tarihli gercege uygun degeri Dr. Sengiil & Cebulla Partnerschaft.’nin 24 Mart 2017
tarihli degerleme raporunda belirledigi degerin gecerli piyasa kosullari gbz oniinde bulundurularak
finansal tablolara yansitilmstir.

32. BILANCO SONRASI OLAYLAR

26.02.2018, 27.02.2018 ve 28.02.2018 tarihlerinde Euro Yatirim Holding A.S.(EUHOL) paylari ile
ilgili olarak ilgili giinlerde yapmis oldugu Ozel Durum Agiklamalar’na belirtilen fiyatlardan alis ve
satig islemleri Metro Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilmistir. Bu islemler ile
birlikte Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Euro Yatirim Holding A.S. sermayesindeki paylari
28.02.2018 tarihi itibariyle %6,05 olmustur.
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