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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKiN RAPOR

Groupama Emeklilik A.S. Baslangic Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2017
dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128. 5 sayili
Bireysel PortfSylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine ligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2017 d6nemine ait performans sunum raporu Groupama Emeklilik
A.S. Baglangi¢ Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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Groupama Emeklilik Baslangic Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGIiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.04.2017

31.12.2017 tarihi itibanyla Fon'un Yatinm Amac Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 1.111.642

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

i . i 5 Meh iz YILMAZ
= : Fon, igverenleri araciligiyla bireysel emeklilik sistemine dahil edilen calisanlann katki ETEn Lo
Birim Pay Degeri (TRL) 0,010809  pyytarfannin, iki aylik cayma siiresi boyunca ddenen katki paylannin deger Aytag AYDOGAN
Yatinmci Sayist 3.323 kaybetmemesini saglayacak sekilde, degerlendirilmesi amaci ile kurulmugtur. T ——
Tedaviil Orami (%) 0,10%

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet jgj| sazErR

Fehmi Olcay KARABINA

Portfoy Dagihimi Niyazi ATASOY

Vadeli Mevduat 76,49% Uit SENER
Borglanma Araclan 20,27% Hiiseyin Omiir KARAKUS
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 20,27% Alper OZDAMAR

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 3,24% Yatinm Stratejisi

Fon, igverenleri araciiéiyla bireysel emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlanin katki tutarlannin, iki aylk cayma
siresi boyunca ddenen katki paylannin deder kaybetmemesini sagjlayacak sekilde, dederlendiriimesi amaci ile
kurulmustur.Baslangig fonu olarak tanimlanan fon portféyiiniin yiizde altmigi, Tirk lirasi cinsinden mevduat veya
katilma hesabinda; en az yiizde yirmisi Miistegarlika ihrag edilen Tiirk Lirast cinsinden 180 giin vadeli veya vadesine
azami 180 giin kalmis borglanma araglannda, gelir ortakhdi senetleri veya kira sertifikalannda, kalan ters repoda,
Takasbank ve/veya yurtici organize para piyasasi islemlerinde yatinma yonlendirilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglann, diger menkul kiymetlerin faiz ve kar payi
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karst
tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasihitidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiidir ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.&J Yogunlasma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varli@in ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasicir.6) Yasal Risk: Fonun paylaninin satildi§i dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.7) Thraggi Riski: Fon portfdyiine
alinan varliklann ihraggisinin yiikimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BILGiSI

Karsilastirma Enflasyon |Portftyiin Zaman Icinde Karsilastirma Sunuma Dahil DGnem Sonu

Toplam

Getiri (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | StandartSapmasi (%) | Olciitiiniin Standart Portfoyiin Toplam Degjeri /

(%) (UFE) (*) (%) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2017 8,080% 7.537% 7,777% 0,030% 0,0224% 0,2256 1,111.641,92

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan UFE'nin 28.04.2017 - 31.12.2017 dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilashrma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler (izerinden hesaplanmigtir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.5.'nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféyleri misterilerle portfdy yénetim
sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ySnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmakbr. Sirket aynca Portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatirim fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabana 6zel ve tiizel kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hikimleri cergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle 48 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatirim Fonu ve 5 adet Anapara Korumall Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak Portfoy Yonetimi
A.S. 31.12.2017 tarihi itibariyle toplam 25 Milyar TL yGnetmektedir.

2) Fon Portféyii'niin yabnm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde belirtilmigtir.

3) Fon 28.04.2017 - 31.12.2017 déneminde net %8,09 oraninda getiri sadlarken, karsilagtirma Glgitinin getirisi ayni dénemde %7,54 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,55 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay deferindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastrma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilashrma élciitiindn ilgili dénem icerisinde belirtilen varhik dagilimilan ile atrhklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilastima 6lglitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.
4) Yonetim licretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy deferine oraninin agirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

28.04.2017 - 31.12.2017 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,001998% 2.864
Denetim Ucreti Giderleri 0,000454% 651
Saklama Ucreti Giderleri 0,000015% 22
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000128% 183
Kurul Kayit Ucreti 0,000038% 54
Diger Faaliyet Giderleri 0,000714% 1.023
Toplam Faaliyet Giderleri 4.797

Ortalama Fon Toplam Degeri 582.605,68

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 1%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistr.

28.04.2017-... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %60 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

6) Emeklilik yatinm fonlannin portfdy isletmesinden dodan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim ddnemler igin portfdy ve karsilastirma Slgitiindn birikimli getiri orani

Portfy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilashirma Olciitii Nispi Getiri

28.04.2017 - 31.12.2017 8,09% 8,71% 7.54% 0,55%

2) Doviz Kurlanndaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

BT VAT R S e g e oar TR R e
Donemler Ortalama Sagoar: Ortalama Slancark Ortalama ZEEIN Ortalama Dlancs
Sapma Sapma Sapma Sapma
28.04.2017 - 31.12.2017 0,04% 0,59% 0,09% 0,61% 0,06% 0,69% 0,03% 0,69%

3) Portfdy ve Karsilastrma Olciitil / Esik Degeri icin Risk Olgtimleri

28.04.2017 - 31,12,2017 0,0022 1,2321

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma olglitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmigtir. (Glnllk verilerden hareketle hesaplanmistir)
Carpigtrma Bt
Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2017 8,09% 0,03% 7,54% 0,02%
5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu
- + Emeklilik Fonu
28.04.2017 - 31.12.2017 8,09% 7,91%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullan

28.04.2017 - 31.12.2017 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 21.85%
BIST 30 ENDEKSI 21.81%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSE 8.25%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 7.06%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 6.82%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 5.82%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 4.70%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2.82%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 1.02%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 8.73%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSE 10.49%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 5.33%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalan Endeksi 8.12%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 7.46%
BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge Kar Payl TL Endeksi 5.71%
Katiim 50 Endeksi 16.99%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 8.62%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 9.02%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 20.08%
Dolar Kuru 6,24%
Euro Kuru 16,55%

7) izahnameye Uyum

Groupama Emeklilik Baglangig Emeklilik Yatinm Fonu 2 Mayis 2017 tarihinde 50.000 TL tutaninda kurulmustur.Fon, izahnamesinde yer alan
varlik tiir( ve sinirlamalanina uyum sadlayamamistir. Nakit giris cikislan belirsiz ve degisken olmasi nedeniyle izahnamede yer alan
sinilamalara uygun yonetilememektedir.



