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Groupama Emeklilik Standart Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.04.2013

31.12.2017 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 6.107.486
Birim Pay Degeri (TRL) 0,012765
Yatinma Sayisi 1.140
Tedavil Orani (%) 0,48%

Portfy Dagihn

Borglanma Araglan 72,37%
- Devilet Tahvili / Hazine Bonosu 70,01%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclan 2,36%
Vadeli Mevduat 22,20%
Paylar 5.27%
- Bankaciik 1,45%
= Hava Yollan Ve Hizmetleri 0,53%
- Demir, Celik Temel 0,51%
- Holding 0,47%
- Hletisim 0,46%
- Petrol Ve Petrol Urtinleri 0,44%
- Perakende 0,43%
- Otomotiv 0,28%
- Biraalik Ve Mesrubat 0,20%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 0,14%
- Iletisim Cihazlan 0,13%
- Dayanikh Tiiketim 0,09%
- Kimyasal Uriin 0,06%
- Cam 0,05%
- Tanm Kimyasallan 0,03%
- insaat, Taahhiit 0,00%
Takasbank Para Piyasast Islemleri 0,16%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon igerisindeki varlik daijilimi belifenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine Niyazi ATASOY
dayanan en uygun bilesim hedeflenir, Alper GZDAMAR
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Bulut OZER

Yatinm Stratejisi

Fon, sisteme girig agamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan kisilerin birikimlerini yabnma yonlendirmek
amacida kullaniimaktadir, Fon'un yatinm stratejisi, sermaye, temettii, ve faiz kazanci elde etmektir. Fon portfoyiiniin
en az %60% T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan ihrag edilen TL cinsi bordanma araclanna, gelir ortaklii senetlerine
ve kira sertifikalanna yatinm ydnlendirilir. Fon portfayUniin en fazla %40’ ise BIST 100 veya Borsa Istanbul A.S.
tzrafindan hesaplanan katihm endekslerindeki ortakiik paylanna, TL cinsinden Borsada islem gormesi kaydida
bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan dier ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borclanma araclan ve Gzel sektdr kira sertifikalarina, mevduata/katiima hesaplanna yonlendirilir, Vadeli mevduata ve
katihm bankalannda agilan (kar ve zarara) katiima hesaplanna fon portfdytiniin en fazla %25'i yénlendirilebilir. Fon
portfoyl aynca en fada %2 oraninda Takasbank Para Piyasasi islemleri ile ters repo islemlerine de yénlendirilebilir.
Fon igerisindeki varlik dagihimi belirlenirken, bekl getiri ve risk anali dayanan en uygun bilesim hedeflenir.
Standart fonun yénetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak,
Yonetmelikte yer alan ve bu maddede belirtilmeyen ditjer ilgili portféy simdamalanna iliskin hikiimler saklidir. Fon,
yabana para ve sermaye piyasasi araglanna yatinm yapabilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik paylannin, dier menkul
kiymetlerin, faiz oranlan, ortaklik pay fivatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir, S6z konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir: a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize
dayali varliklann (borglanma araa, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann defierinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlan dedigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder, b- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine
ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasih@ini ifade etmektedir. 2) Kars Taraf Riski: Karsi tarafin
stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getlrm&k istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gkan Kar sonucunda 6di I masi riskini ifade etmektedir, 3) Likidite Riski: Fon
portfoylinde bulunan finansal varhklann istenilditji anda piyasa fiyatindan nakde déntstirilememesi halinde ortaya
akan zarar olasiligidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas olasihgini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz
yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.5) Yodunlasma Riski: Belli bir varida ve/veya vadeye yodun
yatinm yapiimasi sonucu fonun bu variigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkh
finansal varhklann piyasa kosullan alinda belirli bir zaman dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal variin birbireri ile olan pozitif veya negatif yonli fliskileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gdebllecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.8) ihracgi Riski: Fon porﬁdyune alinan varliklann ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getir i nedeniyle zarar ihtimalini ifade eder,




B. PERFORMANS BILGISI

TonlAmi 4o Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde Karsilastrma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti'r’i (%) Olciitiiniin Getirisi Oram (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart Ras i‘su Portfoyiin Toplam Degeri /
(%) (UFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri
2013 -8,490% -4,261% 6,963% 0,443% 0,4485% -0,2054 938.832,96
2014 16,337% 17,083% 6,359% 0,313% 0,3199% -0,0407 9.865.096,83
2015 0,103% 0,322% 5711% 0,358% 0,3670% -0,0206 6.024.661,80
2016 8,905% 9,655% 9,939% 0,282% 0,3420% -0,0368 6.244,257,33
2017 9,986% 11,785% 15,466% 0,183% 0,2444% -0,0807 6.107.485,70

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir,

(**) Portfoyiin ve karsilastirma élgiitiinin standart sapmasi dénemindeki giinluk getiriler Gzerinden hesaplanmigtr.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir, Sirket Akbank T.A.S./nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaa, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde sermaye piyasasi araglanndan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yénetim
sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ynetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktr. Sirket aynca Portfdy yéneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabana
yatinm fonlari, yatinm ortakliklar ile yerli ve yabana 6zel ve tiizel kisileHe yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri cercevesinde
yonetmektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle 48 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm Fonu ve 5 adet Anapara Korumal Yatinm Fonu y@netmektedir. Ak Portfdy Yénetimi
A.S. 31.12.2017 tarihi itibariyle toplam 25 Milyar TL y&netmektedir.

2) Fon Portféy('nlin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Taniba Bilgiler" bslimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 ddneminde net %9,99 oraninda getiri saglarken, karsilaghrma 6lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %11,79 olmustur. Senug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1,80 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiinlin Getirisi : Fonun karsilastrma 6lcUtiinn ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargilaghrma dlglitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Y6netim Ucreteri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirikh ortalamasi asadidaki gibidir.

01.01.2017 - 31.12.2017 doneminde : g;’ﬁf‘:’oz;*ﬁeﬁ"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005228% 119.808
Denetim Ucreti Giderleri 0,000032% 728
Saklama Ucreti Giderleri 0,000038% 862
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000021% 486
Kurul Kayrt Ucreti 0,000033% 753
Diger Faaliyet Giderleri 0,000424% 9.724
Toplam Faaliyet Giderleri 132.361

Ortalama Fon Toplam Dederi 6.313.493,90

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2%

5) Performans sunum doneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisiklidi yapilmamistir,

T %1 BIST-KYD GSBA Dedisken + %2 BIST-KYD Repo (Brilt) + %4 BIST-KYD GSBA Sabit + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %10
e s BIST 100 + %78 BIST-KYD DIBS Tiim

02.01.2017-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %35 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST 100 + %80 BIST-KYD DiBS Tim

6) Emeklilik yatinm fonlannin portféy isletmesinden dogan kazanglarn kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.



D. ILAVE BILGILER VE AGCIKLAMALAR
1) Tim dénemler icin portféy ve karsilastrma dlgitinin birikimli getiri orani

25.04.2013 - 31.12.2013 -8,49% 7,31% -4,26% -4,23%
02.01.2014 - 31.12.2014 16,34% 18,56% 17,08% 0,75%
02.01.2015 - 31.12.2015 0,10% 2,03% 0,32% 0,22%
04.01.2016 - 30.12.2016 8,90% 10,99% 9,66% 0,75%
02.01,2017 - 31.12.2017 5,95% 12,09% 11,79% -1,80%

2) Déviz Kurlanndaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

R e s e e e A AT L
& Standart Standart Standart Standart

29.04.2013 - 31.12.2013 0,10% 0,65% 0,14% 0,64% 0,14% 0,67% 0,07% 0,50%
02.01.2014 - 31.12.2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,68% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
02.01.2015 - 31.12.2015 0,05% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,84%
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,55%
02.01.2017 - 31.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%

3) Portfty ve Karsilastima Olgittil / Esik Dederi igin Risk Olglimleri

29,04.2013 - 31,12.2013 0,0214 0,9441
02.01.2014 - 31.12.2014 0,0101 0,9581
02.01.2015 - 31.12.2015 0,0069 0,9681
04.01.2016 - 30.12.2016 0,0127 0,8118
02.01,2017 - 31.12.2017 0,0129 0,7245

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilastrma olgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Giinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)
Karsilastirma Olgiiti

Standart Stand
mm

2013 -8,49% 0,44% -4,26% 0,45%
2014 16,34% 0,31% 17,08% 0,32%
2015 0,10% 0,36% 0,32% 0,37%
2016 8,90% 0,28% 9,66% 0,34%
2017 5,99% 0,18% 11,79% 0,24%

5) Emekilik Fonu Endeksleri Karslasorma Tablosu

Donemler Emeklilik Fonu
Endeksleri

25.04.2013 - 31.12.2013 -8,49% -3,33%
02.01.2014 - 31.12.2014 16,34% 14,65%
02.01.2015-31.12.2015 0,10% 2,47%
04.01,2016 - 30.12.2016 8,50% 11,04%
02.01.2017 - 31.12.2017 9,99% 14,88%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullan

30.12.2016 - 31.12.2017 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKST 47,60%
BIST 30 ENDEKSI 48,81%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 11,94%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 10,00%
BIST=KYD DIBS 182 GUN ENDEKSE 9,56%
BIST-KYD DIiBS 365 GUN ENDEKSE 8,22%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSE 7,31%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 7,84%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSH 7,90%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSE 12,50%
BIST-KYD ©SBA DEGISKEN ENDEKSE 15,62%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 7,85%
BIST-KYD Ozel Sektotr Kira Sertifikalan Endeksi 11,85%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat Endeksi (TL) 10,63%
BIST-KYD 1 Aylik Gasterge Kar Payl TL Endeksi 8,43%
Katihm 50 Endeksi 37,36%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19,97%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 19,09%
BIST-KYD Eurcbond EUR (TL) 29,15%
Dolar Kuru 7,18%

Euro Kuru 21,71%



