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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Groupama Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Yénetim Kurulo’na
A} Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1)  Goriig

Groupama Emeklilik A S, Standart Emeklilik Yatinm Fonu’nun (*Fon™) 31 Aralhk 2017 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap ddnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin Szeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarmdan clusan finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aynt tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarim, Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma {liskin
Teblig (11-14.2) (“Teblif”) g¢ercevesinde Sermaye Piyasast Kurulwnca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuatr”na uygun olarak tiim snemli y&nleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

2)  Goriigiin Dayanag

Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yaymmlanan Tiirkive Denetim Standartlari’nm bir
pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”lere) uygun olarak yiriitilmigtiir, Bu Standarttar kapsamimdaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumiuluklar:
bélimiinde ayrmtili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kuraliar (“Etik
Kurallar”} ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Kuorucu’dan ve
Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir, Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarnm, g@riigimiiziin
olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

3) Kilit Denetim Konular

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi@mna karar verilmistir.

4) Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumlufuklar

Kurucu Yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasimdan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmast igin
gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirtarken Kurucu Yénetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti bulunmadii siirece isletmenin siirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumlu olanlar, Fonun finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur,
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5 Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacmmiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli yanhighk icerip icermedigine iligkin makul
giivence elde etmek ve goriistimlizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nea
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicifarinm bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar etkilemesi makul &lgiide bekleniyorsa bu yanhslikiar
onemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagmmsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak yiriitilen bir
bagimsiz denetimin geredi olarak, baZimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciliimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanliglik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gbriiglimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kamtr elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith thmal, gercege aykiri beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl: dnemli bir yanhisligi tespit edememe riski, hata kaynakl: Snemli
bir yaniislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

e  Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

s  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarm makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi gliphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin
isletmenin siirekliligi esasint kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agtklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
actklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardidimz
sonuglar, bafimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlanina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

*  Finansal tablolanin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarm, temelini olusturan
islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadi3i degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasmda tespit ettifimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsanmi ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgularmi iist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu Yonetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili énlemleri ist yénetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok dnem arz eden konular1 yani Kilit denetim konularm: belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracagi
kamu yararmu agacaginin makul gekilde beklendigi oldukga istisnai durumiarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Arahk
2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarimin, TTK ile Fon igtiiziigliniin finansal raporlamaya iliskin
hiilldimlerine uygun olmadigmna dair nemli bir hususa rastlanmanusgtir.

TTK nin 402°nei maddesinin dérdlneii fikrasi uyarinca; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agtklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip senuglandiran sorumlu denetgi Nesli Erdem’dir.

\GE BAGIMSIZ.DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
MAZARS Uyesi |,

ey

3

> - A + o1
4 e N % b I
i s i
E -~ i

13 Y

?‘;\‘ £ .. ¢ f-‘;?
NestiErdem, SMMM~
Sorumlii Penetgi-~

Istanbul, 28 Subat 2018

HO=rIYET MaH. Dr. CemiL BencO Cap. Hak Is Merkezi No:2 K:1 CadiLavan 34403 Kadimsans - Istansul
Tew: {0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.tr - weaw.mazars.com.tr
Ticarer SlciL Mo: 262368

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MuHAsSEBEC MALI MUsAvIRLIK AS.



Icindekiler:

Bagimsiz Denet¢i Raporu

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit Akig Tablosu

Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

DN e

[\
—



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklar:

Takas Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar
Diger Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Repo Borglart

Takas Borglar

Krediler

Finansal Yiikiimliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yitkiimliiliikler (Toplam Degeri / Net
Varhk Degeri Harig) (B)

Toplam Deferi/Net Varlik Degeri (A-B)

Dipnot
Referanslan
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31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Cari Dénem | Gegmis Déinem
1.369.793 1.206.254
- 725.361

11.876 8.225
4.736.538 4.315.801
6.118.207 6.255.641
12.426 12.774
12.426 12.774
6.105.781 6.242.867

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Donemine Ait

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

1 Ocak-31 1 Ocak-31
Dipnot Aralik 2017 Aralik 2016
Referanslart Cari Dénem | Gegmis Dénem
KAR VEYA ZARAR KiSMI
Faiz Gelirleri 12 672.790 606.103
Temettii Gelirleri 12 12.866 10.113
Finansal Varlik ve Yitkimliliiklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar 12 (18.306) (186.128)
Finansal Varhik ve Yukiimliiliklere Iligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 12 40.886 210.172
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -- -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 11.876 8225
Esas Faaliyet Gelirleri 720.112 648.485
Yonetim Ucretleri 8 (119.808) (120.936)
Performans Ucretleri -~ -
Saklama Ucretleri 8 (862) (883)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 3 (728) (719)
Danigmanitk Ucretleri 8 (2.360) (2.343)
Kurul Ocretleri 8 (753) (772)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (545) (1.079)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 3,13 (7.305) (2.786)
Esas Faaliyet Giderleri (132.361) (129.518)
Esas Faalivet Kar/Zaran 587.751 518.967
Finansman Giderleri - -
Net Dinem Kar/Zaran (A) 587.751 518.967
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 587.751 518.967

lligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu
Bagimsiz Denetimden Gecgmis

1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim

Tablosu
(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

I Ocak-31 1 Ocak-31

Dipnot Aralik 2017 Arahk 2016

Referanslar Cari Dénem | Gegmis Dénem

Toplam Degeri Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 1,10 6.242.867 6.020.602
Toplam Degerinde Artis/Azalis 10 587.751 518.967
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 10 3.521.489 3.667.931
Katilma Payi fade Tutar1 (-) 10 (4.246.326) {3.964.633)
Toplam Degeri/Net Varlik DeSeri (Dénem Sonu) 6.105.781 0.242.867

[isikteki notlar, bu finansal taglolarm ayrilmaz bir pargasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g@sterilmistir)

A.Isletme Faaliyeticrinden Nakit Akislan

Net Dénem Kan {(Zaran)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeftmeter

Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile Hgili Diizeltmeler
Gergefe Uygun Degier Kayiplan/Kazanglan ile igili Dozeltmeler
Kar/Zarar Mutabakan ile llgili Diger Dizeltmeler

Tsletme Sermayesinde Gercellesen Depigimler

Alacaklardaki Artig/Azaligia ilglli Dozeltmeler

Borglardaki Arig/Azahsta {lgli Dazelimeler

Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalisla tHgii Dizelimeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan

Alnan Temettl

Alinan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan
Katilma Pay1 thraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri igin (denen Nakit

Finznsman Faaliyetlerinden Net Nakit Akiglan

Yabana Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/(Azahs)

C.Yabanc: Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisl

Nakit ve Nakit Benzerderinde Net Artig/Azalis
D.Dénem Bagr Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

1 Ocake 1 Ocak-

31 Amhk 2017 31 Aralik 2016

Dipnot Referanslan Cari Dinem Oneeki Dénem
587.751 518.967

12 (672.790) (606.103)
12 (40.886) (210.172)
12 (12.866) (10.113)
(138.791) (307.421)

721,710 (723.508)

(348) (8.924)

(379.851) 539.539

202.720 (500.314)

12 12.866 10.113
12 672,790 606,103
10 3.521.489 3.667.931
10 (4.246.326) (3.964.633)
{724.837) (296,702)

163.539 (186.800)
163.539 (180.800)

21 1.206.254 1.387.054
21 1.369.793 1.206.254

lisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler
Groupama Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirm Fonu (*Fon™) emeklilik yatirim fonudur,

Groupama Emeklilik A.S. (“Sirket™} tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu’nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi gercevesinde alinan ve katilimetlar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletiimesi
amactyla Groupama Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucw’nun 15 Eyliil 2009 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karar1 ile Bagak Groupama Emeklilik A.$. olan
unvani Groupama Emeklilik A.S. olarak degistirilmis olup ilgili unvan degisikligi 6 Ekim 2009 tarihli Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmigtir. Kurucu’nun 1 Ekim 2009 tarih ve 198 no’lu ydnetim kurulu kararna
istinaden Fon unvanmda da ilgili degisikligin yapilabilmesi amaciyla 7 Ekim 2009 tarih ve 31 sayili yazi ile
igtitziik, izahname ve fon tamifim formu degisiklikleri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmustur, Soz
konusu degisiklikler Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Kasun 2009 tarih ve 19/878 sayili izni dogrultusunda
yapilmis olup, yeni igtliziik ve izahname metinleri 3 Aralik 2009 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan
edilmistir.

Kurucu, 30 Mart 2012 tarih ve 301 no’lu Ydnetim Kurulu karar ile Fon YOneticisi’nin Ak Portfoy Yodnetimi
A.S. ve Fon Hizmet Birimi’nin Akbank T.A.S. olarak degistirilmesine karar vermistir. S6z konusu degisiklikler
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28 Mayis 2012 tarih ve 452 sayih izni dogrultusunda yapilmis olup, 2 Temmuz

2012 tarihinde tescil edilmis ve yeni igtiizik ve izahname metinleri 5 Temmuz 2012 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Fon Kurucusu, Y &neticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Groupama Emeklilik A.S.
Maslak Mahallesi Eski Bityiikdere Caddesi No:3-5 Link Plaza 34485 Maslak, Sanyer/[ISTANBUL

Yonetici:

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanct Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul

Araci Kurum:

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent/Istanbul

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S
Sabanci Center 34330 4.Levent/[stanbul

Saklayic1 Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Resitpasa Mahallesi Ozborsa Caddesi No:4 34467 Sartyer/ Istanbul



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”))
Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devami)

Katilma belgesi, 31 Aralik 2017 taritli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varlik degeri ve
dolagrmdaki pay sayisi

Carl Gegmis

Dénem Dénem

Fon toplam degeri (TL) 6.105.781 6.242.867
Ihrag edilen pay sayis1 (Adet) 100.000.000.000 100.000.000.000
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 478.441.237 538.003.918
Kurucudaki pay sayisi (Adet) 09.521.558.763 99.461.996.082
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,012762 0,011604

Cikardinug katilima belgesi sayist ve dénem iginde satilan ve geri alman katima belgesi sayist

Cari Gecmis

Dénem Dénem

Dtinem basinda dolasmmdaki pay sayisi 538.003.918 565.320.129
Diénem iginde;

Satilan pay sayis 287.736.460 323.858.540

Geri dénen pay sayisi (347.299.141) (351.174.751)

Dé&nem sonunda dolagimdaki pay sayisi 478.441.237 538.003.918

Fon siiresi
Fon siiresiz olarak kurulmustur.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un riskin dagitilmas: ve inangli millkiyet esaslarina géire katihmer haklarim koruyacak sekilde ydnetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun”) uyarinca Groupama Emeklilik A.S.
(“Kurucu™) sorumludur. Fon portfoyil, Ak Portféy Yonetimi A.S. (“Y6netici) tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde igtiiziik ve
SPK’min 13 Mart 2013 tarihli 28586 say:li Resmi Gazete’de yayimlanan Emekiilik Yatinm Fonlarimin Kurulug
ve Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Y 6netmelik (“Yénetmelik”) hiikiimleri dahilinde yénetilir.
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2.4

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livas: (“TL”))

Fon Haklunda Genel Bilgiler (Devami)

Yatirim politikasi

Fon’un yatirim politikas: agagidaki esaslart icermektedir:

Fonun yatirim  stratejisi, portfoyiiniin en az %60’ini, Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen Tiirk lirasi
cinsinden borglanma araglar, gelir ortakligs senetleri ve kira sertifikalarina yatinlir. Fon portfyiintin en az
%40’ 1 ise,BIST 100 veya BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksindeki ortaklik paylarina, TL cinsinden
borsada islem g6rmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yaplabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
diger ihragilar tarafindan ihrag edilen borglanma araglar: ve tzel sektdr kira sertifikalarma, mevduat/katilim
hesabma yatinilir.:Bu fon, Genelge uyarmca Bireysel Emekiilik Sistemi’ne giris agamasinda herhangi bir fon
tercihinde bulunmayan katilimeilarin birikimlerini yatinma yénlendirmek amaciyla kullanihr,

Fon, kargilagtirma &l¢iitlinii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi: %80 BjST-KYD DIBS Tiim Endeksi,
%10 BIST 100 Endeksi, %5 BIST-KYD 1Aylik Mevduat TL Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi
olarak belirlenmistir.

Fon ydnetim iicretleri

Kurucu'ya, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis etiii donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsilig1 olarak her giin igin fon net varlik degerinin giinkik (yiizbindebesvirgtilyirmi} (%0,00520), yillik
vaklasik olarak (yiizdebirnvirgiildoksan) (%1,90) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile Yonetici arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarma gore Kurucu ve Yoénetici’ye fondan ddenir,

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Sdenen tutarin gergefe uygun
degeri esas almmaktadir,

TMS’yve Uygunluk Beyam

[ligikteki finansal tablolar Yatmim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na wygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon'un portfSyiindeki varliklarin gercege uygun
deger dlclimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmagtur.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 28 Subat 2018 tarihinde yaymmlanmak lizere
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilt karari uyarmca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’'na wygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, I Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2003
tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”)
uygulanmarmigtir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

i} 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
s TMS 7 Nakit akis tablolar1 (Degisiklikler)

« TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinm
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

s TFRS Yillik lyilegtirmeler ~ 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar™

Degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

it} Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tabiolarin onaylanma tariiti itibariyle yaymmlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ylirlirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamg yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

e TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

e TFRS 9 Finansal Araglar

+ TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degigiklikler);

e TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

« TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siiflandirma ve Olgtimii (Degisiklikler)

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

* TMS 40 Yatirim Amacli Gayrimenkuller: Yatirim Amagl Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

o TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptug Varlik Satislart veya
Katkilars — Degisiklik

Sz konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performanst iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
{(“UFRS”) ve Ulustararasi Muhasebe Standartlarindaki (*UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis
fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasint olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir,
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2.6

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raperlama Standartlan (devami)

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (“UMSK?) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

e Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi TFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olglimii
e Yillik [yilestirmeler - 20112013 Dénemi

¢ UFRS 16 Kiralama Islemleri

¢ UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikier

e UFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

»  Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

»  Yillik Iyilestirmeler - 20152017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik fyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi™ni yaymnlamstir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borglanma Maliyetleri

Séz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performanst tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,
Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti

Hasilat

Fuaiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar: elde edecegi ve gelirin gilvenilir bir
bigimde &lgiilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara aluur. Faiz gelirleri, sabit getirili

menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat iglemlerinden
kaynaklanan faizlert igermektedir.

Temertii gelivleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, For’un temettii alma hakki dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalart elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
almir.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gére kaydedilmektedir,
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara vansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergefe uygun
degerinden kayitlara alanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari (izerinden muhasebelestirilir. Yatirm aracglarmm ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagl: olan finansal
varhklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara almir veya kayitlardan gikariir.
Finansal varhklar “gercege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar™ olarak simiflandirilir.
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.



2.6

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarthinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)
Finansal varhklar (devami)

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmril boyunca veya uygun olmas
durumunda daba kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminmn, ilgili finansal
varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergede uygun deder fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercefe uvgun deder farks kdr veva zarara vansttilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amaglh finansal varliklar olup piyasada kisa diénemde colusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklarin ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergeZe uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satum amac¢h menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamh gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliilitkklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil
edilir. Alim-sattim amagh menkul deZerlerin gergege uygun deferinde meydana gelen gercekiesmemis deger
artis ve azaliglart sonucu ortaya ¢ikan futarlar kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yikiimliiliklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Safim ve gerf alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yitkiimliiliik repo borclart hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™),
satis ve geri ahg fivati arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gore doneme isabet eden kisrmnin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem giormeyen diger alacaklar bu kategoride smiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger dilsiikligii
disitlerek gosterilir.

Naldt ve nalidt benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

10
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devam)

Finansal varhklar {devam)

Uygnlanan degerleme ilkeleri:

(1) PortfSydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlarryla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur,

b} Alis tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gorenler deBerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamas: bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise
borsada olugan en son seans agrlikl ortalama fiyatiar kullanilir.

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibar1yla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

4) Vadell mevduat, bilesik faiz orant kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz ahs kuru ile
degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tirdl dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatimu en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

8) (1} i1a {7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir,

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yitkiimltiliikleri, KGK tarafindan yaymmianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlGliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir,

Il



2.6

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna fliskin Esaslar {devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digmdaki finansal varlik veya finansal
varhk gruplari, her bilango tarihinde deger dustikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutular. Finansal varligimn ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve sdz konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhgin deger disiklitgline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas1 durumunda deger dissiiklitgii
zaran olugur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varhiklar igin deger dusuklugii tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarimn finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
buglinkii degeri ile defier degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlillitkler gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilitkler veya diger
finansal ytiktimliilikler olarak simflandirnilmaktadir.

Gercege uveun deger farki kdr veva zarara vansitilan finansal yitkiim{iiliikler:

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yikiimliilitkler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercefe uygun degeriyle yveniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda wmuhasebelestirili,. Kar veya =zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yitkiimliiliik igin 8denen faiz tutarim da
kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden anndinlmis gergeie uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinm var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin mtimkiin olmasi veya varlifin elde ediimesi ile yiiklimiitligiin yerine getirilmesinin es zamanl: olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal duramu ve faaliyet sonuglary, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinm hazirlanmas: sirasinda, yabanct para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretivle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
diviz kurtar kullanifarak TL ve gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farks gider veya gelirleri ilgili dénemde kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanc: Para Cevrim Farkt Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitiimaktadir,

12



2.6

2.7

2.8

2.9

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu ve Fon’un Kkurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satig ve geri ahg fiyati, belgedeki pay says: ile pay degerinin ¢arpim suretiyle bulunan
tutardir. Bir payin degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabmna aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir,

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raportama déneminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarim ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Vergi

Emeklilik yatirim fonlarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

Nalkit alas tablosu

Nakit akis tablosunda, doéneme iligkin nakit akiglar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siniflandirilarak raporlani.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoy igletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarint gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklar: ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini g8sterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi yukanida belirtilenler disinda nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapldig cari ddnemde,
gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yi icerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayum degisikligi olmamustir. Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalar: geriye déniik olarak diizeltilir ve nceki dénem finansal tablolar: yeniden
diizenlenir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degigiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamigtir,
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Biliimlere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alani tek bir faalivet baliimil olarak kabul edilmekte olup bdltimlere gére raporlama

uygulanmatnaktadir.

iliskili Taraf Agiklamalar

31 Aralik 31 Arahk

iliskili taraflardan alacaklar 2017 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Gider agimmdan iade alacaklan) 11.876 8.225
Toplam 11.876 8.225
31 Aralk 31 Arahk

iliskili tarafa borglar 2017 2016
Groupama Emeklilik A 3, (Fon yinetim iicreti) 0.649 10.112
Toplam 9.649 10.112
1 Ocak- 1 Ocak-

iligkili taraf ile yapilan iglemler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Gider asimindan alinan iadeler) 11.876 8.225
Groupama Emeklilik A.S. (Fon y8netim giderleri) 119.808 120.936

Alacak ve Borg¢lar

31 Aralik 2017 ve 2016 itibartyla alacak ve borglarin detay: asagidaki gibidir:

Alacaklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gider Asimindan lade Alacaklar 11.876 8.225
Menkul Kiymetler Satim Alacaklar: (Takas Alacaklar) - 725.361
Toplam Alacaklar 11.876 733.580
Borglar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
(:?denecek Fon Yonetim Ueretleri 9.649 10.112
Odenecek Denetim Ucreti 724 728
(Gdenecek Damsmanhik Ucreti 589 590
Diger 1.464 1.344
Toplam Borclar 12.426 12.774
Bor¢lanma Maliyetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunimamaktadir).
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11,

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa
tiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$. ‘nin sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsanunda oldugu bir sigorta sistemine gec¢ilmistir. Fon adina ditzenlenmis ayr1 bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkez Kayit Kurulusu
A.S.yi (*"MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK ‘dameydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasuma riskleri, her titrlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

Niteliklerine Gire Giderler
1 Ocak - 31 Aralik 2017ve 2016 donemlerinde niteliklerine gore giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak-31 Aralik 2016

Yonetim Ucretleri 119.808 120.936
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.305 2.786
Damgmanlik Ucretleri 2.360 2.343
Saklama Ucretleri 862 883
Kurul ﬁcrptleri 753 T2
Denetim Ucretleri 728 719
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 545 1.079
Toplam Giderler 132.361 129.518

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2¢16; Bulunmamaktadir).

Toplam Deger / Net Yarlik Deferi ve Toplam Degerinde / Net Varlik Degerinde Artig/Azalig

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Toplam Deger / Net Varhk Degeri (Donent Bagi) 6.242.867 6.020.602
Toplam Degerinde Artig/Azals 587.751 518.967
Katilma Pay: Thra¢ Tutan (+) 3.521.489 3.667.931
Katilma Payi {ade Tutar (-) (4.246.326) (3.964.633)
Toplam Deger / Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 6.105.781 6.242.867

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger Mutabakat:

31 Aralk 2017 31 Arahk 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 6.105.781 6.242.867
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 6.105.781 6.242.867

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda nakit ve nakit benzerlerinde simflandirilan 19.010
TL Borsa Para Piyasasi Alacaklar ve 1.354.667 TL Vadeli Mevduat fiyat raporunda fon portféy degeri
icerisinde sinflandinlmigtir, (31 Arahk 2016: 1.187.098 TL Vadeli Mevduat ve 10.005 TL Bossa Para
Piyasasi Alacaklarr)
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Hasilat

1 Ocak-31 Arahk 1 Oeak-31 Aralik

2017 2016

Faiz Gelirleri 672.790 606.103
Finansal Varlik ve Y iikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmermis
Kar/Zarar 40.886 210.172
Temettii Gelirleri 12.866 10.113
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.876 8.225
Finansal Varlik ve Yiiktmliliiklere [liskin Gergeklesmis
Kar/Zarar {18.306) {186.128)
Esas Faaliyet Gelirleri 720,112 648.485

1 Ocak-31 Arahk

1 Ocak-31 Arahk

20617 2016
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 449.926 403.634
Mevduat Faiz Gelirleri 164.603 150.111
Ozel Kesim Tahvil Faiz Gelirleri 52,394 47.293
Borsa Para Piyasas: Faiz Gelirleri 5.812 5.027
Ters Repo Faiz Gelirleri 35 38
Toplam Faiz Gelirleri 672.790 606.103

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak-31 Arahk

1 Ocak-31 Arahk

2017 2016
Gider Astmundan Alinan Iadeler 11.876 8.225
Esas Faalivetlerden Difer Gelirler Toplami 11.876 8.225
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1.481 259
Diger Giderler (*) 5.824 2.527
Esas Faaliyeflerden Diger Giderler Toplami 7.305 2.786

(*) Diger giderler igerisinde BSMV bulunmaktadsr,
Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsamh Gelir Unsurlarinin Analizi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir.)

Yiiksek Enflasyenlu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyette bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yayimianmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (*TMS 29”)
uygulanmamigtir.
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19.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi

Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Livast (“TL"))

Tiirev Araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamalktadir).

Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Arahk 2017
Gercege Uygun
Nominal Maliyet Deger
DevletTahvilleri (*) 4.458.000 4.368.672 4.271.363
Hisse Senetleri 31.028 218.948 321.213
Ozel Sektdr Tahvilleri (**) 140.000 140.000 143.962
Toplam 4.629.028 4.727.620 4.736.538
(*) Agirhiklt ortalama faiz oran %12,87 'dir.
(**)Agulikli ortalama faiz oram %17,70 dir.
31 Arahk 2016
GergeZe Uygun
Nominal Maliyet Deger
DevietTalvilleri (¥) 4.273.000 4.328.500 3.587.054
Hisse Senetleri 46.233 326.928 321.343
Ozel Sektor Tahvilleri (*+) 400.000 402.019 407.404
Toplam 4.719.233 5.057.447 4.315.801

(*) Agwliklr ortalama faiz oram %10,97 'dir.
(**)Agwhikl ortalama faiz oram %13,72 dir.

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yitkiimliilitklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansitti8r varsayilmestir.

b) Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilaniar:

e  Birinel seviye: Finansal varhik ve yitkiimlillitkler, birbirinin aym varlik ve ytktmltilikler icin aktif
piyasada islem gtiren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilkimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbzlenebilen fiyatimin bulunmasmda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

s  Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimlilikler, varhk ya da yikiimliliigiin gergege uygun dederinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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19.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclar (devam)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiklimliilitklerin seviye smiflamalar asagidaki
gibidir:

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye Toplam

Finansal Varliklar:

Devlet Tahvilleri 4271.363 - - 4.271.363
I__{isse Senetleri 321.213 - - 321.213
Ozel Sektér Tahvilleri 143.962 - - 143.962

Gereefe uygun deger farkt kar veya zarara yanstiilan finansal varliklar

31 Arahk 2016 1. Sevive 2. Sevive 3. Seviye Toplam

\Finansal Varltkiar:

}:?evlet Tahvilleri 3.587.054 - - 3.587.054
Ozel Sektor Tahvilleri 407.404 - - 407.404
Hisse Senetleri 321.343 - - 321.343

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Faiz riski

Faiz orami riski, faiz oranlarmda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarll varlik ve
yiikiimliiliiklerinde meydana getirebilecegi deger diisiisit olarak tanimlanir.

For’un faize duyarl: finansal yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

Fon'un gergede uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal varhk olarak smfladig borglanma
senetleri faiz degisimlerine bagl olarak gergege uygun degerlerinde degigim riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo stz konusu finansal varliklar iizerinde %1°lik faiz artig/azaligi durumunda meydana gelecek
kar/zarar etkisini géstermektedir,

1 Ocak-31 Arahk 2017 1 Ocak-31 Arahk 2016
Faiz artisi/azahs: Kar zarar iizerindeki etkisi | Kar zarar iizerindeki etkisi
1% (141.430) (99.841)
(1%) 150.516 103.681

Fiyat riski

Fon, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecekfiyat degigimlerinin yol agacag: hisse senedi
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Borsa Istanbul’da islem goren bu hisse senetlerinde %10°luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit tutulmas: durumunda, Fon’un net dénem karinda meydana gelecek artig/azalis asagidaki tabloda
sunulmustur.

1 Ocak-31 Arahik 2017 1 Ocak-31 Aralik 2016
Fiyat artisi/azahsi Kar zarar {izerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
10% 32.121 32.134
{10%) (32.121) (32.134)
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19.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (devami)
Kur riski

Yabanc para varliklar, yitkiimliilikkier ve vbilanco dis1 yitk@imliiliklere sahip olma durumunda ortaya ¢tkan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2017ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamugtir,

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligm teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yitkimliiltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine bagli
olarak giinlitk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamna yakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olugmaktadir. Fon’un finansal yikiimlilikklerinin sézlegme
stirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Jaylyl 1ydsSwl
1 aya kadar 3 aya kadar arasi arast  Vadesiz Toplam
Diger Borglar 12.426 - - - -~ 12.426
Toplam Yiikiimliiliikler 12.426 12.426
31 Arahk 2016

Jay iyl 1yil 5yl
1 aya kadar 3 aya kadar arasi arasi Vadesiz Toplam
Diger Borclar 12.774 - - - - 12774
Toplam YiikiimliiHikler 12.774 12.774

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yitkiimliliiginii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
borglanma araglarina yaptigi yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklert:
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Finansal Tablolar Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”))

Finansal Araclar (Devam)

Finansal varhiklar/araglarla iigili diger detay bilgiler 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanan Fiyat
Raporu’nda sunulmustur,

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Fon'un Kurucusu Groupama Emeklilik A.$. ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. arasinda 21 Kasmn 2017
tarihinde Groupama Emeklilik A.S.’nin bireysel emeklilik portfoyiiniin Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.'ye
devrini dngdren bir sézlesme imzalanmig olup, akabinde devir islemlerinin gergeklestirilebilmesi igin Hazine
Miistesarligi, SPK ve Rekabet Kurumu dahil ilgili makamlara izin bagvurular: yapilmigtir. Aym zamanda
Fon’un da aralaria dahil oldugu Groupama Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu fonlarin da Fiba Emeklilik ve
Hayat A.$.’ye devredilmesi ve stz konusu devre iliskin kurucu ve iinvan degisikliklerinin yapilmasi igin
SPK’ya bagvurulmusg olup, bu rapor tarihi itibariyla bagvurularin sonuglanmasi beklenmektedir,

Nakit Akis Tablosuna Iliskin Agiklamalar

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016
Vadeli Mevduat(*) 1.354.667 1.187.098
Borsa Para Piyasasi(**) 10.010 10.005
Vadesiz Mevduat 5.116 9.151
Nakit ve nakit benzerleri toplami 1.369.793 1.206.254

(*) Vadeli mevduatlann vadeleri 45 ile 47 gin, faiz oranlan % 14,00 ile %13,25 arasinda degismektedir.
(**) Borsa Para Piyasast vadesi 4 glin olup faiz oran1 % 12,95 “tir.

Toplam Deger Degisim Tablosuna iliskin A¢iklamalar
Dipnot 10°da sunulmustur.

Finansal tablolan dnemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

D YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM $IRKETi
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER]I TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay ftyatinin hesaplanmasma
dayanak teskil eden 31 Aralk 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfiy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarna iliskin Teblig (1I-14.2)”
(“Teblig™) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigim SPK’mn konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriig tamamen SPK ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig
olup, baska maksatla kullaniimasi uygun degildir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.§.

S

Nesli Erdem,SMMM

Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Subat 2018

HORRIVET MaH. Dr. CEMIL BEnad Cab, Mak I3 Merkezl Noi2 Ki1 Cadiaran 34403 KaZITHANE - IsTANBUL
Tes: (0212) 296 51 00 - Faxs: (0212) 296 57 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - www.mazars.com.tr
Ticarer Siciu No: 262363

Dence Badimsiz DENETIM SERBEST MuHAseBeCT MaLl MUgsavirLIk AS.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu (31 Aralik 2017)

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
AJFON PORTFOY DEGERI 6.101.215 99,93
B. HAZIR DEGERLER (+) 5.115 0,08
a) Kasa -
b} Bankalar 5116 100,00
¢) Diger Hazir Degerler -
C.ALACAKLAR (H) 11.876 0,19
a) Takastan Alacaklar -
b} Digier Alacaklar 11.876 [00,00
C. DIGER VARLIKLAR () -
D. BORCLAR (-) (12.426) 0,20)
a) Takasa Borglar -
b} Yonetim Ucret {9.649} 77,65
¢) Odenecek Vergi _
¢) Ihtiyatlar -
d) Krediler -
¢) Diger Borglar 2.977) 22,35
TOPLAM DEGER 6.105.781 160,00




GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK. - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
_STANDART
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017
HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
[LISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Standart Emeklilik Yatiim Fonunun (“Fon™)
1 Ocak-31 Aralik 2017 d6nemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin (“Y&netmelik™) 14’iincli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’{inc{i maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu, Fon Kurulu ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup baska bir maksatla kullamilmas: uygun degildir.

DENGE-BAGRMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZARSDyesi ™.
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Nesli"Brdem, SMMM

Sorumlu Denetei

Istanbul, 28 Subat 2018

HiarivEr MaH. Dr CEMIit BENGD Cap, HAk I§ Merkezi Noi2 K:1 GaZivavan 34403 KadirHane - [stansul
Tew: {0212) 296 51 00 - Faks: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.tr - Www.mazars.com.ir
TicareT Sicl No: 262368

DencE Badimsiz DEneTiM SERBEST MuRasesecl Mati MOsavirtik AS.



GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



IMAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA
ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2017
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sozlesmelerini, fon varliklarinin
4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (*4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim
Fonlarmn Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hitkiimlerine uygun
olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini igermistir,

1) Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, Groupama Emeklilik

Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu’nun ¢nceden haberi olmaksizin saklayict kurulus
kayitlar: ile hesap ekstreleri karsilastirilarak mutabakatinm yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinmn kayitlar: tutan kurutuslarin hesap ekstreleri ile

kargilastirilarak teyit edilmesi,

3) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman islemlerine iliskin belgelerle

karsilastirilarak kontrol edilmesi,

4) Fon portfoyilindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati gercevesinde

kullanmlip kullaniimadigmin tespiti,

5) Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutuimadigr ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma

yonlendirilecek Standart payr tutars ile bunlara kargilik gelen pay sayilarm: fon bazinda izleme imkani
saglamp saglanmadigimnn kontroli,

6) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katthmer Standart

paylarimin fona aktariminda pay sayisimin dogru hesaplamip hesaplanmadi@inin kontroli,

7y Emeklilik Sirketi ve portfdy ydnetim girketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi disina

G

Yonetmelik’in 18”inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama vapilip yapiimadiginin kontrolii.

orisglimiize gore Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun varliklar: 1 Ocak ~

31 Aralhk 2017 déneminde 4632 sayth Kanun ve Yonetmelik hitkiimieri cergevesinde saklanmaktadir.

B

u girily tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmig olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

a
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DENGE BAGIMSIZDENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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