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Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
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Groupama Emeklilik Altin Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08.07.2013

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toptam Deferi 62:639.277  £yn, altin fiyatlannda olusacak detfisileri katlimasina yiiksek oranda yansitmayr  Alper OZDAMAR
Birim Pay Dederi (TRL) 0,017799 amaclamaktadir Can BZCELIK
Yatinmar Sayist 7.040 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet it sENER
Tedavill Orani (%) 3,52%
Yatinm Stratejisi
Fon portfoyiiniin en az %80 devamhi olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gormekte olan altin ve altina
Portfoy Dagilim dayah sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Fon, altin fiyatlannda olusacak dedisimleri katiimasina yiiksek
oranda yansitmay! amaglamaktadir. Agirhikh olarak altin ve altina dayal sermaye piyasasi araglanndan olugan bir
Krymetli Maden 08,4205 Portfoy dagiimi ile hedefine ulagmaya caligir. Altina ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatinm yapmak
suretiyle dengeli ve surekli gelir akimi yaratmayi hedeflemektedir. Fon, kisa ve orta vade perspektifiyle, diisik risk
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 1,58% diizeyinde, istikrarh getiri performansi hedefiyle hareket eder.Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da

yatinm yapabilir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik paylanmin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféytine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarn
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyiine yabana para cinsinden variklanin dahil edilmesi halinde, diviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedjisiklikler nedeniyle Fon‘un maruz kalacadi zarar olasiiini ifade etmektedir. ¢- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon
portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylaninin fiyatlarinda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacai zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytkimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir, 3)
Likidite Riski: Fon portfaylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihididir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valérli
altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin Gzerinde pozisyon alinmast
sebebi ile fonun baslangig yabinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme clasiligl kaldirag riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar clusmasi
olasiigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim
degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9)
Ihraga Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS 14

Tooko Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman Icinde Karsilastrma Sunuma Dahil Dénem Sonu
Getifi (%) Olciitiiniin Getirisi]| Orami (%) | Standart Sapmasi (%) | Olciitiiniin Standart Portféyiin Toplam Degeri /
(%) (UFE) (*) **) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2013 3,315% 5121% 4,136% 1,048% 1,2572% -0,0228 7.370.415,36
2014 6,387% 9,725% 6,359% 0,943% 0,9981% -0,0289 18.607.742,37
2015 9,606% 11,531% 5711% 0,879% 0,9018% -0,0159 15.848.827,75
2016 29,699% 30,162% 9,939% 1,002% 1,0765% -0,0043 36.906.240,95
2017 18,376% 19,777% 15,466% 0,791% 0,8103% -0,0152 62.639.277,07

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir,

(**) Portfoyiin ve kargilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir, Sirket Akbank T.A.S./nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaa, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri cergevesinde sermaye piyasasi araglanndan olusan portfoyleri miisterilerle portféy yénetim
sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktr. Sirket aynca Portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yeri ve yabanci
yatinm fonlar, yatinm ortakliklar ile yerli ve yabana &6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portfoylerini de mevzuat hilkiimleri ¢ergevesinde
yénetmektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle 48 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm Fonu ve 5 adet Anapara Korumall Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portféy Yonetimi
A.S. 31.12.2017 tarihi itibariyle toplam 25 Milyar TL yonetmektedir.

2) Fon Portfdyl'nlin yabrim amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %18,38 oraninda getiri saglarken, karsilaghrma 6lgiitiiniin getirisi aym dénemde %19,78 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1,40 olarak gergeklegmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastrma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfty getiri orani ile karsilastrma Slgtiinin getiri crami arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir.

01.01.2017 - 31.12.2017 dineminde : g‘::::i{nz;*ﬁeri“e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,002951% 565.604
Denetim Ucreti Giderleri 0,000006% 1.119
Saklama Ucreti Giderleri 0,000330% 63.190
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000036% 6.891
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 6.610
Diger Faaliyet Giderleri 0,000075% 14.337
Toplam Faaliyet Giderleri 657,751

Ortalama Fon Toplam Degeri 52.806.707,49

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir,

08.07.2013-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Kapanis

6) Emeklilik yatinm fonlannin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr,



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR
1) Tiim dénemler igin portfoy ve kargilastrma Slglitinin birikimli getiri oram

08.07.2013 - 31.12.2013 3.31% 4,27% 512% -1,81%
02.01.2014 - 31.12.2014 6,39% 8,42% 9,73% -3,34%
02,01,2015 - 31.12,2015 9,61% 11,72% 11,53% -1,53%
04.01.2016 - 30.12.2016 29,70% 31,09% 30,16% -0,46%
02.01.2017 - 31.12.2017 18,38% 19,65% 19,78% -1,40%

2) Doviz Kurlanndaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

e e R L Y L L L [ iy g G P o R o
- Standart Standart Standart Standart

08.07.2013 - 31.12.2013 0,08% 0,70% 0,13% 6,70% 0,16% 0,70% 0,04% 0,84%
02.01.2014 - 31.12.2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,68% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
02.01.2015 - 31.12.2015 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,05% 0,84%
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 31.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%

3) Portfy ve Kargilastirma Olgiitli / Esik Degeri igin Risk Olgurmleri

0B.07.2013 - 31.12.2013 0,1184 0,6703
02.01.2014 - 31,12.2014 0,0659 0,8479
02.01.2015 - 31.12.2015 0,0708 0,8530
04.01.2016 - 30.12.2016 0,0812 0,8210
02.01.2017 - 31.12,2017 0,0503 0,9006

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karglaghrma olgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

4 Standart Standart
Sapma Sapma

2013 3,31% 1,05% 5,12% 1,26%
2014 6,35% 0,99% 9,73% 1,00%
2015 9,61% 0,88% 11,53% 0,90%
2016 29,70% 1,00% 30,16% 1,08%
2017 18,38% 0,79% 19,78% 0,81%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilashrma Tablosu

S

08.07.2013 - 31.12.2013 3,31% 0,11%
02.01.2014 - 31.12.2014 6,3%% 14,65%
02.01.2015 - 31.12,2015 9,61% 2,47%
04.01.2016 - 30.12.2016 29,70% 11,04%
02,01.2017 - 31,12,2017 18,38% 14,88%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullan

30.12.2016 - 31.12.2017 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKST 47,60%
BIST 30 ENDEKSI 48,81%
BIST-KYD REPG BRUT ENDEKSI 11,94%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 10,00%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSE 9,56%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSE 8,22%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 7,31%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 7,84%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 7,50%
BIST-KYD ©SBA SABIT ENDEKSE 12,50%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 15,62%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 7,85%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalan Endeksi 11,85%
BIST-KYD 1 Ayhk Gisterge Mevduat Endeksi (TL) 10,63%
BIST-KYD 1 Aylik Gasterge Kar Payi TL Endeksi 8,43%
Katilim 50 Endeksi 37,36%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19,97%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 15,09%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 29,15%
Dolar Kuru 7,18%

Euro Kuru 21,71%



