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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik A.$. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik
2017 dénemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128. 5
sayilt Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin
diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriig olusturulmamustir.

Gorlistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunum raporu Groupama Emeklilik
A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans
sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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Groupama Emeklilik Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.11.2003

31.12.2017 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 76.530.478
Birim Pay Degeri (TRL) 0,049067
Yatinmci Sayisi 21.837
Tedavill Orani (%) 15,59%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglan 34,90%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 29,49%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclart 4,91%
- Kamu Kira Sertifikasi 0,50%
Paylar 30,00%
- Bankacihk 7,55%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 2,91%
- Holding 2,74%
- Diger 2,31%
- Tletigim 1,97%
- Perakende 1,97%
- Demir, Celik Temel 1,56%
- Hava Yollan Ve Hizmetleri 1,40%
- Otomotiv 1,25%
- Dayamikh Tidketim 1,15%
- Cam 1,09%
- Elektrik 1,09%
- Mobilya 0,99%
- Gayrimenkul Yatinm Ort, 0,57%
- Kimyasal Uriin 0,53%
- Ingaat, Taahhiit 0,47%
- Tanim Kimyasallan 0,44%
Vadeli Mevduat 22,20%
Takasbank Para Piyasas| Islemleri 6,97%
Fon 4,62%
Ters Repo 1,31%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon, degisen piyasa kosullanna asadida beliflenen bant araliklan dahilinde yatmm  Niyazi ATASQOY
yaparak sermaye kazanci, temettii geliri, kar pay1 kazanci ve faiz kazana elde
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Yatinm Stratejisi

Fon dagiimi, beklenen getiri ve risk analizleri dogrultusunda belirlenir.Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta risk
diizeyinde, yiiksek reel getiri performansi hedefiyle hareket eder, Bu hedefe ulagmak igin aktif bir yatinm stratejisi
izlenir.Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite arahi@ina karsilik gelen azami getiriyi saglama
hedefiyle yatinm yapar. Fon portféyiiniin volatilite araliklannin karsilik geldigi risk degeri 3 ile 4 arasi diizeyde
kalacaktr.Piyasa kosullan gz 6niine alinarak dncelikle hangi yatinm araglan grubuna hangi oranlarda yatinm
yapilacadi belirlenir. Bir sonraki adimda, her bir yatinm araa grubu iginde, yatinm yapilacak araglar incelenir. Likidite
riski, piyasa degeri gibi unsurlar incelenerek bu araglarin en uygun olanlan segilir.Yatinm araglarimin getirileri
arasindaki korelasyon da gbz dniine alinir. Yogunlasma riskini dagitmak igin benzer risklere maruz kalabilecek
araclarin bir kismi elenebilir. Fon yatinmlarinda hedeflenen katma de@er ortalama fon vadesinin aktif yGnetimi, getiri
egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektdr tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik secimi ile
saglanacaktir. Yatinm araclari ile ilgili segimler yapilirken, araclann sadece gecmis performanslan dedil, ileriye déniik
beklentileri de gz énine alinir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclanin, ortakhk paylannin, diger menkul
kiymetlerin, dgviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tirev sgzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz cranlan, ortaklik payi fiyatlan ve dviz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanna asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyline faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, soz konus varlklann
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabana para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, ddviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad zarar olasiigini ifade etmektedir, c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon
portfdyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacad zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Karsi tarafin stzlesmeden kaynaklanan ylkUmldlGklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déntstiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrii tahvil/bono
ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangig yatinmu ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizliji, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkerllerin yar sira dodal afetler, rekabet kosullar, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varidin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun paylannin satildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihraggi Riski: Fon portféyline alinan varliklann ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.10) Yapilandinlmis Yatinm Araclan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve
oladandisi gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkinddr. Yapilandirilmis yatinm araglannin dayanak varliklan (zerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, katilima vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatmmlannin degeri baslangig degerinin altina diisebilir,



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGISI

TonBm | Karsilastirma Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geti:"i (%) Olciitiiniin Getirisi O?m (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiin{in Standart Portféyiin Toplam Dederi /
&) (UFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Defjeri

2013 =2,031% -1,960% 6,971% 0,528% 0,5262% -0,0017 66.951.254,91
2014 16,018% 19,112% 6,359% 0,370% 0,4503% -0,0683 79.780.299,54
2015 -1,285% -2,311% 5,711% 0,471% 0,4936% 0,0267 68.970.366,95
2016 10,243% 9,837% 9,939% 0,394% 0,4634% 0,0079 66.300.869,16
2017 21,014% 18,280% 15,466% 0,330% 0,2611% 0,1029 76.530.478,38

(*) Enflasyon oranmi TUIK tarafindan agiklanan 12 ayhk UFE'nin dénemsel orardir,

(**) Portfoyiin ve kargilastirma dlgiitiinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portféy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’'nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaa, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hilkimleri cer¢evesinde sermaye piyasasi araglanindan olusan portféyleri milsterilerle portféy yonetim
sbzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifat ile ydnetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket aynca Portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlar, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzer! girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yonetmektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle 48 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm Fonu ve 5 adet Anapara Korumal Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portféy Yonetimi
A.S. 31.12.2017 tarihi itibariyle toplam 25 Milyar TL ySnetmektedir.

2) Fon Portfdyii'nin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi 'Tanitci Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %21,01 oraninda getiri saglarken, kargilashrma élciitiniin getirisi aym dénemde %18,28 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2,73 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dsnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilasurma Olgiitiinin Getirisi : Fonun karsilasarma élglitiinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimian ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilastrma 8lglitiinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucrederi, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine orarimin adirhkh ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde : g‘:;ﬁf{n:)eémi“e L Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006187% 1.592.445
Denetim Ucreti Gidereri 0,000009% 2.200
Saklama Ucreti Giderleri 0,000026% 6.574
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000251% 64.625
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 8.654
Diger Faalivet Giderleri 0,000085% 21.892
Toplam Faaliyet Giderleri 1.696.390

Ortalama Fon Toplam Degeri 70.910.466,83

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 2%

5) Performans sunum doneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

27.02.2008-17.06.2013 %15 BIST 100 + %30 BIST-KYD Repo (Briit) + %55 BIST-KYD DIBS 365 Giin

%1 BIST-KYD 1 Aylik Gisterge Mevduat TL + %1 BIST-KYD OSBA Dedisken + %3 BIST-KYD QSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %25
BIST 30 + %60 BIST-KYD DiBS Tiim

%5 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD 1 Aylk Gisterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD DIBS Tiim + %25 BIST 100 + %45 BIST-KYD
DIBS 182 Giin

18.06.2013-01.01.2017

02.01.2017-...

6) Emeklilik yatinm fonlannin portféy isletmesinden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.



