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Groupama Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatiim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2017
donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128. 5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (*Teblig™) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamisgtir.

Gortislimtize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunum raporu Groupama Emeklilik
A.S. Para Piyasasi: Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.
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Groupama Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.11.2003

31.12.2017 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 181.686.364
Birim Pay Degeri (TRL) 0,041567
Yatinmal Sayist 25.019
Tedavdl Orani (%) 43,71%

Borglanma Araclan 47,36%
- Ozel Sektér Borglanma Araclan 47,14%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,22%
Vadeli Mevduat 23,96%
Ters Repo 19,05%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 9,63%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, kisa vadeli bir bakis agisiyla, faiz ve vade riskini minimum diizeyde tutarak, ~ Mehmet Cengiz YILMAZ
istikrarh ve ayni zamanda rekabetgi bir getiri performansi saglamak amaayla

hareket eder. Saliha Ataglin KILIC

OZER
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet LD

Aytag AYDOGAN
Fehmi Olcay KARABINA

Yatinm Stratejisi

Fon‘un yatinm stratejisi, portfoylinin tamamini devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek
para ve sermaye piyasasi araclanndan olusturmaktir. Fon portféyiiniin giinlik olarak hesaplanan agirlikh ortalama
vadesi en fazla 45 glin olacaktr. Fon portféyiine vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varhklar dahil
edilemez.Fon, yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina yatirim yapabilir.

Yatinm Rislkderi

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclann, ortaklik paylannin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann
degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféyiine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sdz konus varliklann
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyiine yabana para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déiviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karst tarafin
stzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islernlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde
ortaya ¢ikan zarar olasih&idir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine ileri valorlii tahvil/bono alim
islemlerinde bulunulmasi halinde, baglangic yatinmi ile baslangig yatinminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baglangig yatrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel
Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiigini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatal ya da
hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degigikligi gibi kurum
digi etkenler de olabilir.&) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yo&un yatinm yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklann piyasa
kosullari altinda belidi bir zaman dilimi igerisinde ayni anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en
az iki farkh finansal varigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun katiima paylannin satildigh dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thracai Riski: Fon portféyine
alinan varlklann ihraggisinin ylkimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS Bi
Toplam Karsilasbrma Enflasyon |PortfSyiin Zaman Icinde Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Geﬁl:i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) | StandartSapmasi (%) | Olgiitiiniin Standart Ra ; ?J'su Portfdyiin Toplam Degeri /
(%) U3] 6o %) Sapmasi (%) (**) > Net Aktif Degeri
2013 5,594% 6,133% 6,971% 0,016% 0,0203% -0,0810 111.121,132,11
2014 8,866% 9,380% 6,359% 0,021% 0,0232% -0,0548 162.664.258,04
2015 9,687% 10,079% 5,711% 0,022% 0,0199% -0,0568 180.673.903,35
2016 9,778% 9,514% 9,939% 0,023% 0,0164% 0,0789 183.090.481,26
2017 11,920% 11,695% 15,466% 0,028% 0,0194% 0,0491 181.686.363,70

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portféyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinlik getiriler Uzerinden hesaplanmigtir,
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Ydnetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaa, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikimleri cergevesinde sermaye piyasasi araglanndan olusan portfdyleri miisterilerle portféy yonetim
sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifat ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktr. Sirket ayrica Portfy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yeri ve yabana 6zel ve tiizel kigilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
yénetmektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle 48 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm Fonu ve 5 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu yénetmektedir. Ak Portfdy Yonetimi
A.S. 31.12.2017 tarihi itibariyle toplam 25 Milyar TL yonetmektedir.

2) Fon Portfoyl'nlin yatinm amaci, yatnmoa riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdlimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %11,92 oraninda getiri sadlarken, kargilaghrma dlgiitiiniin getirisi ayni dénemde %11,69 olmustur. Sonug clarak Fon'un nispi
getirisi %0,23 olarak gercgeklesmistir.

Toplam Getri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilashrma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilashrma lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimian ile agiriiklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilaghrma 6lglitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Gcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin adirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde : z':;“m‘i?;z)eﬁe”“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002916% 1.910.286
Denetim Ucreti Giderleri 0,000007% 4.828
Saklama Ucreti Giderleri 0,000073% 47.851
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000171% 112.007
Kurul Kayit Ucreti 0,000033% 21.560
Diger Faaliyet Giderleri 0,000028% 18.081
Toplam Faaliyet Giderleri 2,114,613

Ortalama Fon Toplam Degeri 180.465.456,84

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degigikligi yapilmamigtir.

11.02.2009-14.07.2013 %25 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %75 BIST-KYD Repo (Briit)

15.07.2013-09.03.2014 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD (SBA Sabit + %35 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %45 BIST-KYD Repo (Briit)
10.03.2014-01.01.2017 %35 BIST-KYD 1 Aylik Géisterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %65 BIST-KYD Repo (Briit)
02.01.2017-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %60 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Emeklilik yatinm fonlannin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tism dénemler igin portféy ve kargilagtirma Slgitiiniin birikimli getiri oram

T T T

02.01.2013 - 14,07,2013 2,34% 2,92% 2,64% -0,30%
15.07.2013 - 31.12.2013 3,18% 3,69% 341% -0,23%
02.01.2014 - 09.03.2014 1,57% 1,76% 1,48% 0,09%
10.03.2014 - 31.12.2014 7,19% B,12% 7,79% -0,60%
02.01.2015 - 31.12.2015 9,69% 10,86% 10,08% -0,39%
04.01.2016 - 30.12.2016 9,78% 10,94% 9,51% 0,26%
02.01.2017 - 31.12.2017 11,92% 13,11% 11,69% 0,23%

2) Déviz Kurlanndaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[T A e e S R PR S R 2 | SRR (R S el |

5 Standart Standart Standart

02.01.2013 - 14.07.2013 0,07% 040% 0,06% 0,46% 0,02% 0,49% -0,03% 0,96%
15.07.2013 - 31.12.2013 0,08% 0,71% 0,12% 0,65% 0,15% 0,70% 0,03% 0,84%
02.01,2014 - 09.03.2014 0,06% 0,98% 0,08% 0,97% 0,09% 0,98% 0,11% 1,20%
10.03.2014 - 31.12.2014 0,03% 0,58% -0,03% 0,58% 0,00% 0,58% -0,04% 0,72%
02.01.2015 - 31.12.2015 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,84%
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 31.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%

3) Portfy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Defjeri icin Risk Olgtimleri

02.01,2013 - 14.07.2013 0,0030 -0,0671
15.07.2013 - 31.12.2013 0,0049 -0,0295
02.01.2014 - 09.03.2014 0,0055 -0,1623
10.03.2014 - 31,12,2014 0,0054 -0,1936
02.01.2015 - 31.12.2015 0,0039 0,3528
04,01,2016 - 30,12.2016 0,0019 1,1929
02.01.2017 - 31.12.2017 0,0026 1,2129

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastrma oliti / esik defjeri standart sapmasina yer verilmigtir. (Giinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

m Gen
Sapma

2013 5,55% 0,02% 6,13% 0,02%
2014 8,87% 0,02% 9,38% 0,02%
2015 9,69% 0,02% 10,08% 0,02%
2016 9,78% 0,02% 9,51% 0,02%
2017 11,92% 0,03% 11,69% 0,02%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

- Emeklilik Fonu
m Eﬂdek‘hr‘

02.01.2013 - 14.07.2013 2,34% -1,36%
15.07.2013 - 31.12.2013 3,18% 1,14%
02.01.2014 - 09.03.2014 1,57% 0,20%
10.03.2014 - 31.12.2014 7,19% 14,43%
02.01.2015 - 31.12.2015 9,69% 2,47%
04.01.2016 - 30.12,2016 9,78% 11,04%
02.01.2017 - 31.12.2017 11,92% 14,88%

6) Getiri Oramini Etkileyen Piyasa Kosullan

30.12.2016 - 31.12.2017 Déinem Getirisi m

BIST 100 ENDEKS! 47,60%
BIST 30 ENDEKS! 48,81%
BIST-KYD REPD BRUT ENDEKSI 11,94%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 10,00%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKS! 9,56%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 8,22%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKS] 7,31%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKST 7,84%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSE 7,90%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 12,50%
BIST-KYD (SBA DEGISKEN ENDEKS] 15,62%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 7,85%
BIST-KYD Ozel Sekibr Kira Sertifikalan Endeksi 11,85%
BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 10,63%
BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge Kar Payi TL Endeksi 8,43%
Katilm 50 Endeksi 37,36%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19,97%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 19,09%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 29,15%
Dolar Kuru 7,18%

Euro Kuru 21,71%



