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PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: GROUPAMA EMEKLILiIK ANONIM SIRKETI
LIKIT-ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK — 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



MAZARS

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Groupama Emeklilik A.S. (“Kurucu™) Yonetim Kumht’na
A)  Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1}  Goriig

Groupama Emekliiik A.8. Para Piyasas1 Emeklilik Yatinim Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralk 2017 tarihli finansal durum tablosu
ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varhk degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile tnemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigtimize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarthi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirun Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig™) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (*SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlan (*TMS™) hitkiimlerini igeren, “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati™na uygun olarak tiim 8nemli yénleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir,

2)  Giriigiin Dayanag

Yaptigmz bagmsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymnlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nmn bir
pargast olan Bagmmsiz Denetim Standartlari'na (“BDS”lere) uygun olarak yiiritiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denefginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fiskin Sorumiuluklar:
boliminde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Kurucu’dan ve
Fon’dan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. BaZimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz baZimsiz denetim kanitlanmin, gériigtimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3)  XKilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigma karar verilmistir.

4)  Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Kurucu Yonetimi; finansal fablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasidan,
gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli tnemli yanhghk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gbrdiigit ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken Kurucu Yénetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’un tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da

mecburiyeti bulunmadi: slirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumiudur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlutuklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh dnemli yanliglik igerip igermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve gorisimizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS lere uygun olarak yiirditiilen bir bafimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir gitvence seviyesidir ancak, var olan 8nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek bagma veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi makul 8lgitde bekleniyorsa bu yanhsliklar
onemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, baZimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

s  Finansal fablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykirt beyan veya
i¢ kontro] thlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh Snemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakh énemli
bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yitksektir.)

*  Fon’un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir gériig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarm makul olup olmadi@ degerlendirilmektedir.

e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliliini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizliin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ybnetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasimmn uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz va da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi duramunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, baSimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanmitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecektekd olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

s  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil elmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylar1 gerceSe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak izere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularimi iist y8netimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iligkin etik hitikiimlere uygunluk sagladiginuizi Kurwcu Yonetimi’ne bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar: ve -varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz denetiminde en
¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasma izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm deguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanm dofuracagi
kamu yararim agacagimun makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun ba@imsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliklere Iliskin Rapor

6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca; Fon’un 1 Ocak — 31 Arahk
2017 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, finansal tablolarmm, TTK ile Fon igtiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin
hiikitmlerine uygun olmadigma dair dnemli bir hususa rastlanmamgtir,

TTKmin 402°nci maddesinin dordiinctl fikrasi uyarmea; Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agtklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumiu denetgi Nesli Erdem’dir.

DENGEEAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBEC MALI MUSAVIRLIK A.§.
MAZARS Uyesi *. ... ™

Nesli Ergé‘ﬁfSNMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Subat 2018
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Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

[

5-21



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirinm Fonu

Bagimsiz Denctimden Gegmis

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tiim tutarlar TL olarak gGsterilmistir)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerieri

Ters Repo Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Varliklar

Toplam Varhiklar (A)

Yiikitmliiliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri / Net
Varlik Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Dipnot

Referanslari

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Cari Donem | Gegmis Donem
61.043.878 35.070.795
34.594.269 56.055.108
148.249 152.019
86.016.584 91.949.023
181.802.980 183.226.945
180.604 180.760
180.604 180.760

181.622.376 183.046.185

iligikteki notlar, bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasdir.



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait
Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

KAR VEYA ZARAR KISM1

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Hliskin Gergeklesmis
Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimlliklere fliskin Gergeklesmemis

Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/Zarar:

Finansman Giderleri

Net Dinem KarvZaran (A)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir (B)

TOPLAM DEGERDE / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B)

Dipnot
Referanslan

12
12

12
12,13

00 00 00 0O 09

_OO
i
W

1 Ocak- 31
Arahk 2017
Cari
Dénem

21.720.745
43.781

485.923
148.250
22.398.699
(1.910.286)
(47.851)
(4.828)
(21.560)
(117.679)
(12.409)
(2.114.613)
2(,.284.086

20.284.086

20.284.086

1 Ocak- 31
Aralik 2016
Gecmis
Dénem

18.886.759
434.941

(214.207)
152.020
19.259.513
(1.936.432)
(41.758)
(4.780)
(21.845)
(128.378)
(6.768)
(2.139.961)
17.119.552

17,119,552

17.119.552

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1i Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2017 -31 Aralik 2017 Ddnemine Ait Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31

Aralik 2017 Aralik 2016

Dipnot Cari Gegmis

Referanslari Dénem Dénem

Toplam Deger / Net Varhk Degeri (Dénem Basi) 1,10 183.046.185 180.522.770
Toplam Degerinde Artig/Azahs 10 20.284.086 17.119.552
Katilma Payi ibrag Tutari (+) 10 281.487.397 490.385.264
Katilma Payi Iade Tutar1 (-) 10 (303.195.292)| (504.981.401)
Toplam Deger / Net Varhik Degeri (Dinem Sonu) 181.622.376 183.046.185

{ligikteki notlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir,
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 Dénemine Ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

A.dsletme Faaliyetlerinden Nakit Alaglart

Net Diinem Kar: /{Zarar1)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Dizeltmeler

Gergeklegmemis Yabaner Para Cevirim Farklan ile Hgili Diizeltmeler
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile {1gili Dozeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat: ile Iigili Diger Dizelmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Alacaklardaki Artis/ Azahsla Hgili Diizeltmeler

Borglardaki Artis/Azalisla {lgili Ditzeltmeler

[sletme Sermayesinde Gergeklesen Dier Artis/Azalisla llgili Dazeltmeler
Faaliyetlerden Flde Edilen Nakit Alkiglar

Abnan Temettd

Alnan Faiz

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Alaglan
Katilma Pay Ihraglermdan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerinden Net Nakit Akaslars

Yabaner Para Cevrim Farklarimn Eikisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/{Azahs)

C.Yabanci Para Cevrim Farkiarimn Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg
D.Dinem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri

Diénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri

1 OQcak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2017} 31 Aralik 2016
Referanslart Cari Dénem | Onceki Dinem
20.284.086 17.119.552
12 @1.720.745)|  (18.886.759)
12 (485.923) 214,207
12 - -
(1922580  (1.553.000)
21.464.609 8.153.429
(156) 2418
6.418.362 (8.428.505)
25.960.233 (1.825.658)
12 - -
12 21.720.745 18.886.759
10 281.487.397 490.385.264
10 (303.195292))  (504.981.401)
{21.707.895) (14.596.137)
25.973.083 2.464.964
25.973.083 2.464.964
21 35.070.795 32.605.831
21 61.043.878 35.070.795

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidur.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Fon Haklunda Genel Bilgiler

Groupama Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur,

Groupama Emeklilik A.S. (“Sirket™) tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi
Kanunu'nun 15. maddesine dayanilarak emeklilik stzlesmesi ¢ergevesinde ahinan ve katilimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarma gore isletilmesi
amactyla Groupama Emeklilik A.S. Likit-Esnek Emeklilik Yatirim Fonu kurulmustur.

Kurucu’'nun 15 Eyliil 2009 tarihli Olaganiistii Genel Kura} Kararr ile Bagak Groupama Emeklilik A.$. olan
unvani Groupama Emeklilik A.S. olarak degistirilmis olup ilgili unvan degisikligi 6 Ekim 2009 tarihli Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigtir. Kurucu'nun | Ekim 2009 tarih ve 198 no’lu yonetim kurulu kararina
istinaden Fon unvaninda da ilgili degigikligin yapilabilmesi amaciyla 7 Ekim 2009 tarih ve 31 sayih yaz ile
ictitziik, izahname ve fon tamitim formu degisiklikleri igin Sermaye Piyasas: Kurulu'na bagvurulmustur, Stz
konusu degisiklikler Sermaye Piyasasi Karulu’nun 16 Kasim 2009 tarih ve 19/878 sayil izni dogrultusunda
vapilmis olup, yeni ictliziik ve izahname metinleri 3 Aralik 2009 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
edilmigtir.

Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 11 Ekim 2017 tarihli 12233903-325.07.E.11450 sayih izni ile Groupama
Emeklilik Anonim $irketi Likit- Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun yeni iinvami Groupama Emeklilik Anonim
Sirketi Para Piyasas) Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistirilmistir,

Fon Kurucusu, Y8neticisi, Aract Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Groupama Emeklilik A.S.
Maslak Mahallesi Eski Bityiikdere Caddesi No:3-5 Link Plaza 34485 Maslak, Sariyer/iISTANBUL

Yonetici:

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul

Araci Kurum:

Akbank T.A.S,
Sabanct Center 34330 4.Levent/istanbul

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S
Sabanct Center 34330 4.Levent/istanbul

Saklayic1 Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Resitpasa Mahallesi , Ozborsa Caddesi No:4 34467 Sariyer/Istanbul



Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Ttirk Livast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Katilma belgesi, 31 Araltk 2017 tarillli birim pay degeri, fon toplam degeri / net varltk degeri ve

dolagimdaki pay sayisi

Cari

Donem

Fon toplam degeri (TL) 181.622.376
fhrag edilen pay sayisi (Adet) 10.000.000.000
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 4.370.919.893
Kurucudaki pay sayisi (Adet) 5.629.080.107
Katilma belgesi birim pay degeri (TL/Pay) 0,041552

Gegmis
Dénem

183.046.185
10.000.000.000
4.929.676.120
5.070.323.880
0,037131

Cikarilnug katilma belgesi sayist ve dinem iginde satilan ve geri alman katima belgesi sayist

Cari

Dénem

Dénem basinda delagimdaki pay sayisi 4.929.676.120
Dé&nem iginde;

Satilan pay sayist 7.203.812.027

Geri dbnen pay say1st (7.762.568.254)

Dé&nem sonunda dolagimdaki pay sayisi 4.370.919.893

Fon siiresi

Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon porifdyiiniin yinetimi

Gegmig
Dénem

5.340.311.005
13.873.443.234

(14.284.078.119)
4.929.676.120

Fon’un riskin dagitilmas1 ve inangh millkiyet esaslarma gére katihmci haklarin koruyacak sekilde yonetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas: Kanunu (*Kanun™) uyarinca Groupama Emeklilik A.S.
(“Kurucr) sorumiudur. Fon portfSyii, Ak Portféy Yonetimi A.S. (*Yonetici”) tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPX”) diizenlemelerine uygun olarak yapilan bir portfy yonetim stzlesmesi ¢ergevesinde igtiiziik ve
SPK’nmm 13 Mart 2013 tarihli 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Ydnetmelik™) hiikiimleri dahilinde yénetilir,
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar:

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Fon Hakkinda Genel Bilgiler (Devam)

Yatrim politikasr
Fon’un yatirim politikasi agagidaki esaslar1 igermektedir:

Fon yatirim  stratejisi, portfoyimiin tamamim devamh olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus likiditesi
yilksek para ve sermaye piyasasi araglar ndan olugturmaktir. Fon portfoviiniin giinlitk olarak hesaplanan
agirhki ortalama vadesi en fazla 45 gilin olacaktir,

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varlikiar dahil edilemez. Fon, yabanci para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Fon, kargilastirma 6lgiitii Fon’un izahnamesinde de belirtildigi gibi %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi +
%20 BIST-KYD OSBA Endeksi (Sabit) + %60 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %5 BIST-KYD I Ayhk
Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

Fon yonetim ficretleri

Kurucu’ya, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihig1 olarak her giin icin fon net varlik degerinin giinliik (yizbindeikivirgiitdokuz) %0,0029, yillik yaklasik
olarak (yiizdebirvirgiilsifirbes (%1,05) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
Sirket ve Yonetici arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucu’ya
ve Yonetici’ye &denir.

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Sunuma fliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar finansal araglarm yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi malivet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir,

TMS’ye Uygunluk Beyam

iligikteki finansal tablolar Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™)} belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Titrkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir. Bununla birlikte Fon’un portfSylindeki varliklarin gercege uygun
deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas ahnmustir. Ayrica finansal
tabiolar ve dipnotlar SPK. tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmugtur. 31 Aralik 2017 tarthi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 28 Subat 2018 tarihinde yayimlanmak
tizere Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilt karari uyarmca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkive
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Gizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmisti. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamistir,
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Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarthinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartian

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

+ TMS 7 Nakit akis tablolar1 (Degisiklikler)

¢ TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmermis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Mubhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

e TFRS Yillik Iyilegtirmeler ~ 2014-2016 Dénemi
- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Hiskin Agiklamalar”

Degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde Snemli bir etkisi olmamustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannmg fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agagidaki gibidir.

o« TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasitat

e TFRS 9 Finansal Araglar

s TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler);

e TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yaptilan Islemler ve Avans Bedelleri

o TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Smiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

e TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yaptlan degisiklikler (Degisiklikler)

e TMS 40 Yatirimm Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagcli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

e TFRS 10 ve TMS 28: Yatuumc [sletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satislar veya
Katkilar1 — Degisiklik

S6z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: itzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama Standartian
(“UFRS™) ve Uluslararast Muhasebe Standartlarmdaki (“UMS™) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis
fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriitliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasint olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikieri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir,
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Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar {(devam)

iii) Uluslararas: Muhasebe Standartlart Kuremu (*UMSK?”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumtar {(devami)

»  Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Donemi TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimi
s Y1k fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

» UFRS 16 Kiralama Islemleri

e UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

e UFRS 17~ Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

e Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

e Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi: UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik Iyilestirmeler, 2015-
2017 Dénemi”ni yaynlamistir.

- UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar
- UMS 12 Gelir Vergileri
- UMS 23 Borg¢lanma Malivetleri

S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti

Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde dleitlmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gére kayitlara alimir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi, ters repo ve vadeli mevduat islemlerinden
kaynaklanan faizleri igermektedir,

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettil geliri, Fon’un temettil alma hakk: dogdugu zaman (Fon’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde &lglilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda
ahnur.

Giderler
Tiim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasma gore kaydedilmektedir.
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansmilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara ahinanlar haricindeki finansal varhiklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarm toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarimm ilgili
pivasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat1 kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal
varhiklarin alimi veya satigi senucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir,

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varhiklar”, “vadesine kadar

38 dC

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak smiflandicilir.

Smiflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve ézelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Finansal varhklar (devami)

Etkin faiz vontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
déneme dagitiimas yontemidir. Etkin faiz oran:; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammm, ilgili finansal
varhgin tam olarak net bugiinkit degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandrilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede wvoun deger farki kdr veva zarara yvansitilan finansal varhiklar:

“Gergege uygun deper fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagl finansal varliklar olup piyasada kisa ddnemde olusan fiyat ve benzeri unsuriardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yénelik bir portfoyiin pargas: olan finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varliklarin itk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagh menkul kiymetlerin alim-satinunda elde edilen kar veya zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml: gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yikimliiliklere Iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabma dahil
edilir. Ahm-satim amagh menkul degerlerin gergede uygun degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger
artts ve azalislar sonucu ortaya gikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal
Varlik ve Yikiimltfiklere [liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari;

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiiklimliliak repo borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyat: arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklars™ olarak kaydedilir.

Krediler ve alacakiar:

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan, piyvasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride simflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti zerinden deger disiikligi
diisiilerek gosterilir,

Nalkit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamr)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal varliklar (devam)

Uyegnlanan degerieme ilkeleri:

(1) Portfoydeki varhiklarin degeri agagidaki esaslara gire tespit edilir:

a) Portfoye alinan varltklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin alim fiyat satin
alma gliniindeki yabanci para cinsinden deZerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle bulunur,

b) Alis tarihinden baglamak tizere portféydeki varhklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giininde borsada olugan en son seans agwrlikhi ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapams seansinda olugan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olusmamas1 durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikie degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclart, ters repo ve repolar son islem giiniindeki ig¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlarn esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri tablosunda gésterilir. Bu varliklar
teminatin tirii dikkate ahnarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) i1a (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu tarafindan almir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve ylktimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yitkiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

11
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlari
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal varliklarda deger digitkliiZii

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikligiine ugradiklarima iligkin géstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerfendirmeye tabi tutulur, Finansal varlifm ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olaymn ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diistikltigiine ugradigmna iliskin tarafsiz bir gbistergenin bulunmasi durumunda deger distikliigii
zaran1 olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diistikliigll tutan gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etkin faiz oram {izerinden iskonto edilerck hesaplanan
bugiinkil degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Finansal yiikiimliikikler

Finansal yiikiimliilitkler gergege uygun deger farks kir veya zarara yansitilan finansal yikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliilitkler olarak siniflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger fark: kdr veva zarara yansitilan finansal vitkiim/filiikler:

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yitkiimlalikler, gergege uygun degerivie kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercede uygun degerivle yveniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelegtirili. Kar veya =zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliliik igin 6denen faiz tutarimi da
kapsar.

Diger finansal vitkiimliiliikler:

Diger finansal yikiimiiilikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergefe uygun degerleriyle
mubhasebelegtirilir. Diger finansal yikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yilkiimlilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varhgmn elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglars, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmisgtir.

Fon’un finansal tablolarmmn hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler iglem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlart kullanilarak TL’ve gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
ve diger kapsamii gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabna
yansitilmaktadir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlart

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL"))

Finansal Tablolarm Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Mliskili taraflar

Bu finansal tabiolar agismdan Fon’un kurucusu ve Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
“itigkili taraflar” olarak tanunlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin satis ve geri ahg fivati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpim suretiyle bulunan
tutardir. Bir paymn degeri, Fon toplam degerinin dolagundaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur. Katilma
belgelerinin satigimdan elde edilen kaynaklar satig tutari esas almarak katilma belgeleri hesabina aktarilmakta
geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Raporlama doneminden senraki olaylar

Raporlama diineminden sonraki olaylar; bilango tarihi ile bilangonun yaymu igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylari kapsar.

Fon, bilan¢o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢itkmasit durumunda, finansal tablolara
alman tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi

Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmecilifinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir,

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas faalivetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfSy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarint gbsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasmda kullandigi yukanda belirtilenler disinda &nemli muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar: bulunmamaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde énemli muhasebe tahmin varsayun degisikligi olmamistir. Tespit
edilen dnemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak diizeltilir ve tnceki dénem finansal tablolar: yeniden
diizenlenir.
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2.9

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar1
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir. Fon, cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik

yapmamistir.

Biliimiere Gire Raporlama

Fon’un faaliyeti ve faaliyet alant tek bir faaliyet blitmii olarak kabul edilmekte clup bliimlere gére raporlama

uygulanmamaktadir.

iligkili Taraf Agklamalar

31 Aralik 31 Aralik

iskili taraflardan alacaklar 2017 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Gider agmmindan jade alacaklart) 148.249 152.019
Toplam 148.249 152.019
31 Arahk 31 Arahk

fligkili tarafa borglar 2017 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Fon ybnetim {icreti) 164.639 164.841
Toplam 164.639 164.841
1 Ocak- 1 Ocak-

iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Groupama Emeklilik A.S. (Gider astmindan alinan iadeler) 148.250 152.020
Groupama Emeklilik A.S. (Fon yinetim giderleri) 1.910.286 1.936.432

Alacak ve Bor¢lar
31 Arahk 2017 ve 2016 itibariyla alacak ve borglarin detayi agagidaki gibidir:
31 Arahik 2017

31 Arahk 2016

ALACAKILAR

Ters Repo Alacaklari 34.594.269 56.055.108
Gider Asimindan {ade Alacaklar: 148.249 152.019
Toplam Alacaklar 34.742.518 56.207.127
BORCLAR

Odenecek Fon Yonetim Ucretleri 164.639 164.841
Ek Kayda Alma 5.450 5.493
Odenecek Denetim Ucreti 4.831 4.829
Odenecek Aracilik Komisyonu Giderleri 4.404 4.454
Diger 1.280 1.143
Toplam Berclar 180.604 180.760

Bor¢lanma Malivetleri

Bulunmamaktadir (31 Arabik 2016: Bulunmamaktadir).
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11,

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarthinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL"))

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar

Fon’un menkul kiymetleri Borsa [stanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis ddnemlerde tatbik edilen ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Borsa
iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uysulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanm yerine Istanbul
Takas ve Saklama Bankas: A.$.’nin sigortalandig dolayisiyla Fon’un bu kuruluglar nezdinde saklanan tiim
menkul kiymetlerinin de kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir
sigorta poligesi yoktur. Sigorta policesi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Merkez Kayit Kurulugu
A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emmiyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri
sigorta kapsammdadir.

Niteliklerine Gore Giderler

1 Ocak - 31 Arahk 2017 ve 2016 donemlerinde niteliklerine gore giderlerin detayi asagidaki gibidir:
1 Ocak-31 Arahk 2017 1 Ocak-31 Arahk 2016

Yénetim Ucretleri 1.910.286 1.936.432
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 117.679 128.378
Saklama Ucretleri 47.851 41.758
Kurul Ucretleri 21.560 21.845
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12.409 6.768
Denetim Ucretleri 4.828 4.780
Toplam Giderler 2.114.613 2.139.961

Diger Varhik ve Yiikiimliliikler
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016: Bulunmamaktadir).

Toplam DeZer / Net Varhk Degeri ve Toplam Degerinde / Net Varhk Degerinde Artig/Azahy

1 Ocak- 10cak-

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Toplam Degeri / Net Varlik Degeri (Ddnem Bagi) 183.046.185 180.522.770
Toplam Degerinde Artig/Azalis 20.284.086 17.119.552
Katilma Payi Ihrag Tutar1 (+) 281.487.397 490.385.264
Katilma Payi [ade Tutan (-) (303.195.292) (504.981.401)
Toplam Degeri/ Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 181.622.376 183.046.185

Fiyat Raporundaki ve Finansal Durum Tablosendaki Toplam Deger Mutabakat

31 Arabk2017 31 Aralik 2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 181.622.376 183.046.185
Fiyat raporundaki toplam deZer/net varlik deferi 181.622.376 183.046.185

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda sirasiyla nakit ve nakit benzerlerinde siniftandirtfan
17.491.175 TL Borsa Para Piyasasi Alacaklari ve 43.515.338 TL vadeli mevduat fiyat raporunda fon portfoy
degeri igerisinde simflandirilmigtir. {31.12.2016: 34.792.601 TL Vadeli Mevduat ve 250.138 TL Borsa Para
Piyasast )

15



12.
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14.

is.

16.

17.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirom Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL7))
Hasilat

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

2017 2016

Faiz Gelirleri 21.720.745 18.886.759
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere {liskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 485.923 (214.207)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 148.250 152.020
Finansal Varlk ve Yikiimbiliiklere Ilskin
Gerceklesmis Kar/Zarar 43.781 434.941
Esas Faaliyet Gelirleri 22.398.699 19.259.513

I Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Aralik

Faiz Gelirleri 2017 2016
Ozel Kesim Tahvili Faiz Gelirleri 11.392.507 9.088.186
Ters Repo Faiz Gelirleri 4.999.836 5.537.404
Mevduat TL Faiz Gelirleri 4.522.785 3.804.067
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 568.287 417986
Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 237.330 39.116
Toplam Faiz Geliri 21.720.745 18.886.759

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

1 Ocak-31 Aralik

1 Ocak-31 Arahk

2017 2016

Gider Asimindan Alinan ladeler 148.250 152.020
Esas Faalivetlerden Difer Gelirler Toplam 148.250 152.020
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 1.481 259
Diger Giderler (*} 10.928 6.509
12.409 6.768

Esas Faalivetlerden Difer Giderler Toplam

{*) Diper piderier igerisinde BSMV bulunmakiadir,

Finansman Giderleri

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Diger Kapsaml Gelir Unsurlarmmin Analizi
Bulunmamalktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Kur Degisiminin Etkileri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Yiiksek Enflasyoniu Ekonomide Raporlama

Tiirkiye'de faaliyetie bulunan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29™)
uygulanmamistir.
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18.

19.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar1

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL"))

Tiirev Araglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.)

Finansal Araclar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Arahk 2017

Nominal Maliyet Gercege Uygun

Deger

(zel Sektsr Tahvil ve Bonolari(*) 87.500.000 83.972.453 85.610.025

Devlet Tahvili(**) 400.000 399.415 406,559

Toplam 87.900.000 83.972.453 86.016.584

(*)AGwhkl ortalama faiz oram %14,77 dir.
(**)Agwiikls ortalama faiz oram %13,01 dir.
31 Aralik 2016

Nominal Maliyet Gergege Uygun

Deger

Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari(*) 91.850.000  88.746.341 90.133.127

Devlet Tahvili(**) 1.800.000 1.800.000 1.815.896

Toplam 93.650.000  90.546.341 91.949.023

(X)Agwlikl ortalama faiz oram %10,64 °dir.
(**)Agulikir ortalama faiz oram %10,93 dir.

Finansal Araglarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varhiklarmn ve yiikiimliliiklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini yansittig1 varsayilmistar.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar:

o  Birinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimltlikkler, birbirinin aym varlik ve yukiimliilikler igin aktif
pivasada islem giren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

«  ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da yitkiimlilugin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlencebilen fiyatimn bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e  Uclincli seviye: Finansal varlik ve yiikiimlitlitkler, varlik ya da yikiimluligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullantlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gésterilen finansal varlik ve yitkiimliiliiklerin seviye siniflamalar: asagidaki

gibidir:
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo

Dipnotlar:
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL”))

Finansal Araclar (devami)

Gercege uygun defer farkt kar veya zarara yanstttlan finausal varliiklar

31 Arahk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Variiklar:

Ozel Sektor Tahvil ve Bonolan 85.610.025 - - 85.610.025
Devlet Tahvili 406.559 - - 406.559

Gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal variiklar

31 Arahik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

Finansal Varliklar:

Ozel Sektodr Tahvil ve Bonolan 90.133.127 - - 90.133.127
Devlet Tahvili 1.815.894 - - 1.815.896

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Fiyat riski

Sirket, hisse senedi yatirtmi olmadifindan dolay: fiyat riskine maruz kalmamstir,

Kur riski

Yabanci para varhiklar, yiikiimlitliikler ve vbilanco dist yitkiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya gikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmakiadir. Fon’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibarryla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay: kur riskine maruz kalmamstir,

Faiz riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Fon’un faize duyarll varhk ve
yiikiimliiliiklerinde meydana getirebilecegi deger dilsiisii olarak tarumlanir,

Fon’un faize duyarh finansal viikiimliilikleri bulunmamaktadir.

Fon’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simfladigi borglanma
senetleri faiz degisimierine bagl olarak gergege uygun deferlerinde degisim riskine maruz kalmaktadir,

Asagidaki tablo s6z konusu finansal varhiklar iizerinde %1°lik faiz artig/azalisi durumunda meydana gelecek
kar/zarar etkisini gostermektedir.

1 Ocak-31 Arahk2017 1 Ocak-31 Aralik 2016
Faiz artis/azahlis Kar zarar itzerindeki etkisi | Kar zarar lizerindeki etkisi
1% (117.918) {156.188)
(1%} 119.210 157.939

Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diZer bir finansal varlifin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiikiimltliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya cevrilmesine bagl
olarak giinliik nakit gikis riskine maruzdur, Fon’un faalivetleri geregi aktifinin tamamina yvakim nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olusmaktadir. Fon'’un finansal yikiimliliklerinin sozlesme
slirelerine gére kalan vadelerine gore dagilnmi asagidaki gibidir:
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19.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"))
Finansal Araclar (devami)
Likidite riski (devam)

31 Arahk 2017

1aya 3 aya Jaylwyl TyilSyl
kadar kadar arasi arasi Vadesiz  Toplam
Diger Borglar 180.604 - - - - 180.604
Toplam Yiikiimliiliikler 180.004 180.604
31 Aralik 2016

1 aya 3 aya Jaylyl 1yl Syl
kadar kadar arasi arasi Vadesiz Toplam
Diger Borglar 180.760 - - - - 180.760
Toplam Yiikiimliiliikler 180.760 180.760

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diZer tarafia
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak
bor¢lanma araglarina yaptif yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal ara¢ tiirleri itibariyle mazur kalinan kredi riskleri:
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20.

21,

22,

23.

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi
Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablo
Dipnotlari

(Birim - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL"))

Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklar/araglarla ilgili diger detay bilgiler 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan Fiyat
Raporu’nda sunulmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Fon’un Kurucusu Groupama Emeklilik A.$. ile Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. arasinda 21 Kasin 2017
tarihinde Groupama Emeklilik A.S.’nin bireysel emeklilik portfoyliniin Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye
devrini Ongdren bir sézlesme imzalanmis olup, akabinde devir islemlerinin gergeklestirilebilmesi icin Hazine
Miistesarligi, SPK ve Rekabet Kurumu dahil ilgili makamlara izin bagvurulari yapilmistir. Ay zamanda
Fon'un da aralarina dahil oldugu Groupama Emeklilik A.§.’nin kurucusu oldugu fonlarin da Fiba Emeklilik ve
Hayat A.§8.'ye devredilmesi ve stz konusu devre iliskin kurucu ve tinvan degisikliklerinin yapilmas: igin
SPK’vya bagvurulmus olup, bu rapor tarihi itibariyla bagvurularin sonuglanmas: beklenmektedir.

Nakit Alag Tablosuna iliskin Agiklamalar

Nakit akig tablosuna esas tegkil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Vadeli Mevduat (*) 43.515.338 34.792.601
Borsa Para Piyasasi (*%) 17.491.175 250.138
Vadesiz Mevduat 37.365 28.056
Nakit ve nakif benzerleri toplam 61.043.878 35.070.795

(*) Vadeli mevduatlann vadeleri 45 ile 47 gin, faiz oranlan % 15,00 ile %15,75 arasinda defismektedir.
(**) Borsa Para Pivasast vadeleri 4 ile 45 giin, faiz oranlart % 14,25 ile %14,75 arasinda degismektedir.

Toplam Deger Degisim Tablosuna fliskin Aciklamalar
Dipnot 10°da sunulmusgtur.

Finansal tablolar: §nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlagilabilir
olmas agisindan aciklanmas: gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SiRKETI

PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

(ESKi UNVANIYLA: GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
LIKIT-ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT FIYAT RAPORU



MAZARS

YEARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU
VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ
MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinmn
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy dederi tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma
iligkin Teblig (II-14.2)” (*“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigm: SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular:
cercevesinde 31 Arahk 2017 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Groupama Emeklilik Anonim S$irketi Para Piyasasi Emeklilik Yatrmim Fonu’nun pay fiyatmm
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlannustir,

Bu goriis tamamen SPK ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin bilgisi ve kullanumi1 i¢in hazirlanmig
olup, baska maksatla kullanilmas: uygun degildir.

DENGE, BA@IMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyes1

Nesli Erdem, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 28 Subat 2018

HURRIYET MaH. D, Cemin Benaid Cap. Hak [5 Merkezl No:2 K1 CadLavan 34403 KASTHANE - IsTansuL
TeL: (0212) 296 51 00 - Faks: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.corm.tr - www.mazars,com.tr
Ticarer 5icT. No; 262368

DeNGE Badimsiz DEnETiM SeraesT MuHassBect MaLl MUsavinulk AS,
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Groupama Emeklilik Anonim Sirketi

Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2017 Tarihli Fiyat Raporu

Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu (31 Aralik 2017)

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %

A, FON PORTFOY DEGERI 181.617.366 100,00
B. HAZIR DEGERLER 37.365 0,02
a) Kasa -

b) Bankalar 37.365 100,00

¢) Diger Hazir Degerler -

C.ALACAKLAR 148.249 0,08
a) Takastan Alacaklar -

b) Diger Alacaklar 148.249 100,00

D. BORCLAR (180.604) (0,10
a) Takasa Borglar -

b) Yénetim Uereti (164.639) 91,16

¢) Odenecek Vergi -

¢) Ihtiyatlar -

d) Krediler -

e} Diger Borglar (15.965) 8,84
TOPLAM DEGER 181.622.376 100,60




GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.
LiKiT - ESNEK EMEKLILiK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA ILISKIN RAPOR



MAZARS

GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
PARA PIYASASI EMEKLILIiK YATIRIM FONU
(ESKi UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.
LIKIT - ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
IC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA
ILISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Eski
iinvaniyla:Groupama  Emeklilik A.S. Likit-Esnek  Emeklilik  Yatinm  Fonu) (“Fon™)
I Ocak-31 Arahk 2017 ddnemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinun Kurulug ve
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin (“Y&netmelik™) 14’tincii maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gériistimiize gére Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14’iincii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Groupama Emeklilik Anonim Sirketi’nin
bilgisi ve kullanumi igin hazirlanmig olup bagka bir maksatla kuilanilmas1 uygun degiidir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.§.
MAZARS Uyesiy ™

~
R
5

Nesli Eidem, SMMM
Sorumin Denetci

Istanbul, 28 Subat 2018

HORRIYET Maw, Dr, CeMIL BENGD Can. Hak Is Merkezl Not2 K1 Ca&Lavan 34403 KadTHANE - IsTanBUL
Tew: (0212) 296 53 00 - Fas: (0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com,tr - www.mazars.com.tr
TlcareT Siciu No: 262368

DENGE Badimsiz DeneTim SERBEST MURASERECT MALT MOsAvIRLIK AS.



GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.
LIKIT - ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR



GROUPAMA EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
(ESKI UNVANIYLA:GROUPAMA EMEKLILIK A.S.

LIKIT - ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
VARLIKLARIN SAKLANMASINA
[LISKIN RAPOR

Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Eski Unvaniyla:Groupama
Emeklilik A.S. Likit - Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine ait para ve
sermaye piyasast alim satim islemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon varhklarimin 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun™) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinmn Kurulug
ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) hitkiimlerine uygun olarak saklamip
saklanmadig1 agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1Y)

2)

3)

4

3)

6)

7

Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, Groupama Emeklilik
Anonim Sirketi (“Emeklilik Sirketi™) veya Fon Kurulu’nun 8nceden haberi olmaksizin saklayici kurulug
kayitlar: ile hesap ekstreleri karsilagtirlarak mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan koruluglanin hesap ekstreleri ile
kargilagtirilarak teyit edilmesi,

Fon hesabindan yapilan 8deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin belgelerle
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyiindeki menkul kiymetler {izerindeki haklarin portfy ydnetim sirketinin talimati gergevesinde
kullanihp kullamlmadigmm tespiti,

Fon paylarinin katilimer bazinda tfutulup tutulmadig: ve katithimcilara fon hesaplarinda  yatirima
yonlendirilecek katkr pay: tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme imkant saglanip
saglanmadigmin kontrolit,

Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilmer katka paylarimn
fona aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,

Emeklilik Sirketi ve portfoy ytnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi digina
Yonetmelik’in 18’inci maddesinde belirtilen durumiar diginda harcama yapihp yapilmadiginin kontrolii.

Goriigimize gore Groupama Emeklilik Anonim Sirketi Para Piyasast Emeklilik Yatim Fonu'nun varliklar 1
Ocak — 31 Aralik 2017 déneminde 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri gergevesinde saklanmaktadir,

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu, Fon Kurulu ve Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirfanmig olup baska bir maksatla kullanilmas: uygun degildir.

-------

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS Uyesi .. 3,

Nt

%

Nesli Erdern, SMMM:*
Sorumlu Denetei”

Istanbul, 28 Subat 2018

HURRIYET Mam, Dg. Cemil Bencil Cap. Hak s Merkezl No:2 Ki1 Cadiavan 34403 KAZITHANE - [sTANBUL
Tew: (0212) 296 51 00 - Faks: {0212) 296 51 99 - denge@mazarsdenge.com.ir - wwwrnazars.com.ir
Tlcarer 5icis No: 262368

DenGE BadiMsiz DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALT MUsaviaLik A5,



