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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Groupama Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak - 31 Aralik 2017
donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128. 5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunum raporu Groupama Emeklilik
A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum
standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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Groupama Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.11.2003

31.12.2017 tarihi itibanyla Fon'un Yatnm Amaa Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 66.818.895 o ortakiik pay! piyasasinin iyi bir gbstergesi olan BIST 100 Endeksi getirisine Niyazi ATASOY
Birim Pay Degeri (TRL) 0,060386 paralel performanst hedeflerken hem sermaye kazanci hem de temetti getirisi elde
etmeyi amaclar.

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Umit SENER
Yatinmai Sayisi 15.764 Hiiseyin Omiir KARAKUS

Tedaviil Orani (%) 11,40% En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001000 Adet

Alper OZDAMAR
Can OZCELIK

Hakan DEPREM
Paylar 86,67%
- Bankacilik 24,56%

Fon‘un yatinim stratejisi, Fon portféytnin en az %80’ devaml olarak yurtici ortaklik paylarindan olusmaktadir.Fon,

- Petrol Ve Petrol Uriinleri 489 ) W i SR
SHMLYE TENO ciumel it ortaklik payi piyasasinin iyi bir gostergesi olan BIST 100 Endeksi getirisine paralel performansi hedeflerken hem

- Holding 8,14% sermaye kazanci hem de temettil getirisi elde etmeyi amaclar. Orta — uzun vadeli dénemde (ilkenin biylime
. potansiyeline paralel ortaklik payr piyasasindaki reel getirinin fon reel getirisine doniismesine yonelik yatinm

- Iletisim 6,28%  yapar.Fon, mevzuat geredji minimum %80ini yurtici ortaklik paylanna yatnm yapmak kosuluyla, piyasa yoniine

_ : : iliskin beklentiler dogrultusunda pay senetleri yatinm oramini ayarlar, Fonun ortaklik paylarina yatirim orani %80 -
Hay Yoo Ve hilpetion 5,50% %100 arah@inda dalgalanabilir. Ekonomik, finansal ve piyasa kosullaninin analizi bu noktada alinan kararlarda

- Perakende 5,28%  etkilidir.Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina da yatinm yapabilir.

- Diger 4,62%

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglann, ortakhk paylanmin, diger menkul
- Otomotiv 3,05% kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek

- Dayanikh Tuketim 2,80%  zarar riski ifade edilmektedir, Soz konusu risklerin detaylanna asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
- Chiit 2 61% portféyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, stz konus varliklann
2 degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
- Elektrik 2,54%  portfdyiine yabana para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasihgini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 2,35%  portfiyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfayiinde bulunan ortaklik paylarnin fiyatlannda meydana
- ingaat, Taahhiit 1.50% gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
£ ! Kargi tarafin sGzlesmeden kaynaklanan yiikimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
- Mobilya 1,31% Vveya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
- Tarim Kimyasallan 0,85%  daniistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiijidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag
i | Urii o, (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arac, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono
imyasaldin 0.,74% ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yonternle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
Takasbank Para Piyasas islemleri 9,29% baslangig yatinmu ile baslangig yatmminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
Borglanma Araglan 1,70% operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn
o 3 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu L70%  etkenlerin yani sira dogjal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
ot 1,62% Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yodun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda beliri bir
Ters Repo 0,72% zaman dilimi icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal

varigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun katilma paylaninin sabldigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek defjisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Ihragci Riski: Fon portféyiine alinan varliklann
ihraggisinin ylikiml{liiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.10) Yapilandinlmis Yatinm Araclan Riski: Yapilandinlmis yatinm araclarina yapilan yatinmin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlannda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi mumkindur. Yapilandinimig yatinm araglarinin dayanak varliklan lzerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, katilima vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade
sonunda yatinmlarinin degeri baglangic dederinin altina diigebilir.



B. PERFORMANS BILGiSi

PERFORMANS BIi

ooy Karsilastirma Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde Karsilastirma Sunuma Dahil Donem Sonu
Geti[:i (%) Olgiitiiniin Getirisi Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Olciitiiniin Standart Portfoyiin Toplam Degeri /
(%) (UFE) () %) Sapmast (%) (**) Net Aktif Degeri

2013 -9,700% -11,200% 6,971% 1,644% 1,7091% 0,0137 69,228,404,90
2014 25,436% 24,870% 6,359% 1,143% 1,1668% 0,0073 67.074.908,80
2015 -14,355% -13,797% 5711% 1,311% 1,2595% -0,0109 66.721,142,27
2016 11,348% 9,194% 9,939% 1,164% 1,1700% 0,0583 59,790.839,04
2017 48,085% 43,737% 15,466% 0,932% 0,8933% 0,0017 68.818,894,61

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 ayhk UFE'nin dénemsel oramidir.

(**) Portfoyiin ve karsilasirma olgiitiinin standart sapmasi donemindeki gunlik getiriler Uzerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak PortfSy Yanetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir, Sirket Akbank T.A.S.’nin %100 oraninda
istirakidir.Sirket'in amaa, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglanndan olusan portféyleri miigterilerle portfoy yonetim
sGzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifat ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmakbir. Sirket ayrica Portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabana
yatinm fonlari, yatnm ortakhiklan ile yeri ve yabanci dzel ve tiizel kigilede yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hilkiimleri ¢ercevesinde
yénetmektedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle 48 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 40 adet Yatinm Fonu ve 5 adet Anapara Korumal Yatinm Fonu yénetmektedir. Ak Portfoy Yénetimi
A.S. 31.12.2017 tarihi itibariyle toplam 25 Milyar TL yonetmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Taniba Bilgiler" béliminde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2017 - 31.12.2017 déneminde net %48,08 oraninda getiri saglarken, karsilashirma &lgiitiiniin getirisi aym dénemde %43,74 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %4,35 olarak gerceklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi : Fonun karsilasarma dlgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis clan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile kargilaghrma &lgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2017 - 31.12.2017 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006238% 1.401.657
Denetim Ucreti Giderleri 0,000010% 2.183
Saklama Ucreti Giderleri 0,000061% 13.689
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000417% 93.802
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% -
Diger Faaliyet Giderleri 0,000090% 20.255
Toplam Faaliyet Giderleri 1,531,626

Ortalama Fon Toplam Degeri 61.902.302

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatnm stratejisi dedisikligi yapiimamistir,

27.02.2008-17.06.2013 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100
18.06.2013-01.01.2017 %1 BIST-KYD DIBS 182 Giin + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100
02.01.2017-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100

6) Emeklilik yatinm fonlannin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR
1) Tim dénemler icin portfdy ve karsilastrma Slctiinin birikimli getiri orant

rrso v oo o0 | e |

02.01.2013 - 17.06.2013 4,69% 5,78% 1,25% 3,44%
18.06.2013 - 31,12.2013 =13,75% -12,68% -12,30% -1,45%
02.01.2014 - 31.12.2014 25,44% 28,31% 24,87% 0,57%
02.01.2015 - 31,12.2015 -14,35% -12,38% -13,80% -0,56%
04.01.2016 - 30.12.2016 11,35% 13,85% 9,19% 2,15%
02.01,2017 - 31.12.2017 48,08% 51,47% 43,74% 4,35%

2) Déviz Kurlanndaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma
Standart Standart standart Standart

02.01,2013 - 17.06.2013 0,04% 0,34% 0,05% 0,42% 0,02% 0,44% -0,04% 0,99%
18.06.2013 - 31.12.2013 0,10% 0,70% 0,13% 0,68% 0,14% 0,70% 0,03% 0,83%
02.01.2014 - 31,12,2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,68% 0,01% 0.67% -0,01% 0,83%
02.01.2015 - 31.12.2015 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,84%
04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,62% 0,00% C,84% 0,09% 0,95%
02.01.2017 - 31.12.2017 0,03% 0,69% 0,08% 0,69% 0,07% 0,77% 0,05% 0,76%

3) Portfdy ve Kargilasurma Olkiitd / Esik Deger icin Risk Olgumleri

02.01.2013 - 17.06,2013 0,0826 0,9073
18.06.2013 - 31.12,2013 0,0457 0,9514
02.01.2014 - 31.12.2014 0,0336 0,9633
02.01.2015- 31.12,2015 0,027% 1,0316
04.01.2016 - 30.12,2016 0,0211 0,9883
02.01.2017 - 31.12.2017 0,0211 1,0336

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma kit / esik deferi standart sapmasina yer verilmistir. (Giinlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Sapma sapma

2013 9,70% 1,64% -11,20% 1,71%
2014 25,44% 1,14% 24,87% 1,17%
2015 -14,35% 1,31% -13,80% 1,26%
2016 11,35% 1,16% 9,19% 1,17%
2017 48,08% 0,93% 43,74% 0,89%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karstlastirma Tablosu

02.01.2013 - 17.06.2013 4,69% 2,16%
18.06.2013 - 31,12,2013 -13,75% -2,35%
02.01.2014 - 31.12.2014 25,44% 14,65%
02.01.2015 - 31.12.2015 -14,35% 2,47%
04.01.2015 - 30.12.2016 11,35% 11,04%
02.01.2017 - 31.12.2017 48,08% 14,88%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullan

30.12.2016 - 31.12.2017 Dinem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 47,60%
BIST 30 ENDEKSI 48,81%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKS] 11,94%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 10,00%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 9,56%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSE 8,22%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSE 7.31%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 7,84%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7,90%
BIST-KYD GSBA SABIT ENDEKSI 12,50%
BIST-KYD GSBA DEGISKEN ENDEKSI 15,62%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 7,85%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalan Endeksi 11,85%
BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 10,63%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay TL Endeksi 8,43%
Kathm 50 Endeksi 37,36%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 19,97%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 19,09%
BIST-KYD Eurcbond EUR (TL) 29,15%
Dolar Kuru 7,18%

Euro Kuru 21,71%



